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Comentdrio de Mercado

O FMI reviu em baixa o crescimento da economia angolana em 2019, de 3.1%
(previsdes de outubro) para 0.4%, alinhando a expectativa do Fundo com a do
Governo. Para o periodo entre 2019 e 2023, a taxa média de crescimento do PIB
passa de 3.4% para 2.4%. Em particular, o PIB devera totalizar cerca de 110 mil
milhdes de ddlares em 2023, bem abaixo dos 129 mil milhdes de ddlares
espelhados nas previsGes anteriores. Assim, em 2023, o PIB angolano devera
atingir um valor semelhante ao registado em 2011, mas ainda inferior ao maximo
de 146 mil milhdes de ddlares registado em 2014. No que diz respeito a inflagdo, o
FMI revela-se mais pessimista, antecipando uma taxa média de 17.5% em 2019
(15.8% anteriormente) e de 11.1% em 2020 (10.9% anteriormente), convergindo
para 6% a partir de 2022. Relativamente as contas publicas, o FMI antecipa que o
saldo orcamental tenha sido excedentario em 2018 (2.4% do PIB), mas que se
deteriore em 2019, para +0.07% do PIB. Ao mesmo tempo, o rdcio de divida
publica tera atingido 88.1% do PIB em 2018, e devera exceder os 90% em 2019
(90.5% do PIB). Finalmente, é esperado que a balanga corrente regresse a terreno
negativo este ano (-3.8% do PIB), depois de, em 2018, ter atingido 1.3% do PIB, de
acordo com a estimativa do FMI.

As reservas internacionais voltam a cair no més de margo. As reservas
internacionais liquidas terminaram o més de margo em 10,292 milhdes de ddlares,
menos 149 milhdes de ddlares face a fevereiro, mas ligeiramente acima da meta
do FMI (ao abrigo do programa de assisténcia financeira) para o més de margo, de
10,100 milhGes de ddlares. Recorde-se que as reservas internacionais liquidas
terdo de aumentar para 11,250 milhdes de ddlares no final do ano, para cumprir
os critérios estabelecidos pelo FMI para o desembolso de 566 milhdes de ddlares
(montante que serd libertado em margo de 2020). O valor das reservas
internacionais brutas atingiu, em margo, os 5.6 meses de importacGes de bens e
servigos, mantendo-se em niveis inferiores ao objetivo definido pelo Banco
Nacional de Angola (6 meses).

Em margo, o BNA vendeu 718 milhdes de délares em divisas aos bancos (-20.9%
homélogo). No 1T 2019, o montante ascendeu a 2,100 milhdes de ddlares (-19.8%
homélogo). Esta quebra tem sido sentida no mercado, com o cambio no mercado
paralelo a distanciar-se do oficial.

Noutro ambito, segundo um Aviso do BNA, os bancos terdo de emprestar 2% do
seu ativo para crédito destinado a produgdo de bens da cesta basica até ao final
de 2019, estabelecendo um custo maximo de financiamento de 7.5%. Recorde-se
que a LUIBOR a 12 meses se encontra nos 17.12%. Ainda assim, os bancos
poderdo justificar o incumprimento da meta, ndo estando, para ja, previstas
sangoes.
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PrevisGes macroecondmicas

Informac¢ao Semanal - Angola

Estudos Econdmicos e Financeiros
12 de Abril de 2019

Indicador 2018* 2019** 2020**
Variagdo PIB (%) -1.7 2.3 2.7
Inflagdo Média (%) 19.6 16.4 14.7
Balanga Corrente (% PIB) 13 0.3 0.6
*PIB e Balanca Corrente - previsdes FMI; Inflagdo - INE
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragio
Fitch B Estavel 2018-04-25
Moody's B3 Estavel 2018-04-27
Standard & Poor's B- Negativo 2019-02-08
Mercado cambial e monetario*

Variagdo
12-04-19 7 dias(p.p./%) YTD (p.p./%) 12 m (p.p./%)

LUIBOR O/N 15.76% 0.00 -0.99 -4.36
USD/AOA 318.11 0.15% 3.08% 46.81%
AOA/USD 0.0031 -0.15% -2.99% -31.88%
EUR/AOA 359.76 0.73% 1.91% 34.01%
EUR/USD 1.13 0.86% -1.34% -8.23%
USD/ZAR 13.97 -0.87% -2.62% 15.83%

*Varia¢do do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a

variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's
Taxa de
desconto

13.16%

Prazo
BT (3 meses)
BT (6 meses)

BT (12 meses)

16.70%

18.55%

Oferta
18,024
19,395

29,343

Procura
6,080
11,725

14,269

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA.
* OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Reservas e disponibilizagao de divisas
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Financas

Esta publicado destina-se exclusivamente a circulagéo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisio ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio.

As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, refletindo apenas os seus pontos de vista e podendo nio coincidir com a posig3o do BPI e do BFA nos mercados referidos. O BPI ou o BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por
qualquer perda, direta ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus conteddos . O BPI, o BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer ativo mencionado nesta publicagéo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagio é permitida, sujeita a indicagdo

da fonte,



