BP[ v K Caline FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO - PLANO POUPANCA REFORMA

BPI REFORMA GLOBAL EQUITIES PPR/OICVM

31 Margo 2025

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

O BPI Reforma Global Equities - PPR/OICVM é um Plano Poupanga Reforma,
sob a forma de Fundo de Investimento Mobilidrio (FIM), sendo gerido pela BPI
Gestdo de Ativos.

A carteira do BPI Reforma Global Equities - PPR/OICVM é composta,
obrigatoriamente, por uma componente de a¢Bes, compreendida entre um
limite que vai de 85% a 100% deste tipo de ativos.

CARACTERISTICAS COMERCIAIS

Sociedade Gestora BPI Gestdo de Ativos SA

Data de langamento 07 de Novembro de 2019

Montante minimo de subscri¢do 250¢€; reforgo: 25€

Comissdo de gestdo e depositario 2%

Comissdo de regaste 0%

Comentario do Gestor

O primeiro trimestre do ano foi marcado por elevada volatilidade nos
mercados financeiros, com as politicas da nova administragdo Trump a
implicarem reavaliagBes fortes em vdrias classes de ativos. A imposi¢do de
tarifas mais agressivas do que no seu primeiro mandato comegou a causar
receios em termos de impactos no crescimento econémico.

Neste contexto, os principais indices globais de agBes registaram retornos
negativos durante o trimestre, penalizados principalmente pelo fraco
desempenho das bolsas americanas. Contudo, os indices acionistas da europa
terminaram o trimestre em territério positivo, impulsionados por uma
alteragdo na sua postura orgamental mais conservadora. Os lideres europeus
anunciaram mais despesa em defesa, isto para além de um plano plurianual
ambicioso anunciado pela Alemanha apds o desfecho de eleigdes antecipadas.
Adicionalmente, o BCE reduziu por duas vezes as taxas de juro de referéncia
durante o trimestre, com mais 60 pontos base de cortes previstos pelos
mercados até ao final de 2025.

Em termos setoriais, destaque negativo para o setor tecnoldgico. O
aparecimento de novos modelos de Inteligéncia Artificial na China,
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PROCESSO DE INVESTIMENTO

Produto destinado a Clientes mais jovens (maior horizonte temporal até
a idade de reforma) e/ou ndo avessos ao risco, dado que o Fundo tem
uma carteira exposta maioritariamente ao mercado acionista.

Comissdo de subscri¢do 0%

Prazo de Liquidagdo de subscricdo | Liquidagdo 1 Dia

Prazo de Liquidagdo de resgate Liquidagdo 5 Dias

Tipo de cotagdo Desconhecida (D+1)

Volume sob Gestdo 27,93 M Euros

aparentemente mais eficientes, vieram colocar em causa as avaliagdes e os
investimentos excessivos das grandes empresas tecnoldgicas dos EUA. Por
outro lado, destaque para a performance positiva de vdrias empresas
americanas do setor industrial em carteira, tais como a Paychex, a Otis e a
Fastenal que registaram, durante o periodo, retornos superiores a 4%, em
euros. Adicionalmente, empresas farmacéuticas como a Roche Holdings e a
Johnson & Johnson também contribuiram com ganhos superiores a 10% em
euros e ajudaram o fundo a contrariar o sentimento mais negativo do
mercado.

RISCO

A area sombreada da escala abaixo evidéncia a classificagédo do
fundo em termos do seu risco, com base no indicador sumario de
risco, que varia entre 1 (intervalo de volatilidade de 0% a 0.5%) e 7
(intervalo de volatilidade superior a 25%).

Baixo Risco Elevado Risco
Remuneragéo Remuneragao
potencialmente potencialmente
mais baixa mais elevada

A presente mensagem tem natureza publicitaria e é prestada pelo Banco BPI, S.A. e pela BPI Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.,
entidades autorizadas pelo Banco de Portugal e pela CMVM, respetivamente, a exercer as atividades compreendidas de intermediagdo financeira compreendidas no respetivo objeto
social. Ndo dispensa a consulta da informagdo pré-contratual e contratual legalmente exigida. As informagdes fundamentais destinadas aos investidores e o prospeto do produto estdo
disponiveis nos Balcdes BPI e na Sociedade Gestora. Fundo de Investimento gerido pela BPI Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital
Social € 2.500.000, Contribuinte e CRC Lisboa n.2 502443022, e comercializado pelo Banco BPI, S.A.. Mais informagdes sobre o Grupo BPI, os fundos de investimento, os servigos
prestados e os custos associados podem ser obtidas junto dos BalcSes e Centros Premier, em www.bancobpi.pt ou em 808243444 (atendimento personalizado das 8h as 21h), linha

gratuita se efetuada através de um telemével ou rede fixa do pais de origem.
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DETALHES DA CARTEIRA E EVOLUGAO DOS RESULTADOS

.\\[e] 2025 YTD*** 12 MESES 3 ANOS 5 ANOS 2024 2023 2022 2021 2020
RENTABILIDADE* -7,69% -3,59% 2,05% 10,18% 14,01% 14,95% -18,12% 28,86% 5,77%
CLASSE DE RISCO** 6 6 5 5 6 6 6 6 -

* As rentabilidades sdo anualizadas;

** A classe de risco varia entre 1 (intervalo de volatilidade de 0% a 0.5%) e 7 (intervalo de volatilidade superior a 25%);

*** Rentabilidade calculada desde o inicio do ano

As rentabilidades superiores a 1 ano apenas serdo obtidas se o investimento for efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia.

PRINCIPAIS ATIVOS EM CARTEIRA DISTRIBUIGAO POR CLASSE DE ATIVOS

Copart Inc 2,78%

Eli Lilly & Co 2,61%

Costco Wholesale Corp 2,59%

Amphenol Corp-Cl A 2,51%

Fastenal Co 2,48%

Mastercard Inc - A 2,47%

Moody's Corp 2,43%

Fortinet Inc 2,33%

Apple Inc 2,31%

Booking Holdings Inc 2,27%

1,42% Liquidez ™ 98,58% Agbes

FISCALIDADE

Dedugdo a Coleta de IRS: Sem prejuizo do limite referido no paragrafo seguinte, as entregas realizadas em PPR sdo dedutiveis a coleta em 20% do valor aplicado, tendo como limite
maximo €400 por sujeito passivo com idade inferior a 35 anos, €350 por sujeito passivo com idade compreendida entre os 35 e os 50 anos e €300 por sujeito passivo com idade superior a
50 anos. A soma dos beneficios fiscais dedutiveis a coleta, incluindo o beneficio fiscal estabelecido para os PPR ndo pode exceder determinados limites estabelecidos em fungdo do
escaldo de rendimento coletavel nos termos definidos na lei (Orgamento de Estado). Assim, até um rendimento coletavel de 7.000 euros ndo ha limite de dedugdo; acima deste
rendimento, o limite da soma dos beneficios é de apenas 100 euros, reduzindo-se gradualmente até zero a partir de um rendimento coletdvel superior a 80.000 euros. Ndo podem ser
deduzidos a Colecta de IRS os valores aplicados em PPR pelos sujeitos passivos apds a data da sua passagem a reforma. A fruicdo do beneficio fica sem efeito, se aos participantes for
atribuido qualquer rendimento ou for concedido o reembolso dos certificados, salvo em caso de morte do subscritor ou quando tenham decorrido, pelo menos, cinco anos a contar da
respetiva entrega e ocorra qualquer uma das situagGes definidas na lei, devendo as importancias deduzidas, majoradas em 10 %, por cada ano ou fragdo, decorrido desde aquele em que
foi exercido o direito a dedugdo, ser acrescidas a coleta do IRS do ano da verificagdo dos factos.

Tributagdo dos Rendimentos - para reembolsos dentro das condicdes legais previstas no DL n2 158/2002, de 2 de Julho:

eEntregas até 31/12/2005 - Tributagdo reduzida de 4%;

eEntregas apds 1/1/2006 - Tributagdo reduzida de 8%;

*Para entregas com menos de 5 anos a aplicagdo desta tributagdo podera estar condicionada ao facto do cliente realizar 35% das entregas na primeira metade de vigéncia do contrato,
caso contrario sera tributado a 21.5%.

Transmissdo Gratuita de Bens:
Os PPR ndo estdo sujeitos a imposto de selo e o montante investido ndo entra para a relagdo de bens.

Os valores referem-se a rentabilidades registadas no passado que ndo consideram o imposto sobre os rendimentos no resgate (liquidas de comissdes de gestdo e depositario), pelo que
ndo constituem qualquer garantia de rentabilidade futuras porque o valor do investimento pode aumentar ou diminuir em fungdo do nivel de risco que varia entre 1 (intervalo de
volatilidade de 0% a 0.5%) e 7 (intervalo de volatilidade superior a 25%). Até 30 de Junho de 2015, os valores das unidades de participagdo utilizadas no calculo encontram-se liquidas de
IRS. Apds 1 de Julho de 2015, os valores sdo brutos de IRS, pelo que no momento do resgate este imposto refletir-se-a sobre o rendimento. Os valores divulgados ndo incluem eventual
comissdo de resgate (1% até 90 dias; 0.5% de 91 a 180 dias apds subscrigdo). O BPI adverte que, em regra, a uma maior rentabilidade esta associado um maior risco. A rentabilidade
apenas seria obtida se o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia. O valor das unidades de participagdo dos fundos pode aumentar ou diminuir em
fungdo da avaliagdo dos ativos que integram o patrimonio desses fundos, podendo implicar perda do capital investido.

A presente mensagem tem natureza publicitaria e é prestada pelo Banco BPI, S.A. e pela BPI Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.,
entidades autorizadas pelo Banco de Portugal e pela CMVM, respetivamente, a exercer as atividades compreendidas de intermediagdo financeira compreendidas no respetivo objeto
social. Ndo dispensa a consulta da informagdo pré-contratual e contratual legalmente exigida. As informag6es fundamentais destinadas aos investidores e o prospeto do produto estdo
disponiveis nos BalcGes BPI e na Sociedade Gestora. Fundo de Investimento gerido pela BPI Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital
Social € 2.500.000, Contribuinte e CRC Lisboa n.2 502443022, e comercializado pelo Banco BPI, S.A.. Mais informagdes sobre o Grupo BPI, os fundos de investimento, os servigos prestados
e 0s custos associados podem ser obtidas junto dos Balcdes e Centros Premier, em www.bancobpi.pt ou em 808243444 (atendimento personalizado das 8h as 21h), linha gratuita se
efetuada através de um telemovel ou rede fixa do pais de origem.
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