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OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO PROCESSO DE INVESTIMENTO

O BPI Reforma Global Equities - PPR/OICVM é um Plano Poupanga Reforma, Produto destinado a Clientes mais jovens (maior horizonte temporal até
sob a forma de Fundo de Investimento Mobilidrio (FIM), sendo gerido pela BPI a idade de reforma) e/ou ndo avessos ao risco, dado que o Fundo tem
Gestdo de Ativos. uma carteira exposta maioritariamente ao mercado acionista.

A carteira do BPI Reforma Global Equities - PPR/OICVM é composta,
obrigatoriamente, por uma componente de a¢Bes, compreendida entre um
limite que vai de 85% a 100% deste tipo de ativos.

CARACTERISTICAS COMERCIAIS

Sociedade Gestora BPI Gestdo de Ativos SA Comissdo de subscri¢do 0%

Data de langamento 07 de Novembro de 2019 Prazo de Liquidagdo de subscrigdo | Liquidagdo 1 Dia
Montante minimo de subscri¢do 250¢€; reforgo: 25€ Prazo de Liquidagdo de resgate Liquidagdo 5 Dias
Comissdo de gestdo e depositario 2% Tipo de cotagdo Desconhecida (D+1)
Comissdo de regaste 0% Volume sob Gestdo 35,18 M Euros

COMENTARIO DO GESTOR

No 39 trimestre, os mercados acionistas globais mantiveram tendéncia
positiva. A resiliéncia dos lucros empresariais e a dissipagdo da incerteza
tarifaria em agosto, com a fixagdo das taxas entre os EUA e grandes blocos,
contribuiram inicialmente para o sentimento. O impacto menor das tarifas na
inflagdo e novos investimentos em IA também ajudaram. O mercado laboral
norte-americano perdeu dinamismo, levando a Fed a retomar cortes de taxas
em setembro. Ainda assim, o crescimento resiliente do PIB e impacto limitado
das tarifas mantiveram otimismo econémico. Na Europa, a crise politica em
Franga afetou o sentimento, mas a nomeagdo de um novo primeiro-ministro
mitigou receios. Dados da zona euro apontam para aceleragdo da atividade,
reforcando expectativa de manutengdo das taxas pelo BCE. O fundo manteve
a trajetdria positiva, impulsionado pela valorizagdo das empresas de
tecnologia e comunicagdo, sobretudo Alphabet, Apple e Nvidia. O otimismo
em torno da |A e expectativas de cortes pela Fed favoreceram estas empresas.
Adicionalmente, algumas empresas de salde em carteira recuperaram com
resultados melhores do que o esperado, enquanto setores industrial e
financeiro tiveram desempenhos mais fracos.

EVOLUGAO DA UNIDADE DE PARTICIPACAO RISCO

A area sombreada da escala abaixo evidéncia a classificagédo do
81 fundo em termos do seu risco, com base no indicador sumario de
76 risco, que varia entre 1 (intervalo de volatilidade de 0% a 0.5%) e 7

! (intervalo de volatilidade superior a 25%).
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Este documento tem natureza promocional, ndo constituindo recomendagdo de investimento ou fundamento para aquisi¢do, alienagdo de ativos, realizacdo de operagdes financeiras ou
celebracdo de contratos. A subscricio do Fundo descrito ndo dispensa a leitura prévia do Documento Unico, do DIF ou IFl e de outros documentos disponiveis nos canais de
comercializagdo e em https://www.bancobpi.pt/bpigestaodeativos. As rendibilidades apresentadas referem-se a resultados passados e ndo garantem rendimentos futuros. O Fundo é
gerido pela BPI Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. e comercializado pelo Banco BPI, S.A., entidade registada no Banco de Portugal (n.2
10) e na CMVM (n.2 300), bem como por outras entidades autorizadas. Informagdes adicionais sobre o Grupo BPI, fundos, servigos e custos podem ser obtidas nos Balcdes, Centros
Premier, em www.bancobpi.pt ou pelo 217 207 707 (disponivel 24h/7dias).
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DETALHES DA CARTEIRA E EVOLUGAO DOS RESULTADOS

YTD*** 12 MESES 3 ANOS 5 ANOS 2024
RENTABILIDADE* -6,15% -2,45% 7,18% 6,89% 14,01% 14,95% -18,11% 28,86% -
CLASSE DE RISCO** 6 6 5 5 6 6 6 6 -

* As rentabilidades sdo anualizadas;

** A classe de risco varia entre 1 (intervalo de volatilidade de 0% a 0.5%) e 7 (intervalo de volatilidade superior a 25%);

*** Rentabilidade calculada desde o inicio do ano

As rentabilidades superiores a 1 ano apenas serdo obtidas se o investimento for efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia.

PRINCIPAIS ATIVOS EM CARTEIRA DISTRIBUIGAO POR CLASSE DE ATIVOS

Arista Networks Inc 3,54%

Alphabet Inc-Cl C 3,14%

Fastenal Co 2,94%

Microsoft Corp 2,72%

Cadence Design Sys Inc 2,70%

Kla Corp 2,62%

Nvidia Corp 2,62%

Apple Inc 2,49%

Booking Holdings Inc 2,48%

Mastercard Inc - A 2,41%

2,04% Liquidez ™ 97,96% Agbes

FISCALIDADE

Dedugdo a Coleta de IRS: Sem prejuizo do limite referido no paragrafo seguinte, as entregas realizadas em PPR sdo dedutiveis a coleta em 20% do valor aplicado, tendo como limite
maximo €400 por sujeito passivo com idade inferior a 35 anos, €350 por sujeito passivo com idade compreendida entre os 35 e os 50 anos e €300 por sujeito passivo com idade superior a
50 anos. A soma dos beneficios fiscais dedutiveis a coleta, incluindo o beneficio fiscal estabelecido para os PPR ndo pode exceder determinados limites estabelecidos em fungdo do
escaldo de rendimento coletavel nos termos definidos na lei (Orgamento de Estado). Assim, até um rendimento coletavel de 7.000 euros ndo ha limite de dedugdo; acima deste
rendimento, o limite da soma dos beneficios é de apenas 100 euros, reduzindo-se gradualmente até zero a partir de um rendimento coletdvel superior a 80.000 euros. Ndo podem ser
deduzidos a Colecta de IRS os valores aplicados em PPR pelos sujeitos passivos apds a data da sua passagem a reforma. A fruicdo do beneficio fica sem efeito, se aos participantes for
atribuido qualquer rendimento ou for concedido o reembolso dos certificados, salvo em caso de morte do subscritor ou quando tenham decorrido, pelo menos, cinco anos a contar da
respetiva entrega e ocorra qualquer uma das situagGes definidas na lei, devendo as importancias deduzidas, majoradas em 10 %, por cada ano ou fragdo, decorrido desde aquele em que
foi exercido o direito a dedugdo, ser acrescidas a coleta do IRS do ano da verificagdo dos factos.

Tributagdo dos Rendimentos - para reembolsos dentro das condicdes legais previstas no DL n2 158/2002, de 2 de Julho:

eEntregas até 31/12/2005 - Tributagdo reduzida de 4%;

eEntregas apds 1/1/2006 - Tributagdo reduzida de 8%;

*Para entregas com menos de 5 anos a aplicagdo desta tributagdo podera estar condicionada ao facto do cliente realizar 35% das entregas na primeira metade de vigéncia do contrato,
caso contrario sera tributado a 21.5%.

Transmissdo Gratuita de Bens:
Os PPR ndo estdo sujeitos a imposto de selo e o montante investido ndo entra para a relagdo de bens.

Os valores referem-se a rentabilidades registadas no passado que ndo consideram o imposto sobre os rendimentos no resgate (liquidas de comissdes de gestdo e depositario), pelo que
ndo constituem qualquer garantia de rentabilidade futuras porque o valor do investimento pode aumentar ou diminuir em fungdo do nivel de risco que varia entre 1 (intervalo de
volatilidade de 0% a 0.5%) e 7 (intervalo de volatilidade superior a 25%). Até 30 de Junho de 2015, os valores das unidades de participagdo utilizadas no calculo encontram-se liquidas de
IRS. Apds 1 de Julho de 2015, os valores sdo brutos de IRS, pelo que no momento do resgate este imposto refletir-se-4 sobre o rendimento. Os valores divulgados ndo incluem eventual
comissdo de resgate (1% até 90 dias; 0.5% de 91 a 180 dias apds subscri¢do). O BPI adverte que, em regra, a uma maior rentabilidade esta associado um maior risco. A rentabilidade
apenas seria obtida se o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia. O valor das unidades de participagdo dos fundos pode aumentar ou diminuir em
fungdo da avaliagdo dos ativos que integram o patrimonio desses fundos, podendo implicar perda do capital investido.

Este documento tem natureza promocional, ndo constituindo recomendagdo de investimento ou fundamento para aquisi¢do, alienagdo de ativos, realizacdo de operagdes financeiras ou
celebracdo de contratos. A subscricio do Fundo descrito ndo dispensa a leitura prévia do Documento Unico, do DIF ou IFl e de outros documentos disponiveis nos canais de
comercializagdo e em https://www.bancobpi.pt/bpigestaodeativos. As rendibilidades apresentadas referem-se a resultados passados e ndo garantem rendimentos futuros. O Fundo é
gerido pela BPI Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. e comercializado pelo Banco BPI, S.A., entidade registada no Banco de Portugal (n.2
10) e na CMVM (n.2 300), bem como por outras entidades autorizadas. Informagdes adicionais sobre o Grupo BPI, fundos, servigos e custos podem ser obtidas nos Balcdes, Centros
Premier, em www.bancobpi.pt ou pelo 217 207 707 (disponivel 24h/7dias).
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