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Portugal - Taxa de desemprego mantém-se em 6.5% em outubro

Dados

Em outubro (ajustado de sazonalidade) e em comparacdo com o periodo homélogo (primeira estimativa):
o O numero de empregados aumentou em 45,300 pessoas (0.9% homoélogo).
o 0O desemprego diminuiu em 2,500 pessoas (-0.7% homdlogo).
o Ataxa de desemprego diminuiu para 6.5% (-0.1 p.p. face a outubro de 2018).

e Em comparagdo com o més anterior:
o O numero de empregados diminuiu ligeiramente (-0.1%)
o O numero de desempregados manteve-se praticamente inalterado (-800 individuos)
o Ataxa de desemprego manteve-se inalterada face ao més anterior (revisdo em baixa da taxa em
setembro, de 6.6% para 6.5%)

O desemprego registado nos centros de emprego diminuiu em 34,222 pessoas face a outubro de 2018,
totalizando 300,019 individuos.

As ofertas de emprego registadas nos centros de emprego reduziram-se em 11.5% homologo.

Avaliacao

e A populagao empregada aumentou em 45,300 individuos (0.9% homélogo) no més de outubro (dados
ajustados de sazonalidade, primeira estimativa), atingindo um total de 4,867,000 individuos. A evolucdo
da populacdo empregada revela um ritmo de crescimento substancialmente inferior ao verificado em
outubro de 2018 (1.9% homodlogo) e face a média registada no conjunto do ano de 2018 (2.3%). Neste
contexto, a populagdo empregada cresce 1.0% em média nos primeiros 10 meses do ano. Ao mesmo
tempo, o dado preliminar para outubro pde termo a acelera¢do do ritmo de crescimento do emprego
registada nos trés meses anteriores. Em compara¢do com o més anterior, verifica-se uma ligeira reducao
de 0.1% (-4,000 individuos).

e Por outro lado, o nimero de desempregados diminuiu em 2,500 individuos face a outubro do ano
anterior (dados ajustados de sazonalidade), ou seja, -0.7% homdlogo. Em setembro e outubro, o ritmo de
gueda da populagdo desempregada foi consideravelmente inferior ao registado nos primeiros meses de
2019; de facto, entre janeiro e agosto de 2019, a popula¢do desempregada tinha caido a uma taxa média
de 9.4% homdlogo, enquanto em setembro e outubro, a populagdo desempregada caiu 0.4% em média.

e Neste contexto, a populagao ativa aumentou de forma expressiva, +43,000 individuos (+0.8%
homdlogo), suportando a tendéncia de crescimento deste agregado. Em causa devera estar o contributo
da populagdo ativa estrangeira.

e Os dados divulgados pelos centros de emprego revelam uma trajetodria distinta dos dados provisorios
do INE. Mais concretamente, de acordo com o IEFP, o desemprego registado diminuiu 10.2% homodlogo
em outubro, para um total de 300,019 individuos. Em comparacdo com o més anterior, 0 nimero de
desempregados diminuiu ligeiramente (-0.4%). No entanto, importa ter em conta que as duas fontes de
informacdo recorrem a metodologias distintas, como o facto de os dados ndo serem ajustados de
sazonalidade no caso do desemprego registado.
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e Ao mesmo tempo, as ofertas de emprego registadas nos centros de emprego diminuiram de forma
expressiva, -11.5% homologo em outubro. Na comparacao em cadeia, as ofertas de emprego reduziram
em 5.4%, uma reducdo registada pela quarta vez consecutiva, e que sinaliza alguma perda de fulgor na
atividade econdémica, evidente também noutros indicadores (apesar de se manter num patamar ainda
robusto).

e Os dados conhecidos até ao momento estdo em linha com a expectativa do BPI Research de uma
desaceleragdo do ritmo de crescimento do emprego e de uma redu¢ao mais gradual da taxa de
desemprego. Mantemos, assim, a nossa previsdo de uma taxa de desemprego de 6.3% para o conjunto
do ano.

Portugal: mercado de trabalho

Variagdo Mensal (Milhares de individuos)

out-14 out-15 out-16 out-17 out-18 out-19
Emprego -22.1 10.9 14.3 13.1 6.4 -4.0
Populagdo Ativa -17.4 8.2 0.0 6.6 7.7 -4.8
Desempregados 4.7 -2.7 -14.3 -6.5 1.3 -0.8

Nota: dados ajustados de sazonalidade.
Fonte: BPI Research, com base nos dados do INE.

Variacdo Homdloga (Milhares de individuos)

out-14 out-15 out-16 out-17 out-18 out-19

Emprego 46.8 54.4 94.0 145.6 91.1 45.3
Populagdo Ativa -68.8 -6.3 4.5 35.4 -2.5 42.8
Desempregados -115.6 -60.7 -89.5 -110.2 -93.6 -2.5
Taxa de Desemprego (% Pop. Ativa) 13.6 12.4 10.6 8.4 6.6 6.5

Nota: dados ajustados de sazonalidade.

Fonte: BPI Research, com base nos dados do INE.
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Nota: ajustado de sazonalidade.
Fonte: BPI Research, com base nos dados do Datastream e INE.

Desemprego registado nos centros de emprego
Variagdo Mensal (Individuos)
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Nota: ndo ajustado de sazonalidade.
Fonte: BPI Research, com base nos dados do Datastream e INE.
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Desemprego
Variagdo Mensal (Milhares)
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Nota: ajustado de sazonalidade.
Fonte: BPI Research, com base nos dados do Datastream e INE.

Taxa de emprego e taxa de desemprego
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e Taxa de Emprego (ELE) e=====Taxa de Desemprego (ELD)

Nota: ajustado de sazonalidade.
Fonte: BPI Research, com base nos dados do Datastream e INE.

Vénia Duarte, BPI Research, e-mail: deef@bancobpi.pt

AVISO SOBRE A PUBLICACAO “NOTA BREVE”

A “Nota breve” é uma publicagdo elaborada em conjunto pelo BPI Research (UEEF) e o CaixaBank
Research, que contém informacBes e opinides provenientes de fontes que consideramos fiaveis. Este
documento possui um propésito meramente informativo, pelo qual o BPl e o CaixaBank nado se
responsabilizam em caso algum pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opinides e as estimativas sdo
proprias do BPI e do CaixaBank e podem estar sujeitas a alteragdes sem prévio aviso.
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