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Comentdrio de Mercado PrevisGes macroecondmicas

O FMI aprovou o desembolso de 247 milhdes de délares no dia 5 de dezembro, Indicador 2018* 2019** 2020**
apos a conclusdo da segunda revisdo do Programa. O Fundo sublinhou o grau de
compromisso das autoridades perante um ambiente desafiante, o que pesa sobre as
perspetivas econdmicas. A instituicdo elogiou os esforgos do BNA na eliminagdo dos Inflagdo Média (%) 19.6 17.5 15.0
desequilibrios remanescentes no mercado cambial; além disso, mencionou a
importancia de se manter uma politica monetaria restritiva, de modo a apoiar o

Variagdo PIB (%) -1.2 -0.6 1.3

Balanga Corrente (% PIB) 7.0 0.8 -0.3

*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e calc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg

Rating soberano

processo de desinflagdo. E esperado um relatdrio mais detalhado nos préximos dias.

O sector petrolifero em Angola continua a revelar sinais de debilidade. Segundo os
dados do Ministério das Finangas, a produgdo petrolifera média diaria foi de 1.37 Agéncia Rating Outlook Ult. alteragdo
milhdes de barris (mbd) entre janeiro e outubro, o que compara com 1.49 mbd em
igual periodo de 2018. Neste periodo, o prego médio do barril foi de 63.22 USD, face
a 70.42 USD em média nos primeiros 10 meses do ano anterior. Com a quebra de Moody's B3 Estavel 2018-04-27
10.2% homdélogo do preco médio de exportagdo entre janeiro e outubro, as receitas
de exportagdo (em USD) desceram 17.2% homdlogo. Por outro lado, a receita fiscal
totalizou 9,437 milhdes de ddlares, uma redugdo de 16.3% homdlogo.

Fitch B Negativo 2019-07-12

Standard & Poor's B- Negativo 2019-02-08

Mercado cambial e monetario*

O BNA vendeu consideravelmente menos divisas aos bancos entre janeiro e Variagdo
no.verr'1bro. Mais concretamente, foram vefldidos 8,507 Amilh6es de ddlares nos 06-12-19 7 dias (p.p./%) YTD (p.p./%) 12 m (p.p./%)
primeiros 11 meses do ano (-29.9% homdlogo). No més de novembro, foram
alocados cerca de 857 milhdes de délares, menos 57 milhdes de délares do que em LUIBOR O/N 27.00% 0.79 10.25 10.25
outubro, mas bastante acima dos USD 500 milhdes originalmente anunciados pelo USD/AOA 478.391 2.62% 55.02% 54.58%
BNA. No mercado cambial, o Kwanza apreciou 2.69% face ao Délar nos ultimos 7

AOA/USD 0.00209 2.69% -35.49% -35.31%

dias, com o cambio médio a negociar em 478.4 na sexta-feira. Esta aprecia¢do deveu-
se a continuada escassez de liquidez no mercado, em conjunto com uma maior EUR/AOA 530.726 -1.83% 50.34% 51.37%
disponibilizagdo de divisas pelo banco central; a taxa LUIBOR overnight fixa-se ja em

A o EUR/USD 1.106 0.38% -3.55% 2.76%
27.05%, mais 12.09 p.p. desde o inicio de novembro. No mercado paralelo, o Kwanza
manteve-se estavel em USD/AOA 630, estando a diferenga entre os dois mercados USD/ZAR 14.6224 -0.33% 1.92% 4.09%
em 31.7%. *Varia¢do do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza face ao USD
e : " "
O Estado emitiu um total de 739 mil milhdes kwanzas em Obrigacdes do Tesouro Leildes semanais de OT's / BT's da semana passada
em Kwanzas nos primeiros 9 meses de 2019, de acordo com o Ministério das Taxa de
) o o . R Prazo Oferta Procura Colocado
Finangas. A maioria foram emissdes ndo indexadas (93%). Apenas 309 mil milhdes desconto
kwanzas corresponderam a desembolsos monetarios para o Estado, ja que 24.6% BT (6 meses) 12.00% 5,000 3 3
foram para regularizagdo de atrasados e 27.9% para capitalizagdo do BPC, da
BT (1 ano) 14.68% 5,000 - -

RECREDIT e do BNA. Foram igualmente emitidos 21,700 milhdes kwanzas em OTs em
Moeda Estrangeira, tal como 440 milhSes kwanzas em Bilhetes do Tesouro (BT). Face
ao previsto no Plano Anual de Endividamento (PAE), as emissGes domésticas até ao
3T ficaram 6.4% abaixo do total planeado; em BTs, foram emitidos 0.76% acima do
previsto, enquanto em OTs, as emissdes foram inferiores em 10.2% face ao planeado.

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milh&es
de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs
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Exportacdo petrolifera e receitas governamentais petroliferas Reservas e disponibilizacdo de divisas
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Cambio Oficial e Paralelo Prego do petrdleo (Brent Angola) e Prego da Eurobond 2025
700 90 125
120
600 80
115
500 70 110
5 105
4 60
00 3 100
=]
300 50 95
90
40
200 85
100 30 80
dez-17 abr-18 ago-18 dez-18 abr-19 ago-19 dez-19 dez-17 abr-18 ago-18 dez-18 abr-19 ago-19 dez-19
s USD/AOA e JSD/AOA paralelo s Brent Angola (ELE) s Eurobond (ELD)

Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Financas, OPEP
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