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Portugal: em 2019 a taxa de inflagao foi de 0.3%

Observado

A taxa de variacdo homoéloga estimada para dezembro é de 0.4% (0.3% em novembro).
A variagdo mensal do IPC foi -0.1% (-0.1% em novembro e -0.2% em dezembro 2018).

A taxa de inflagdo média anual estimada para 2019 é de 0.3%.

Avaliacao

Ataxa de variagdo homéloga do indice de Precos no Consumidor (IPC) acelerou para 0.4% em dezembro,
(0.3% em novembro), ligeiramente abaixo da estimativa do BPI Research.

Esta recuperacdo justifica-se pela aceleragdo dos precos dos bens alimentares ndo transformados e dos
produtos energéticos, que em dezembro aumentaram, em termos homdlogos, 1.2% e 0.0%,
respetivamente (0.98% e -3.2% em novembro). Por seu turno, o indice de pregos subjacente, que exclui
os precos dos bens energéticos e alimentares ndao transformados, registou uma taxa de variagao
homdloga de 0.4% em dezembro, menos 0.2 pontos percentuais do que em novembro.

A inflagdo em 2019 foi de 0.3%, um pouco abaixo da estimativa do BPI Reseach (0.4%). O
comportamento dos precos da energia e as medidas governamentais de reducdao dos precos da
eletricidade, passes de transportes publicos e telecomunicagdes justificam a dindamica da inflagao
observada em 2019. Nos proximos anos, a inflagdo deverd recuperar gradualmente para valores
proximos de 2%, em linha com o objetivo do BCE.

O indice Harmonizado de Pregos no Consumidor (IHPC) registou uma variagio homdloga de 0.4% em
dezembro (0.2% em novembro).

Os dados finais referentes a taxa de inflagdo do més de dezembro serdo publicados no dia 13 de janeiro.

Estimativa Preliminar Dezembro 2019
(%)

Variagao homéloga do IPC ago-19 set-19 out-19 nov-19 Dezembro
verificado estimado
IPC Total -0.09 -0.11 0.02 0.32 0.42 0.54
IPC subjacente’ 0.22 0.20 0.31 0.61 0.36 0.58

excl. energia e alimentares n3o transformados

Média da v?rla;ao mensal do 2005-2010 2011-2016 2017 2018 2019
IPC no més de Dezembro verificado  estimado
IPC Total 0.05 0.02 -0.04 -0.23 -0.13 -0.01
IPCsubjace nte' 0.05 0.10 -0.02 0.05 -0.19 0.03

excl. energia e alimentares n3o transformados
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Fonte: BPI Research, a partir dos dados do INE.
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AVISO SOBRE A PUBLICACAO “NOTA BREVE”

A “Nota breve” é uma publicagédo elaborada em conjunto pelo BPI Research (UEEF) e o CaixaBank Research, que contém informagées
e opinides provenientes de fontes que consideramos fidveis. Este documento possui um proposito meramente informativo, pelo qual
0 BPI e o CaixaBank ndo se responsabilizam em caso algum pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opini6es e as estimativas séo

proprias do BPI e do CaixaBank e podem estar sujeitas a alteragées sem prévio aviso.
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