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Comentdrio de Mercado

O saldo da balanga corrente manteve-se positivo no acumulado até ao 3T,
3,234 milhdes de dodlares, cerca de metade do registado no periodo
homdlogo. Em particular, a balanga comercial de bens manteve-se
excedentaria em 14,875 milhdes de dodlares, mas registou uma queda
substancial de 4,252 milhdes de ddlares face a igual periodo de 2019. A
diminuigdo deveu-se essencialmente ao decréscimo das exportagdes do sector
petrolifero (-17.6% homdlogo), resultado da continua redugdo no volume
exportado (-7.4% homodlogo) e do prego médio do barril de petréleo
exportado (-9.3% homdlogo). Por outro lado, as exportagbes ndo petroliferas,
com um peso diminuto (3.8% das exportacdes de bens), aumentaram 6.8%
face a0 mesmo periodo de 2018, devido a um aumento de 13.7% nas
exportagdes de diamantes. Do lado das importagdes de bens, houve um
decréscimo de 8.5% homdlogo, para 11,041 milhGes de ddlares. Esta redugdo
foi marcada por um decréscimo de 9.9% na importagdo de bens de consumo
corrente, enquanto a importagdo de bens de capital e de consumo intermédio
diminuiram em 8.0% e 2.6% homdlogo, respetivamente. Por outro lado, o
défice da balanga de servigos fixou-se em 5,912 milhdes de ddlares, uma
redugdo de 1,235 milhGes de ddlares. A nossa expectativa é que a balanga
corrente se mantenha excedentaria no conjunto de 2019. Por fim, a balanga
de capital e financeira registou um défice de 2,541 milhdes de dolares,
bastante inferior aos 6,500 milhdes de ddlares registados no periodo
homdlogo.

Nos primeiros 11 meses do ano, o Estado arrecadou 1,840 mil milhdes de
kwanzas em receita fiscal ndo petrolifera, de acordo com dados da AGT.
Relativamente ao periodo homdlogo de 2018, a arrecadagdo foi 21.3%
superior. Considerando os dados em ddlares, as receitas ndo-petroliferas
totalizaram 5,200 milhGes de dodlares (-14.8% homdlogo). As receitas
orgamentais deverdo chegar a quase 6,800 mil milhdes de kwanzas,
garantindo um superavit significativo em 2019.

Nos mercados internacionais, a semana foi marcada por volatilidade no
preco do Brent, tendo fechado o periodo um pouco acima dos 65 ddlares,

depois do alivio das tensdes entre os EUA e o Irdo.

E expectivel que ndo haja emissdes de titulos de divida publica até a
aprovagdo do Plano Anual de Endividamento de 2020.
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PrevisGes macroecondmicas

Indicador 2018* 2019** 2020**
Variagdo PIB (%) -1.2 -0.6 1.3
Inflagdo Média (%) 19.6 17.5 15.0
Balanga Corrente (% PIB) 7.0 0.8 -0.3
*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanca Corrente - BNA e calc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragdo
Fitch B Negativo 2019-07-12
Moody's B3 Estavel 2018-04-27
Standard & Poor's B- Negativo 2019-02-08
Mercado cambial e monetario*
Variagdo
10-01-20 7dias(p.p./%) YTD(p.p./%) 12 m (p.p./%)
LUIBOR O/N 20.99% -1.53 4.24 4.39
USD/AOA 484.275 0.42% 0.42% 56.09%
AOA/USD 0.00206 -0.82% -0.42% -35.93%
EUR/AOA 537.206 0.04% -0.67% 50.19%
EUR/USD 1.1108 -0.47% -0.94% -3.41%
USD/ZAR 14.2311 -0.50% 1.65% 2.72%

*Varia¢do do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's da semana passada
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Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhdes

de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Financas, OPEP

Esta publicado destina-se exclusivamente a circulagéo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisio ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio.

As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, refletindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicao do BPI e do BFA nos mercados referidos. O BPI ou o BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, nao se responsabiliza por

qualquer perda, direta ou potencial, resultante da utilizagio desta publicagdo ou seus contetdos . O BPI, o BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer ativo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagio

da fonte.



