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Economia angolana contraiu pelo terceiro trimestre consecutivo. Mais
concretamente, no 3T 2019, o PIB contraiu 0.8% em comparagdo com o periodo
homdlogo, uma média de -0.4% nos primeiros 9 meses do ano. Em particular, a
economia petrolifera continua a influir negativamente: no 3T, o sector petrolifero
encolheu 8.7% homdlogo (no acumulado do ano até setembro, registou uma
quebra de 6.6% homdlogo). Por sua vez, do lado da economia ndo petrolifera, o
comércio registou uma recuperagdo no 3T, crescendo 8.0% homdlogo, ainda
assim insuficiente para compensar as quebras nos dois trimestres anteriores. Ao
mesmo tempo, destaque para o sector da construgdo, o terceiro maior a seguir ao
sector petrolifero e comércio, com um aumento homélogo de 2.8%. Finalmente,
nota positiva para o crescimento de 41.4% homdlogo do sector dos diamantes &
minerais no 3T 2019. No ultimo trimestre do ano, a economia deverd ter
abrandado: por um lado, a economia petrolifera terd tido uma quebra homdloga
similar ou superior a registada no 3T, enquanto do lado da economia ndo-
petrolifera, a entrada em vigor do IVA e das mudangas no regime cambial terdo
tido um impacto negativo na confianga dos agentes econdmicos, o que se terd
traduzido numa quebra da atividade econdémica. Para 2020, a economia
petrolifera deverd continuar a ter um desempenho débil, com novos
investimentos a compensar quase totalmente as quebras nos blocos mais
maduros, sendo de esperar alguma recuperagdo do lado da economia ndo-
petrolifera. Assim, esperamos um crescimento ligeiro do PIB em 2020, inferior a
1%, beneficiando ainda de uma base de comparagdo muito baixa.

A inflagdo homdloga média foi de 17.3% em 2019, abaixo dos 20.3% registados
em 2018, e bastante abaixo dos 32.1% de 2016, permitindo a economia angolana
deixar a classificagdo de hiperinflacionéria. Em dezembro, a inflagdo mensal foi de
1.93%, mais 0.45p.p. face ao més anterior; a inflagdo homodloga subiu 0.49 p.p.
para 17.1%. Esta subida pode ser justificada pelos efeitos da depreciacdo da
moeda no ultimo trimestre do ano, a implementagdo parcial do IVA em outubro e
o impacto das condigGes climatéricas adversas nos pregos dos bens alimentares.

Em 2019, o BNA vendeu 9,351 milhGes de ddlares em divisas aos bancos, inferior
em 30.7% face as vendas de 2018. Estas vendas serdo significativamente
inferiores em 2020, dada a possibilidade de venda direta entre os bancos e as
petroliferas. O BNA aprovou legislagdo para simplificar as operag&es de invisiveis
correntes (transferéncias de saldrios, importagdes de servicos), eliminando a
necessidade de licenciamento de contratos, entre outras simplificagdes.

Crescimento econdmico e indicador de clima econémico
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PrevisGes macroecondmicas

Indicador 2019* 2020** 2021%*
Variagdo PIB (%) -1.1 1.2 2.4
Inflagdo Média (%) 17.2 15.0 10.0
Balanga Corrente (% PIB) 3.7 -0.3 -0.5

*PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e calc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragdo
Fitch B Negativo 2019-07-12
Moody's B3 Estavel 2018-04-27
Standard & Poor's B- Negativo 2019-02-08

Mercado cambial e monetario*

LUIBOR O/N
USD/AOA
AOA/USD
EUR/AOA
EUR/USD

USD/ZAR

Variagdo

17-01-20 7dias (p.p./%) YTD (p.p./%) 12 m (p.p./%)

19.94% -1.05 -8.88 3.44
489.388 1.06% 1.48% 57.76%
0.00204 -1.04% -1.46% -36.61%
544.149 1.29% 0.62% 53.95%

1.1092 -0.26% -1.08% -2.61%

14.4699 0.72% 3.36% 5.45%

*Varia¢do do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's da semana passada

Prazo

Taxa de

Oferta Procura Colocado
desconto

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhdes
de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Inflagdo (provincia Luanda)
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Financas, OPEP
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