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Portugal: Economia avanga 2.0% em 2019

Dados

e O PIBem Portugal cresceu 0.6% em cadeia no 4T 2019 (0.4% no 3T 2019)
®  Em termos homdlogos o crescimento foi de 2.2% (1.9% no 3T 2019)

e O crescimento anual foi de 2.0% em 2019 (2.4% em 2018)

Comentario

e Odado preliminar relativo ao crescimento no 4T 2019 indica que a economia acelerou face ao trimestre
anterior, superando a tendéncia esperada pelo BPI Research. Em termos homdlogos, o PIB cresceu mais 3
décimas do que no trimestre anterior, um comportamento mais forte do que o incorporado nas nossas
previsdes.

e A informacdo publicada ndo inclui o detalhe por componente, mas indica que a aceleracdao do
crescimento do PIB em termos homdlogos reflete um contributo positivo da procura externa liquida
resultante da aceleragdo das exportagdes e abrandamento das importac¢des. O crescimento das exportagdes
tera superado as nossas expetativas, sendo que o seu comportamento no ultimo trimestre do ano terd
refletido a diluicdo do impacto desfavoravel da greve nos portos no final de 2018. Por seu turno, a procura
interna viu o seu contributo para o crescimento a diminuir, tanto por via do abrandamento do ritmo de
expansao do consumo privado como do investimento.

e O crescimento em cadeia acelerou no ultimo trimestre, refletindo um contributo positivo mais forte do
setor externo, mas o contributo da procura interna foi negativo, muito possivelmente resultante de um
contributo negativo da formacdo bruta de capital (inventarios e investimento), em linha com o indicador
sintético do investimento.

®* No conjunto do ano, a economia avangou 2.0%, mais uma décima do que a previsdao do BPI Reseach.
Face a 2018, o ritmo de crescimento do PIB diminuiu 0.4 pontos percentuais, confirmando a entrada da
economia numa fase mais madura do ciclo, com crescimento mais sustentavel.

e  Para 2020, antecipa-se que o crescimento em cadeia nos 4 trimestres seja inferior ao de 2019, ie 0.4%
em vez dos 0.5-0.6% em 2019. O comportamento esperado para 2020 resulta de uma envolvente externa
menos favordvel do que nos anos anteriores. A procura interna manter-se-a sélida, beneficiando da solidez
do mercado de trabalho e recuperacdo dos rendimentos.

e (Os dados agora publicados justificam que o balango dos riscos para 2020 seja agora mais
equilibrado/favoravel, pois o efeito de arrastamento é mais positivo (+0.7%). Todavia, mantemos a nossa
previsdo de 1.7%, tendo em conta a existéncia de fatores de significativa incerteza (coronavirus) que podem
impactar negativamente no crescimento mundial, afetando uma pequena economia aberta como a
portuguesa.

e O detalhe dos dados hoje publicados é divulgado a 28 de fevereiro.
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PIB 2018 1T19 2719 3T19 4719 2019
verificado estimado verificado estimado
PIB, variagao em cadeia - 0.6 0.6 0.4 0.6 0.3 - -
PIB, variagdo homdloga 2.4 2.1 1.9 1.9 1.9 1.7 2.0 1.9

Fonte: BPI Research com base em dados do INE
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Fonte: BPI Research, a partir de dados do Datastream

Teresa Gil Pinheiro, BPI Research, e-mail: deef@bancobpi.pt
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