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Sintese
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SINTESE

ATIVIDADES E DESEMPENHO

A BPI Vida e Pensdes — Companhia de Seguros, S.A., adiante BPI Vida e Pensoes, ¢ uma Companhia de Seguros que foca
atualmente o seu exercicio na comercializagdo de Seguros de Vida e gestdo de Fundos de Pensoes.

A PricewaterhouseCoopers & Associados e a Baker Tilly, Pg & Associados, SROC, S.A. séo as sociedades responsaveis pela
auditoria da BPI Vida e Pensdes que no diz respeito a Seguros e a Fundos de Pensdes, respetivamente.

Em 28 de dezembro de 2017 o Banco BPI vendeu a totalidade da participagao que detinha no capital da BPI Vida e Pensoes
a VidaCaixa, Sociedade Anénima de Seguros e Resseguros, Sociedade Unipersonal (VidaCaixa), uma companhia de seguros
do ramo vida que centra a sua atividade no negdcio de seguros de vida e fundos de pensdes em Espanha. Assim, a BPI Vida
e Pensdes — Companhia de Seguros, S.A. é detida a 100% pela VidaCaixa, entidade por sua vez é detida a 100% pelo
CaixaBank, S.A..

CaixaBank

| 100% | | 100%

BPI Vida e Pensdes

| 100%

A BPI Vida e Pensdes tem por objeto social o exercicio da industria de seguros e resseguros do ramo “Vida”, incluindo a
gestdo de fundos de pensoes, em Portugal.

A produgao acumulada de Seguros de Vida da Companhia ascendeu a 517 M€ em 2018, o que reflete uma diminuicéo de
cerca de 20% face ao ano transato. No final de 2018 a BPI Vida e Pensdes tinha sob a sua responsabilidade 39 Fundos de
Pensdes, com um patriménio global de 2 820 ME€.

Durante 0 ano de 2018, a BPI Vida e Pensdes iniciou uma revisdo a sua oferta, adaptando-a as condicdes de mercado e as
necessidades dos seus Clientes. Neste processo decidiu-se, durante o més de margo, deixar de comercializar ativamente
uma familia de produtos com participacéo nos resultados e capital garantido.

Em contrapartida iniciou-se em outubro a comercializagdo de um novo plano de poupanca reforma com capital garantido e
taxa garantida definida anualmente.

Ainda durante o ano de 2018 foi iniciado o processo de desenvolvimento de novos produtos destinados a poupancga, cujo
langamento esta previsto que ocorra durante o ano de 2019.

Conforme ja comunicado ao mercado, a BPI Vida e Pensdes sera, a partir de 2020, a nova parceira do Banco BPI para os
seguros de vida risco.
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De forma a garantir o sucesso deste projeto, iniciou-se, durante o ano de 2018, o desenvolvimento desta linha de negocios,
com a definicdo de novos procedimentos e das caracteristicas dos novos produtos, escolha de parceiros estratégicos e

contratagao de recursos humanos.

SISTEMA DE GOVERNAGAO

O sistema de governo da BPI Vida e Pensdes tem como objetivo assegurar que a Companhia tem implementados mecanismos
de controlo e decisao que permitem uma gestao dos riscos sa e prudente e uma gestéo eficaz das suas atividades.

Mesa da Assembleia Geral

Conselho Fiscal

Presidente
Isabel Correia de Lacerda

Presidente
Luis Manuel Alencodo Brigido da Graga Moura

Secretério

Jodo Olazabal Avides Moreira Vogais
José Manuel Toscano
Luis Patricio
Suplente

Francisco André Oliveira

Revisor Oficial de Contas

Conselho de Administragédo

Secretéario da Sociedade

Secretério
Carla Lamas Jacinto

Presidente
Isabel Castelo Branco (executiva)

Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, Lda
Representada por Carlos Maia

Administradores

Maria Isabel Semiao (executiva)
Jordi Arenillas Claver (ndo executivo)
Jorge Nicolau Molina (ndo executivo)
Anténio Luna Vaz (ndo executivo)

O sistema de governo da BPI Vida e Pensdes assenta nos seguintes pilares essenciais:

Sistema de gestao de riscos: a Companhia considera a gestdo de riscos como uma das disciplinas essenciais no seu
modelo de funcionamento. A procura da correta identificacdo das vérias dimensdes do risco e a partilha dessa informacao
pelos gestores e 6rgaos de administracdo € um exercicio permanente, praticado a diversos niveis de responsabilidade. A
Politica de Gestdo de Riscos da Companhia encontra-se alinhada com a Politica de Gestdo de Riscos do Grupo,
assegurando a consisténcia de critérios e a centralizacdo da monitorizacdo dos riscos;

Processo de Autoavaliagao do Risco e da Solvéncia (Own Risk Self Assessment - ORSA): pelo menos um vez por ano a
BPI Vida e PensOes avalia as necessidades globais de solvéncia e as necessidades de capital em diferentes cenarios
adversos de mercado;

Modelo de Controlo Interno: suportado pelo Normativo da BPI Vida e Pensdes e pelas respetivas fichas de controlo das
atividades desenvolvidas;

Funcdo de Compliance, enquanto segunda linha de defesa: é assegurada pela Companhia, mantendo-se subcontratada
ao BPIl a respetiva componente operacional, nomeadamente no que respeita a processos de Prevencdo de
Branqueamento de Capitais e Financiamento ao Terrorismo;

Funcéo de Auditoria Interna: enquanto terceira linha de defesa, manteve-se subcontratada ao BPI durante 2018, sendo
assegurada, a partir da Companhia a partir de 2019 em coordenacgao com a VidaCaixa e com o CaixaBank;
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Funcao chavede Gestdo de Riscos: as atividades principais desta funcéo estdo subcontratadas a BPI Gestao de Ativos,
no ambito do contrato de gestdo de carteiras em vigor, mantendo a Companhia a responsabilidade de monitorizacédo
permanente;

Funcéo chave Atuarial: desenvolvida diretamente na BPI Vida e Pensdes como parte dos seus processos core;

Atuério Responsavel: fungao subcontratada a um atuério externo e independente;

Subcontratagdo ao Banco BPI de diversas atividades, o que permite melhorar significativamente a capacidade de atuagao
da Companhia e os servicos e produtos oferecidos aos Clientes. A Companhia dispde de uma Politica de Subcontratagao
que estabelece os principios a que devem atender as decisdes de subcontratar qualquer das fungdes relevantes.

PERFIL DE RISCO

A avaliacao e quantificacdo dos riscos a que a BP| Vida e Pensoes esta exposta permite avaliar o perfil de risco da Companhia
e efetuar uma gestao adequada do mesmo.

Os riscos a que BPI Vida e Pensdes esta exposta podem sintetizar-se da seguinte forma:

Riscos Especificos de Seguros: os riscos especificos de seguros envolvem o risco de gestao ativo—passivo, o risco inerente
a técnicas de mitigacéo do risco e ainda riscos associados a concecao e comercializagdo de novos produtos, a gestdo de
sinistros.

Riscos de Mercado: decorrem do investimento dos ativos representativos das responsabilidades com produtos com

garantia de capital, bem como dos ativos representativos dos seus fundos proéprios.

Risco de Crédito: decorre da possibilidade de existir um evento de crédito com o emitente, que podera ter como

consequéncia a ndo recuperacado da totalidade do investimento.

Risco de Liquidez: uma parte significativa dos investimentos da BPI Vida e PensGes é realizada em ativos com elevada

liquidez (negociaveis a cada momento em mercado secundario e/ou de curto prazo).

Risco Operacional: as principais fontes de risco operacional vém sobretudo de processos realizados manualmente.

Outros Riscos Materiais;

— Risco de Contraparte: a BPI Vida e Pensdes avalia a exposi¢@o a contrapartes nas operagdes em liquidagao e nos
derivados fora de bolsa, comunicando-as aos respetivos gestores e fraders. Além dos limites legais existentes para
as contrapartes, a Companhia define limites méximos de exposi¢ao por contraparte, que sdo controlados diariamente

— Risco de Fundos de Pensdes: os riscos para a Companhia desta linha de negécio advém essencialmente dos riscos
operacionais e do risco associado ao Fundo de Pensdes Aberto “BPI Garantia” que garante a qualquer momento
capital investido.

Quantificacdo dos riscos a que a Companhia esté exposta através do seu impacto nos Requisitos de Capital de Solvéncia
(SCR - Solvency Capital Requirements):

Dez. 2018

SCR Mercado 88 440
Taxa de Juro 2426
Acdes 13
Imobiliario 0
Spread 33478
Cambial 111
Concentragdo 81 309

SCR Default 4517

SCR Vida 5430

SCR Operacional 10 645

SCR Total 89 244

Valores em milhares de euros.

Dada a tipologia de produtos comercializados pela Companhia, os principais riscos em que a BPI Vida e PensGes incorre
S0 os riscos relacionados com os ativos em carteira, sendo residuais os riscos especificos de seguros (SCR Vida).
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AVALIAGAO PARA EFEITOS DE SOLVENCIA

Ativos

Em solvéncia Il os ativos sdo avaliados a justo valor. Nos termos da IFRS 13, entende-se por justo valor o montante que seria
recebido pela venda de um ativo ou pago para transferir um passivo numa transacao efetuada entre participantes no mercado
a data da mensuracéo.

Quando existam em carteira titulos contabilizados que ndo estejam a valores de mercado, estes tém de ser reavaliados para
efeitos de solvéncia Il.

No balanco contabilistico da Companhia existem alguns ativos valorizados de acordo com método do custo amortizado. No
balancgo de solvéncia procedeu-se a revalorizagao destes ativos ao respetivo valor de mercado.

Classes de Ativos CEEHEE RO Valorizagdo Solvéncia Il Dif.
Contabilistica
Obg. Corporate 620 070 634 068 13 998
TOTAL 620 070 634 068 13 998

Valores em milhares de euros.

Provisdes Técnicas

Os seguros comercializados pela BPI Vida e Pensdes podem dividir-se nas seguintes classes de negécio, de acordo com o
Anexo | do Regulamento Delegado 2015/35 da Comissao:

= Seguros com participagao nos resultados;

= Seguros e operacdes ligados a Fundos de investimento (unit-linked);

= Qutras responsabilidades de natureza vida.

No balanco da Companhia, os produtos com participacdo nos resultados encontram-se valorizados de acordo com o
estabelecido na IFRS 4, correspondendo ao valor atuarial estimado dos compromissos da Companhia, incluindo as
participacdes nos resultados ja distribuidas, calculado para cada apdlice de acordo com métodos atuariais e segundo as
respetivas bases técnicas de cada um dos produtos. Relativamente aos produtos Unit-/inked, de acordo com o referido na
IAS 39, a provisao técnica corresponde ao valor de mercado da respetiva carteira de ativos. Os produtos classificados como
“Outras responsabilidades de natureza vida” sdo igualmente valorizados nos termos da IAS 39.

No balango econémico, o balango de solvéncia Il, a provisdo técnica dos produtos corresponde a melhor estimativa das
responsabilidades futuras, ou seja, ao valor atual do cas/ flow futuro.

As diferencas apuradas entre a avaliagao de solvéncia e os valores registados contabilisticamente pela BPI Vida e Pensodes
podem ser resumidas da forma apresentada na tabela seguinte:

Contabilistico Solvéncia Dif.
Ligados a Fundos de Investimento 2 313 958 2 309 354 -4 604
Com Participagao nos Resultados 1759661 1771 686 12 024
Outras responsabilidades de natureza vida 16 893 17 002 109
TOTAL 4090512 4 098 042 7 529

Valores em milhares de euros.

No calculo das responsabilidades do ano de 2018 com base nos principios de solvéncia Il, a Companhia nao aplicou
qualquer medida transitéria.
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GESTAO DO CAPITAL

A BPI Vida e Pensdes tem procurado adaptar da forma mais eficiente possivel as suas carteiras de investimentos e as
diferentes linhas de negécio aos requisitos de Solvéncia, quer em termos imediatos, quer em termos do seu plano
estratégico.

Para garantir uma gestao adequada dos riscos inerentes a atividade da Companhia, e do capital necessério para fazer face
a esses riscos, é efetuada uma avaliacdo sistematica das necessidades de capital para varios anos, no minimo cinco,
considerando as tendéncias de evolucdo do mercado e do negécio.

No ambito das regras de Solvéncia Il, a BPI Vida e Pens6es determina o requisito de capital de solvéncia e o requisito de
capital minimo considerando o modelo Standard desenvolvido pela EIOPA.

Para 31 de dezembro de 2018, a cobertura dos requisitos de solvéncia com base no capital disponivel é de 150%.

133 686 88244

o <>
60000
40000 44 442

20000

m. €

Capital SCR Superavite/Deficit

A 31 de dezembro de 2018, o valor total de capital disponivel referido no grafico anterior, 133 686 m€, é integralmente
considerado elegivel para satisfazer o requisito de capital de solvéncia (SCR) sendo classificado nos seguintes niveis:

Dez. 17 Dez. 18 Var.
Nivel 1 — Sem restrigbes 142 732 133 686 -9 046
Nivel 1 — Com restrigdes 35683 -35683
Nivel 2 24 317 -24 317
Nivel 3
Total de Capital Disponivel 202732 133 686 - 69 046
Total de Capital Disponivel (s/ subordinada) 142 732 133 686 -9 046

Valores em milhares de euros.

A 31 de dezembro de 2018, o valor total de capital disponivel considerado elegivel para satisfazer o requisito minimo de
capital (MCR) é 133 686 m€, sendo o seu racio de cobertura de 333%.

Para o célculo destes valores a Companhia néo recorreu a simplificacdes nem utilizou parametros especificos da empresa.

Em marco de 2018, a BPI Vida e Pensdes procedeu ao reembolso do empréstimo subordinado, no valor de 60 000 m.€,
cuja consideragao nos fundos préprios consistia na Unica medida transitéria de solvéncia |l adotada pela Companhia. Em
dezembro de 2017 este valor estava classificado como capital de “Nivel 1 — Com restricdes” e de “Nivel 2", de acordo com
as regras de solvéncia Il. A decisdo de reembolso antecipado resultou do reconhecimento de que a Companhia tem a
capacidade de gerar, através de crescimento organico, o capital de que necessita para a sua atividade.

(Valores em milhares de euros, exceto quando expressamente indicado.)
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Atividade e Desempenho
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ATIVIDADES E DESEMPENHO
A.1 Atividades

A BPI Vida e Pensdes tem por objeto social o exercicio da
industria de seguros e resseguros do ramo “Vida”,
incluindo a gestao de fundos de pensdes, em Portugal. No
ambito da sua atividade, a BPI Vida e Pensdes opera as
seguintes linhas de negbcio:

= Produtos com garantia de capital;

= Produtos sem garantia de capital, em que o risco de
investimento é assumido pelo investidor;

= Fundos de pensodes, envolvendo a gestdo das respetivas
carteiras de ativos e o pagamento das pensdes
correspondentes; nestes casos o risco de investimento
recai exclusivamente sobre a empresa associada ou
sobre os beneficiarios, conforme os fundos financiem
planos de pensBes de beneficio definido ou de
contribuicao definida, respetivamente.

Atualmente, a BPI Vida e Pensbes ndo opera no ramo de
Vida Risco, contudo e conforme foi jd& comunicado ao
mercado, a Companhia sera, a partir de 2020, a nova
parceira do Banco BPI para os seguros de vida risco. De
forma a garantir o sucesso deste projeto, iniciou-se, durante
0 ano de 2018, o desenvolvimento desta linha de negécios,
com a definicdo de novos procedimentos e das
caracteristicas dos novos produtos, escolha de parceiros
estratégicos e contratacédo de recursos humanos.

Em resultado dos trabalhos deste projeto ja foram definidas
as necessidades de recursos humanos, de sistemas, de
processos e alteragdes no modelo de governo, cuja
implementacéo ja se iniciou em 2018.

Naturalmente, associado ao projeto de comercializagao de
seguros de vida risco encontra-se a decorrer um processo
de transformacao da organizagcdo da BPI Vida e Pensdes
que ird permitir dar resposta as novas necessidades que
este desafio trard para a Companhia. No ambito deste
processo de transformacado, a Companhia iré dotar-se dos
meios humanos e técnicos necessarios nao s6 a
implementacdo do negdcio de vida risco, mas também para
assegurar maior autonomia do ponto de vista técnico e
operacional face a outras estrutras do Grupo
CaixaBank/BPI.

11 BPI Vida e Pensdes | Relatério de Solvéncia e Situagdo Financeira 2018

A gestao dos ativos representativos das Provisdes Técnicas
dos produtos de seguros e das carteiras dos fundos de
pensdes encontra-se subcontratada a BPI Gestdo de
Activos.

Os seguros da BPI Vida e Pensdes sdo comercializados
através das redes do Banco BPI (Rede de Particulares e
Empresarios e Negdcios, Premiere Private Banking). Desta
forma, as vendas destes produtos para os investidores
particulares sdo integradas na atividade de captacédo de
recursos de clientes do Banco BPI, onde concorrem com
outros produtos de recursos como depdésitos ou fundos de
investimento.

No que respeita aos fundos de pensbes, estes séo
comercializados e administrados diretamente pela BPI Vida
e Pensbes. A Companhia é uma das entidades de
referéncia no mercado portugués de fundos de pensdes.

No desempenho da sua atividade, a Companhia
desenvolveu assim um modelo de negécio adequado as
suas vantagens competitivas:

= Uma cultura de rigor e transparéncia na gestéo,
reforcada pelos acontecimentos que marcaram o
mercado portugués nos ultimos anos;

= Acesso total a rede de comercializagéo e respetiva forca
de vendas do Banco BPI, o que lhe assegura 0 acesso
a todo o territério nacional;

= Uma gestao simultaneamente dinamica e flexivel, com
capacidade para atuar rapidamente e reagir a
alteracbes no comportamento dos  mercados
financeiros.



Dados da Entidade e Dados do Supervisor e Revisor Oficial de Contas

Companbhia

BPI Vida e Pensdes — Companhia de Seguros, S.A.
sociedade matriculada na Conservatéria do Registo
Comercial de Lisboa sob o nimero tnico 502 623 543
com sede na Rua Braamcamp, n° 11, 1250-049 Lisboa
e Capital Social 76 M€.

A BPI Vida e Pensdes — Companhia de Seguros, S.A. é
detida a 100% pela VidaCaixa, entidade detida a 100%
pelo CaixaBank, S.A., com sede em Calle Pintor Sorolla,
2-4 46002 Valéncia, com NIF A08663619, inscrito no
Registro Mercantil de Valéncia, Volume 10370, Folio 1,
Pagina V-178351, e registrada no Registro
Administrativo Especial do Banco de Espanha com o
nimero 2100.

Supervisor da Companhia

ASF — Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de
Pensdes

Av. da Republica, n° 76, 1600-205 Lisboa

Tel: +(351) 217 903 100

www.asf.com.pt

Posicao da Entidade na Estrutura do Grupo

CaixaBank

Revisor Oficial de Contas
Companhia

PricewaterhouseCoopers & Associados
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda
Inscricdo na OROC n° 183

Registo na CMVM n° 20161485

Palacio SottoMayor

Rua Sousa Martins, n°1, 3°

1050-217 Lisboa

Tel: +(351) 213 599 000

www.pwc.com/pt

Fundos de Pensdes geridos pela Commpanhia

Baker Tilly, Pg & Associados, SROC, S.A.
Inscricdo na OROC n° 235

Registo na CMVM n° 20161528

Edificio Taurus

Campo Pequeno, n° 48, 4° Dto
1000-081 Lisbhoa

Tel: (+351) 21 098 87 10
www.bakertillyportugal.com.pt

x
VidaCaixa
| 1 00%]
%
BPI Vida e Pensdes
| 100%
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Com a aquisi¢ao da BPI Vida e Pensdes, em dezembro de
2017, pela VidaCaixa — Sociedade Anénima de Seguros e
Resseguros, Sociedade Unipersonal, a BPIl Vida e
Pensbes passou a integrar o grupo VidaCaixa, que por sua
vez integra o Grupo CaixaBank.

Tratou-se de uma alteragdo estratégica de acionista
dentro do mesmo grupo - recorde-se que o Banco BPI,
anterior acionista Unico da BPI Vida e Pensdes, integra
igualmente o Grupo CaixaBank - que visou fortalecer a
presenga da Companhia no mercado portugués. De facto,
com esta reorganizacdo a Companhia passou a integrar
um grupo segurador de renome, lider no seu mercado,
que possui um Anow-how comprovado na atividade de
seguros do ramo vida, o que ird permitir a BPI Vida e
Pensbes alargar e dinamizar a sua atividade de forma
sustentada e com criagao de valor para o Cliente.

Em termos operacionais a Companhia mantém-se uma
empresa de matriz portuguesa, que opera para clientes
portugueses. O Banco BPI continua a ser o seu mediador
Unico, pelo que as relagBes com o Banco BPI manter-se-
do préximas e profundas.

A.2 Desempenho da subscricao

Seguros

Em 2018 a Companhia continuou a privilegiar a oferta de
produtos de poupanca de longo prazo, com o enfoque nas
solugbes de reforma. A Companhia deixou de
comercializar ativamente alguns produtos de capital
garantido cujas condigbes deixaram de estar adaptadas
ao mercado, mas langou um novo produto destinado a
poupanca para a reforma, no final do ano, o BPI Garantia
PPR.

Face a 2017, a producéo da BPI Vida e Pensdes diminuiu
20%, alcancando, contudo, valores superiores aos
registados em 2016. Ao nivel de segmentos, esta queda
foi mais significativa nos produtos sem garantias, dada a
maior complexidade no processo de subscrigcdo, bem
como as condigbes econdmicas vigentes que inibiram o
investimento dos Clientes neste tipo de produtos. A ma
performance dos mercados financeiros, sobretudo no
quarto trimestre é também uma explicacdo para a
reducdo da producdo. No caso dos produtos com
garantias, o valor de produgéo alcancado em 2018 esta
em linha com o obtido no ano transato.
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Pensbes

Durante o ano de 2018, a BPI Vida e Pensdes ganhou a
gestao de um novo Fundo de Pensdes Fechado, o Fundo
de Pensbes Salvador Caetano, ndo se tendo verificado
qualquer extincdo. No final do ano, a BPI Vida e Pensdes
tinha sob a sua responsabilidade 39 Fundos de Pensdes,
com um patriménio global de 2 820 M£.

Montante de Fundos de Pensdes sob gestao

Dez. 17 Dez. 18 A
Fechados 2288 215 2819 329 3.1%
Abertos/PPR 458 947 459 929 0.2%
Total 2747 162 2819 789 2.6%

Valores em milhares de Euros

No ano de 2018 ha a registar contribuicBes e
transferéncias para os Fundos de Pensdes no montante
de 179 M.. No que respeita as saidas, registou-se um
volume de 141 M em pagamento de pensées, prémios
de seguros, outros beneficios e transferéncias.

Movimentos realizados
Dez. 17 Dez. 18 A

Contribuigoes 154 69 -85
Transf. recebidas 42 68 26
Transf. efetuadas 2 3 1
Beneficios pagos 76 97 21

Valores em milhdes de euros

A.3 Desempenho dos investimentos

No que diz respeito ao rendimento e as despesas
decorrentes de investimentos, apresentam-se de seguida
os resultados alcangados pela Companhia no ano de
2018, tal como descrito na Nota 24 do Relatério e Contas
de 2018 da BPI Vida e Pensdes.



Rendimentos Gastos Ganhos

Ano 2018 Financeiros  Financeiros Liquidos
Titulos de rendimento fixo 29 685 -10187 -3832
Titulos de rendimento variavel 7 367 - 190 -69842
Depésitos a Prazo 473 377

Outros (Instrumentos
financeiros derivados, custos

; - ; 1969 -4182 60022
de imputagdo, valias
cambiais)
Total 39 494 -14558 -13275

Valores em milhares de Euros

Ano 2017 Re.nd|me.ntos . Gasto; Qanpos
Financeiros  Financeiros Liquidos
Titulos de rendimento fixo 34 204 -1 - 7905
Titulos de rendimento variavel 6 028 - 220 40 663
Depésitos a Prazo 471 -1284
Outros (Instrumentos
flna_ncelros Nderlva<_105, custos _4721 _2873 -37445
de imputagéo, valias
cambiais)
Total 35 982 -3094 -5970

Valores em milhares de Euros

Como se verifica pelos valores apresentados, nao existem
variagdes materiais face ao ano anterior em termos de
Rendimentos Financeiros. Relativamente aos Gastos
Financeiros e Ganhos Liquidos verificou-se um aumento,
em valor absoluto, face aos valores verificados no ano
anterior.

Acrescenta-se que a Companhia nao tem optado pelo
investimento em titularizagdes, sendo a posicdo atual
residual, no valor de 1 489 314 €.

A.4 Desempenho de outras atividades

Em 2018, o resultado da area nao técnica, excluindo o
efeito fiscal, ascendeu a 1 608 m: :

Dez. 17 Dez. 18 A

Juros, prémios e desconto 1995 1328 -33%
Valias potenciais/realizadas -22 517 2450%
Comissoes -15 -237 -1480%
Total 1958 1608 -18%

Valores em milhares de euros

A.5 Eventuais informagoes adicionais

Nao existem informacgdes adicionais relevantes a referir.
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Sistema de Governacao
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SISTEMA DE GOVERNACAO

B.1 Informacdes Gerais sobre o sistema de
governacao

O sistema de governagao da BPI Vida e Pensdes assenta
e cumpre os principios estabelecidos na Lei n.°
147/2015 e no Regime de Solvéncia Il e tem como
objetivo assegurar que a Companhia tem implementados
mecanismos de controlo e decisdo que permitem uma
gestdo dos riscos sa e prudente e uma gestao eficaz das
suas atividades.

Para além de uma estrutura organizacional adequada a
complexidade do seu negécio, assente na definicdo e
segregacdo de responsabilidades e funcdes aos diversos
niveis da organizagao, a BPIl Vida e Pensdes definiu
politicas de atuagao nas areas de gestdo de risco, controlo
interno, auditoria interna, compliance, branqueamento
de capitais, gestdo de conflitos de interesses,
subcontratacdo, adequacdo de informacdo prestada,
concegcao e aprovagao de produtos e tratamento de
Clientes. As politicas em causa sao divulgadas a todos os
colaboradores e garantem a existéncia de um conjunto de
diretrizes que a Companhia segue em permanéncia e de
uma forma consistente. Contribuem ainda para a
manutencdo de uma cultura de rigor na atuagao interna,
com os Clientes e com a Autoridade de Supervisao.

0 modelo de negécio da BPI Vida e Pensdes inclui duas
atividades: (1) produgdo de seguros de capitalizagdo
comercializados em regime cativo pela rede bancéria do
Banco BPI; e (2) comercializagéo e gestdo de Fundos de
PensGes de empresas, comercializados de forma
auténoma.

A atividade de seguros de capitalizacdo tem como
objetivo criar e manter produtos financeiros sob a forma
de seguros cuja distribuicdo assenta nas politicas
comerciais da entidade colocadora, definidas em
conjunto com a Companhia. A atividade de seguros da
BPI Vida e Pensdes estd, assim, assente num modelo
operacional descentralizado, sendo, no entanto,
assegurada unidade total sobre o processo estratégico e
decisorio.

Enquanto sociedade gestora de Fundos de Pensdes de
empresas, a BPI Vida e Pensdes dispde de uma equipa
técnica atuarial responsdvel pela montagem e
acompanhamento de planos de pensdes. Esta equipa é
auxiliada por um conjunto de colaboradores responsaveis
pelas atividades operacionais de manutencdo das contas
das empresas e participantes, bem como pelo pagamento
das pensdes. Desta forma, as atividades relacionadas com
0s Fundos de Pensdes sdo levadas a cabo de forma
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auténoma, uma vez que tanto a angariacdo comercial
como a prestacdo de servigos sdo feitas pela BPI Vida e
Pensdes diretamente com os respetivos Clientes.

De acordo com o principio da proporcionalidade, a
unidade funcional da companhia é simplificada. E uma
organizacgao que reflete a natureza da atividade e em que
a linha deciséria, até ao final do més de novembro de
2018, se estabeleceu da seguinte forma:

= Nivel estratégico, o Conselho de Administragao;
= Njvel executivo, a Comissao Executiva;
= Nivel operativo, responséaveis de equipa.

Em 2018 os niveis executivo e operativo asseguraram em
permanéncia todo o quadro de responsabilidades da
Companbhia.

Assim, a responsabilidade das decisdes coube a Comissao
Executiva e a atividade corrente esteve suportada num
quadro efetivo, especifico da Companhia, cujas funcdes
mais relevantes sao:

=  QOriginagdao de propostas relativas ao langamento,
modificagdo ou cancelamento de produtos de
Seguros;

=  Controlo da atividade comercial da entidade
comercializadora dos produtos de seguros;

= Comercializagao e gestdo dos Fundos de Pensdes;

= Controlo dos sistemas informéaticos de suporte;

=  Execucdo e acompanhamento dos calculos de
Solvéncia;

=  Acompanhamento do relacionamento com a
Autoridade de Supervisao.

No final do més de novembro, no @mbito da restruturacéo
do modelo de governo da Companhia, deixou de existir
uma comissdo executiva, sendo a gestdo corrente da
Companhia assegurada pelo Conselho de Administragao
que, no modelo em processo de implementacéo, sera
coadjuvado por um Comité de Diregao.

Assim, no novo modelo, a linha deciséria assumird a
seguinte forma:

= Nivel estratégico, o Conselho de Administragao;

=  Nivel executivo, o Conselho de Administracdo
coadjuvado por um Comité de Direcao;

= Nivel operativo, responséaveis de equipa.

Administragdo e Fiscalizagdo

A gestdo da Companhia compete ao Conselho de
Administracédo que, até ao final de novembro de 2018,
compreendia uma Comissao Executiva na qual o Conselho
delegou amplos poderes de gestdo para a condugdo da
atividade corrente.



No final do més de novembro, no &mbito da restruturacéo
do modelo de governo da Companhia, a gestdo corrente
da Companhia passou a ser assegurada pelo Conselho de
Administracao.

As competéncias de fiscalizagdo estdo atribuidas ao
Conselho Fiscal (CF) — cujas responsabilidades essenciais
incluem a fiscalizagdo da administragdo, a vigilancia do
cumprimento da Lei e dos Estatutos pela Sociedade, a
verificacdo das contas, a fiscalizacdo da independéncia
do Revisor Oficial de Contas, bem como avaliagao da
atividade deste Ultimo — e ao Revisor Oficial de Contas
(ROC), cuja funcdo primordial consiste em examinar e
proceder a certificacdo legal das contas.

Assembleia Geral

A Assembleia Geral (AG) delibera sobre as matérias que
Ihe sdo especialmente atribuidas pela Lei ou pelos
Estatutos, bem como, se tal lhe for solicitado pelo
Conselho de Administragdo, sobre matérias de gestao da
Companbhia.

Conselho de Administragdo

A administragdo da Companhia é exercida por um
Conselho de Administragao composto por um nimero de
trés a doze membros, eleitos pela Assembleia Geral que
de entre eles designard o Presidente e, se assim o
entender, um ou mais Vice-Presidentes.

Os titulares dos 6rgaos sociais sé@o eleitos por periodos de
quatro anos, sendo permitida a sua reeleigao.

Os Administradores eleitos manter-se-do em funcdes até
a sua substituicao efetiva.

As deliberacdes do Conselho de Administragdo s&o
tomadas por maioria dos votos dos Administradores
presentes ou representados e dos que votem por
correspondéncia. O Presidente tem voto de qualidade.

A composicéo do Conselho de Administracdo a 31 de
dezembro de 2018 é a seguinte: um presidente (Isabel
Castelo Branco) e dois vogais (Maria Isabel Semido e Jordi
Arenillas Claver).

Até ao final de novembro de 2018 o Conselho de
Administracéo estava constituido da seguinte forma: um
presidente (Isabel Castelo Branco), um vice-presidente
(Paulo Freire de Oliveira) e sete Vogais (José Veiga
Sarmento, Manuel Puerta da Costa, Jorge Sousa Teixeira,
Maria Isabel Semido, Susana Trigo Cabral, Jodo Silva
Pratas e Jordi Arenillas Claver). No &mbito do processo de
restruturacdo do modelo de governo, o vice-presidente e
0s vogais José Veiga Sarmento, Manuel Puerta da Costa,
Jorge Sousa Teixeira, Susana Trigo Cabral e Jodo Silva
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Pratas renunciaram aos respetivos cargos em novembro
de 2018.

Até ao final de novembro de 2018, o Conselho de
Administracéo tinha delegado na Comissdo Executiva a
gestao corrente da Companhia, nomeadamente concecéo
e comercializacdo de novos produtos, a implementacéo
das fungdes de gestdo de risco, compliance, auditoria
interna e atuarial, bem como o relacionamento corrente
com as autoridades de supervisdo. Neste ambito, o
Conselho de Administragdo mantinha responsabilidades
de fiscalizacdo e acompanhamento da atividade da
Comissao Executiva.

Com o inicio do processo de implementacdo do novo
modelo de governo, no final de novembro de 2018, a
gestdo corrente da Companhia passou a ser assegurada
pelo Conselho de Administracdo, passando para este
orgao todas as fungdes que se encontravam delegadas na
Comisséo Executiva.

Comissdo Executiva

A Comissdo Executiva, em funcdes até ao final de
novembro de 2018, era composta por um Presidente
(Isabel Castelo Branco) e quatro Vogais (Paulo Freire de
Oliveira, Manuel Puerta da Costa, Jorge Sousa Teixeira e
Maria Isabel Semido), atuando nos limites da delegacao
do Conselho de Administracdo. O Presidente da Comissao
Executiva tinha voto de qualidade.

A distribuicdo de pelouros pelos membros da Comiss&o
Executiva era a seguinte:

Isabel Castelo Branco (Presidente): estratégia e novos
negocios; assuntos corporativos; comunicagao
corporativa; relagdes institucionais (autoridades de
supervisao); compliance; organizacdo e IT; auditoria
interna.

Paulo Freire de Oliveira: coordenacdo de todas as
atividades de investimento, incluindo carteiras de
pensoes, unit linked e capital garantido; segmento alto.

Manuel Puerta da Costa: investimentos imobiliarios.

Jorge Sousa Teixeira: investimentos; carteiras de
pensdes; suporte ao cliente e negécio; digital e marketing.

Maria Isabel Semido: comercializagdo e administragao de
fundos de pensdes; solvéncia e administragcao de seguros;
acompanhamento da distribuicdo de seguros com a
entidade colocadora; atuariado; riscos.

Com referéncia a 31 de dezembro de 2018, a gestao
corrente da Companhia é assegurada pelo Conselho de
Administracéo, sendo que os pelouros supra referidos se



encontram distribuidos pelas duas administradoras
executivas, da seguinte forma:

Isabel Castelo Branco (Presidente): estratégia e novos
negocios; assuntos corporativos; comunicagao
corporativa; relacdes institucionais (autoridades de
supervisao); coordenacgao das atividades de investimento;
organizagao e IT; compliance e auditoria interna.

Maria Isabel Semido: comercializagdo e administragao de
fundos de pensdes; solvéncia e administracdo de seguros;
acompanhamento da distribuicdo de seguros com a
entidade colocadora; atuariado; suporte ao cliente e
negécio; digital e marketing e riscos.

Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal, a semelhanca do Conselho de
Administracéo, é designado para um mandato quadrienal
e é composto por Isabel Correia de Lacerda (Presidente)
e por José Manuel Toscano e Luis Patricio (Vogais), tendo
ainda Francisco André Oliveira como vogal suplente.

Sao competéncias do Conselho Fiscal zelar pela
observancia das disposicdes legais e regulamentares, dos
estatutos e das normas emitidas pela Autoridade de
Supervisdo, bem como das politicas de controlo interno
e, ainda, o acompanhamento da preparagdo da
informacao financeira.

O Conselho Fiscal retine com uma periodicidade minima
trimestral.

Revisor Oficial de Contas

Em 2018 o o Revisor Oficial de Contas da BPI Vida e
PensGes foi a sociedade PricewaterhouseCoopers &
Associados Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
Lda., representada por Carlos Maia.

Funcdes Chave

Dentro do principio da proporcionalidade e tendo em
conta a estrutura simplificada da BPI Vida e Pensdes, a
atual distribuicdo das Fungbes Chave garante um
completo controlo dos processos e assegura um sistema
de controlo interno que, apesar de simplificado, é sélido.

Sem prejuizo das responsabilidades respetivas estarem
cometidas a membros do Conselho de Administragao, os
processos inerentes encontram-se assentes na estrutura
do Banco BPI ou da BPI Gestao de Activos, para além da
estrutura prépria da BPI Vida e Pensdes, tornando-se,
assim, possivel beneficiar de uma infraestrutura mais
ampla, tanto em termos de sistemas como de
organizacao.
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Exetua-se a Fungdo Chave Atuarial que, pela sua
especializacdo, é totalmente desempenhada no seio da
Companbhia.

Quanto ao Atudrio Responsavel optou-se pela
subcontratacdo a um elemento externo com elevada
experiéncia no ramo, garantindo-se, deste modo, a
qualidade e isengao da apreciacao.

Funcdo de Auditoria Interna

A funcdo de auditoria interna é supervisionada pela
Presidente do Conselho de Admnistragdo. A componente
operacional desta funcdo é assegurada pela Diregao de
Auditoria e Inspecado do Banco BPI. Em fevereiro de 2019
integrou os quadros da BPI Vida e Pensoes a colaboradora
Sofia Ferreira Costa que, depois de concluido o processo
de registo junto da ASF, nos termos definidos na Norma
Regulamentar n.° 3/2017-R, de 18 de maio, sera
designada como responsavel pela funcdo-chave de
Auditoria Interna.

Funcéo de Compliance

A fungdo de compliance foi supervisionada pelo
Administrador Jodo Silva Pratas até ao final de novembro
de 2018, sendo que, a partir dessa data e com carater
temporario, é assegurada pela presidente do Conselho de
Administracdo Isabel Castelo Branco. A componente
operacional desta funcdo é assegurada pela Direcdo de
Compliance do Banco BPI. Em julho de 2018 integrou os
quadros da BPI Vida e Pensdes a colaboradora Carla
Lamas Jacinto que, depois de concluido o processo de
registo junto da ASF, nos termos definidos na Norma
Regulamentar n.° 3/2017-R, de 18 de maio, sera
designada como responsavel pela funcdo-chave de
Compliance.

Funcdo de Gest&o de Riscos

A funcdo de gestdo de riscos estd a cargo da
Administradora Maria Isabel Semido. A monitorizagé@o do
risco financeiro no ambito da gestdo de carteiras esta
subcontratada a BPI| Gestao de Activos.

Funcdo Atuarial

A funcado atuarial € desempenhada internamente pela
Atuaria Rosa Carrasqueira, estando integrada na éarea
Técnica de  Seguros. Tem como  principais
responsabilidades assegurar a exatidao do célculo das
responsabilidades e avaliar a politica de subscricdo da
Companbhia.



Estrutura Organizativa da BPI Vida e Pensoes

Mesa da Assembleia Geral

Conselho Fiscal

Presidente
Lufs Manuel Alencodo Brigido da Graga Moura Presidente

Isabel Correia de Lacerda
Secretério

Jodo Olazabal Avides Moreira

Vogais
José Manuel Toscano
Luis Patricio

Conselho de Administragdo

Secretério da Sociedade Presidente

Isabel Castelo Branco (executiva)

Secretério

Carla Lamas Jacinto Administradores

Maria Isabel Semiao (executiva)
Jordi Arenillas Claver (ndo executivo)
Jorge Nicolau Molina (ndo executivo)
Anténio Luna Vaz (nao executivo)

Suplente
Francisco André Oliveira

Revisor Oficial de Contas

PricewaterhouseCoopers & Associados
Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, Lda

Representada por Carlos Maia

Os membros dos Orgdos Sociais da BPI Vida e Pensbes
sdo eleitos para um mandato de quatro anos.

No émbito da restruturagao do modelo de governo da BPI
Vida e Pensbes, em particular do seu o6rgao de
administracao, foi considerado adequado proceder a uma
reducao do numero de membros que compdem o
Conselho de Administracdo, passando aquele 6rgdo a ser
composto apenas por 5 membros, sendo que as
alteracdes produzem efeitos no mandato que se encontra
em curso (quadriénio de 2016-2019).

Neste ambito, 0S seguintes administradores

apresentaram voluntariamente a sua renuncia aos

respetivos cargos:

e Jos¢ Manuel Chaves da Veiga Sarmento
(22.11.2018)

e Paulo Alexandre Meles Saldanha Freire de Oliveira
(20.11.2018)

e Jorge Miguel Matos de Sousa Teixeira (22.11.2018)

e Manuel José Puerta da Costa (19.11.2018)

e Joao Anténio Braga da Silva Pratas (20.11.2018)

e Susana lIsabel de Paiva-Manso Trigo Cabral Quinaz
(20.11.2018)
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A BPI Vida e Pensdes expressa aos administradores
renunciantes o seu elevado apreco e agradecimento por
todo o trabalho desenvolvido.

Assim, com referéncia a 31.12.2018, permanecem em
funcdes os administradores Maria Isabel Cabral de Abreu
Castelo Branco, Maria Isabel Reves Arsénio Floréncio
Semido e Jordi Arenillas Claver que assegurardo o normal
funcionamento da Companhia enquanto o processo de
registo dos novos administradores nao estiver completo.

Na sequéncia desta alteragdo ao modelo de governo da
Companhia, deixa de existir uma Comissao Executiva,
sendo a gestédo corrente da Companhia assegurada pelo
Conselho de Administracdo que, no modelo a
implementar, sera coadjuvado por um Comité de Diregao.

Na reunido do Conselho de Administracdo de
29.11.2018 foi nomeada como Secretaria da Companhia
Carla Lamas Jacinto que passou a exercer essas fungdes
de imediato.

Em 18 de janeiro de 2019, na sequéncia da aceitagao do
seu registo por parte da Autoridade de Supervisao de
Seguros e Fundos de Pensbes, entraram em fungdes dois
novos aministradores nao executivos para o mandato
2016-2019: Jorge Nicolau Molina e Anténio Luna Vaz. O
Conselho de Administrag@o da BPI Vida e Pensdes ficou
assim constituido por 5 elementos, dos quais dois

executivos e trés ndo executivos.



Politica de Remuneracao

Durante o ano de 2018, a politica de remuneracéo
aplicada a BPIl Vida e Pensdes foi a Politica de
Remuneracdes em vigor no Banco BPI. Cumpre referir
que, apesar de a BPI Vida e Pensoes ter deixado de ser
participada do Banco BPI no final do ano de 2017, o novo
acionista entendeu conveniente continuar a aplicar esta
politica, entre outros, pelos seguintes motivos:

. A politica de remuneracdo da BPI Vida e Pensdes
esteve em fase de definicdo durante o ano de 2018,
tendo sido concluida e aprovada na reunido do CA
realizada a 21 de dezembro;

. A politica de remuneracdes do Banco BPI cumpre
as normas legais aplicaveis a atividade e as
recomendacdes da ASF no que concerne os temas
de remuneragao aplicavel aos membros do Conselho
de Administracdo, bem como aos titulares de
funcdes chave;

. As sociedades continuarem a fazer parte do mesmo
Grupo;

. Continuidade com o modelo que vinha sendo
aplicado; e

. Durante o ano de 2018 a maioria dos membros do
Conselho de Administracdo da BPI Vida e Pensbes
sdo quadros do Banco BPI que se encontravam em
comissdo de servico a exercer funcdes de
Administracé@o na BPI Vida e Pensdes.

Assim, a Politica de Remuneracdes aplicada assentou em
quatro vectores:

Desempenho

As remuneracdes dos Administradores Executivos e dos
Colaboradores do Banco BPIl estdo diretamente
associadas aos niveis de desempenho obtidos:

. pelo Banco;

. pela unidade de negécio ou de apoio ao negdécio a
qual a pessoa em causa esta associada;

o pelo seu mérito individual.

Os critérios utilizados na afericdo do nivel de desempenho
e do peso relativo de cada uma das areas atras referidas
variam de acordo com as fungbes e com o nivel de
responsabilidade da pessoa em causa.

Competitividade

0 Banco BPI procura oferecer aos seus Administradores
e Colaboradores pacotes remuneratérios competitivos,
tendo em conta a pratica do mercado para uma dada area
de especializacdo, nivel de responsabilidade e zona
geografica.
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Ao adotar esta politica, o Banco BPI tem o objetivo de
atrair e reter os elementos mais eficientes, mais rendiveis
e com maior potencial para a organizacgao.

Estratégia

A remuneragao atribuida a um determinado Colaborador
é ainda influenciada pelas necessidades especificas e
prioridades estratégicas do Banco BPI, num dado
momento, assim como pela importancia e singularidade
do contributo da pessoa para a organizagao.

Equidade
A pratica remuneratéria do Banco BPIl assenta em
critérios uniformes, consistentes, justos e equilibrados.

Estrutura da Remuneragéo
A remuneracdo é constituida por uma componente fixa e
uma componente variavel:

a) Remuneracdo Fixa - A remuneracdo fixa é que
resulta da aplicacdo do respetivo contrato de
trabalho e do Acordo Coletivo de Trabalho para o
setor bancario (ACT), no caso de este ser aplicavel;

b)  Remuneracdo Varidvel - A remuneracao variével
pode ser decomposta numa parte em dinheiro e
outra parte em instrumentos que a existirem, serdo
preferencialmente acdes do CaixaBank.

Critérios da definicdo da Componente Variavel

Tendo em conta que em 2018 se continuou a aplicar a
Politica de Remuneracdo em vigor no Banco BPI, a
definicdo do valor global da componente varidvel a
atribuir aos Administradores teve em conta os resultados
consolidados antes de impostos da atividade doméstica
do Banco BPI

Em 2019 estara em vigor a Politica de Remuneracéo
aprovada, em sede de Conselho de Administragdo, a 21
de dezembro de 2018, sendo aplicados os principios e
regras que ai se encontram definidos.

Regimes Complementares de Pensdes

Os Administradores beneficiam de um plano de pensoes
de reforma do ACT do setor bancario ou, em alguns casos
quando sejam originédrios de empresas abrangidas pelo
regime geral de seguranga social e posteriormente
inscritos na CAFEB, e na medida em que seja mais
favoravel, decorrente das regras do regime geral da
seguranca social, cujo financiamento ¢é assegurado
através de Fundos de Pensbes. Os Administradores nao
abrangidos pelo plano de pensdes de reforma do ACT
beneficiam de um plano de contribuicdo definida
atribuido pela empresa, com uma taxa de contribuigao



fixa de 1.5% do saldrio. Estes beneficios sdo idénticos
aqueles de que gozam a generalidade dos Colaboradores
do Banco BPI em igualdade de circunstancias.

B.2 Requisitos de qualificacao e idoneidade

Politica de Selecao e Avaliacao

Durante o ano de 2018, aos membros do Conselho de
Administracé@o da BPI Vida e Pensoes e aos Titulares de
Funcdes Chave na BPI Vida e Penstes foi aplicada a
“Politica de Selecdo e Avaliagdo dos membros do
Conselho de Administragao, do Conselho Fiscal e dos
Titulares de Fungdes Essenciais”, aprovada na
Assembleia Geral de Acionistas do Banco BPI de 29 de
Abril de 2015 (acionista Gnico da BPI Vida e Pensdes até
29 de dezembro de 2017), com as adaptacdes
necessarias, nomeadamente as decorrentes da
necessidade de cumprimento dos regulamentos e
recomendacdes para o setor segurador.

Cumpre referir que, apesar de a BPI Vida e Pensoes ter
deixado de ser participada do Banco BPI no final do ano
de 2017, o novo acionista entendeu conveniente
continuar a aplicar esta politica pelos seguintes motivos:
(i) as novas politicas da BPI Vida e Pensdes aplicaveis a
esta matéria ainda estdo em fase de definigdo; (ii) a
politica cumpre as normas legais aplicaveis a atividade e
recomendacdes da ASF no que concerne os temas da
Politica de Selecdo e avaliagéo aplicavel aos membros do
Conselho de Administragdo, bem como aos titulares de
funcdes chave; (iii) as sociedades continuam a fazer parte
do mesmo Grupo; (iv) continuidade com o modelo que
vinha sendo aplicado; e (v) durante o ano de 2018 a
maioria dos membros do Conselho de Administragdo da
BPI Vida e Pensdes sdo quadros do Banco BPI que se
encontravam em comissdo de servico a exercer fungdes
de Administragdo na BPI Vida e Pensoes.

A referida Politica estabelece os principios aplicaveis a
selecdo e avaliacdo das pessoas que integram os érgaos
de administracdo e fiscalizacdo e de quem desempenha
funcdes essenciais. Os principios em causa visam
promover a adequagao e a diversidade de qualificagdes e
competéncias necessarias para o exercicio dos cargos em
causa, promovendo o aumento do nimero de pessoas do
sexo sub-representado, com vista a atingir uma
equilibrada representagdo nesses cargos de homens e
mulheres. Assim, nos processos de selecdo e avaliacao,
tem-se em consideracdo a natureza, dimensdo e
complexidade da atividade desenvolvida, bem como as
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exigéncias e responsabilidades associadas as funcgdes
concretas a desempenhar.

O objetivo Ultimo serd que os érgaos de administragéo e
toda a estrutura de colaboradores seja composta por
pessoas que pela sua experiéncia profissional, curriculo
académico e aptiddes pessoais se revelem, em cada
momento, adequadas para o exercicio das respetivas
funcdes.

Sao expressamente referidos os requisitos de idoneidade,
qualificacdo profissional — onde se inclui também a
experiéncia em funcdes compativeis - e independéncia.

No caso concreto da BPI Vida e Pensoes, estes requisitos
foram expressamente aplicados tanto aos membros do
Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal, como
aos responsaveis pelas Funcdes Chave.

E disponibilizado aos membros do Conselho de
Administracdo, membros do Conselho Fiscal e aos
titulares de funcdes chave o acesso a formagdo externa
ou interna que se venha a identificar como adequada e
relevante para o exercicio das funcdes a desempenhar. E
igualmente disponibiliza formagao interna, presencial ou
através de meios remotos (e-/earning) relativa, nao so, a
temas de natureza obrigatéria (risco operacional,
branqueamento de capitais etc.) como a outros que se
venham a identificar como necessarios ou Uteis ao
exercicio das respetivas fungoes.

Idoneidade

Na avaliacdo da idoneidade sera tido em conta o modo
como a pessoa gere habitualmente os negdcios,
profissionais ou pessoais, ou exerce a profissdo, em
especial nos aspetos que revelem a sua capacidade para
decidir de forma ponderada e criteriosa, ou a sua
tendéncia para cumprir pontualmente as suas obrigagoes
ou para ter comportamentos compativeis com a
preservacdo da confianca do mercado, tomando em
consideracdo todas as circunstancias que permitam
avaliar o comportamento profissional para as fungdes em
causa.

A apreciacdo da idoneidade sera efetuada com base em
critérios de natureza objetiva, tomando por base
informacgéo, tanto quanto possivel completa, sobre as
fungdes passadas do interessado como profissional e as
caracteristicas mais salientes do seu comportamento.

Em geral considera-se que um membro do 6rgao de
administracao e fiscalizagado goza de idoneidade se nao
existirem elementos que sugiram o contrario nem razdes
para duvidas fundadas sobre a mesma.



Qualificagéo Profissional

0Os membros do Conselho de Administracéo e do Conselho
Fiscal devem demonstrar que possuem as competéncias
e qualificagbes necessarias ao exercicio das suas funcoes,
adquiridas através de (i) habilitagdo académica ou de
formacdo especializada apropriadas ao cargo a exercer e
(ii) através de experiéncia profissional com duracédo e
niveis de responsabilidade que estejam em consonancia
com as caracteristicas, a complexidade e a dimensao do
Banco BPI, bem como com os riscos associados a
atividade por este desenvolvida.

A avaliagao da experiéncia de um membro tera em conta
tanto a experiéncia tedrica obtida através de cursos
académicos e de formagd@o como a experiéncia pratica
adquirida em cargos anteriores, bem como as
competéncias e os conhecimentos adquiridos e
demonstrados pela conduta profissional do membro.

A formacdo e a experiéncia prévias devem possuir
relevancia suficiente para permitir aos titulares daqueles
cargos compreender o funcionamento e a atividade da
Companhia, avaliar os riscos a que a mesma se encontra
exposta e analisar criticamente as decisdes tomadas.

Em especial, os membros nao executivos do Conselho de
Administracéo e os membros do Conselho Fiscal devem
possuir as competéncias e qualificagdes que lhes
permitam efetuar uma avaliacdo critica das decisdes
tomadas pelo Conselho de Administragdo e fiscalizar
eficazmente a fungao deste d6rgao.

Independéncia

O requisito de independéncia tem em vista prevenir o

risco de sujeicdo dos membros do Conselho de

Administracéo e do Conselho Fiscal a influéncia indevida

de outras pessoas ou entidades, promovendo condicdes

que permitam o exercicio das suas fungdes com isengao.

Na avaliagdo da independéncia sao tomadas em

consideracdo todas as situacdes suscetiveis de afetar a

independéncia da pessoa em causa, nomeadamente:

= (Cargos que o interessado exerga ou tenha exercido
na Companhia, sociedade do grupo ou noutra
instituicdo de crédito;

=  Relagdes de parentesco ou analogas, bem como
relagdes profissionais ou de natureza econémica que
0 interessado mantenha com outros membros do
Conselho de Administracdo ou do Conselho Fiscal da
Companhia ou de empresas do Grupo.

Sem prejuizo do acima referido, o Conselho Fiscal devera
dispor sempre de uma maioria de membros
independentes, na acepcdo do n.° 5 do artigo 414.° do
Cdédigo das Sociedades Comerciais.
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B.3 Sistema de Gestao de Riscos e
Autoavaliacao do Risco e da Solvéncia

Sistema de Gestao de Riscos

Estratégias de Investimento

A estratégia da BPl Vida e Pensdes assenta numa
adaptagao constante as condigbes de mercado, podendo
por isso ao longo do tempo optar por diferentes
exposicdes aos varios riscos a que estd sujeita. A
Companhia atua de forma a otimizar a criagéo de valor e
execucdo dos seus objetivos a médio/longo prazo,
assumindo que para esse efeito tenha que tolerar maior
volatilidade nos resultados a curto prazo.

A Companhia, atualmente, estd presente no mercado
segurador, através de Seguros de Vida Financeiros e no
mercado de Fundos de Pensdes.

A monitorizagcdo dos riscos financeiros na BPI Vida e
Pensdes é assegurada pela Area de Risco, da BPI Gestdo
de Ativos no ambito do contrato de gestao de carteiras em
vigor. A BPI Vida e Pensdes tem definidos limites de
apetite ao risco, que estabelecem #hresholds maximos
para determinadas varidveis financeiras e que s&o
regularmente monitorizados, garantindo-se assim que a
contribuicdo para o risco dos investimentos em carteira é
consentanea com um nivel de solvéncia adequado.

A gestao dos riscos especificos de seguros e pensdes é da
responsabilidade das Area Técnicas de Seguros e de
Pensdes, que reporta diretamente a Administracdo da
Companhia. Os riscos especificos de seguros e pensdes
envolvem o risco de gestdo ativo—passivo, o risco de
resseguro e outras técnicas de mitigacéo do risco e ainda
riscos associados a concecao e comercializagdo de novos
produtos, a gestdo de sinistros e ainda aqueles que séo
relacionados com a atividade de gestdo e administracado
de fundos de pensdes.

A BPI Vida e Pensoes estabelece limites de apetite ao
risco de forma a garantir que a sua exposicdo efetiva ao
risco estd em linha com o nivel de risco necessério e
desejavel ao desempenho da sua atividade.

Processos de gestao de riscos

A Companhia considera a gestao de riscos como uma das
disciplinas essenciais no seu modelo de funcionamento.
A procura da correta identificacdo das vérias dimensoes
do risco e a partilha dessa informacdo pelos gestores e

orgdos de administragdo é um exercicio permanente,
praticado a diversos niveis de responsabilidade.



Como ja referido anteriormente, a BPI Vida e Pensdes

comercializa Seguros de Capitalizacdo e Fundos de

Pensdes, estando sobretudo exposta aos seguintes riscos:

= Riscos Financeiros;

= Riscos Especificos dos Seguros;

= Riscos Especificos de Planos de Pensoes;

= Risco Operacional.

= De notar que, todos estes riscos foram devidamente
contemplados nas necessidades globais de Solvéncia
da Companhia. Convém inclusivamente referir que
nao foram identificados quaisquer riscos materiais
que nao tenham sido incluidos no calculo dos
requisitos de capital.

Principais Riscos da Companhia

Dado o tipo de produtos comercializados pela Companhia,
o principal risco financeiro inerente a sua atividade é o
Risco de Mercado, associado aos ativos em carteira,
nomeadamente os abaixo descritos:

= Risco de Mercado

Dado o perfil atual e do passado recente dos
investimentos feitos pela Companhia, maioritariamente
instrumentos de liquidez e obrigagbes com maturidades
residuais tipicamente inferiores a cinco anos, o risco de
mercado das carteiras resulta essencialmente de duas
componentes: o risco de taxa de juro e o risco de spreaad,
este Ultimo o mais significativo. O risco de concentracéo
pode também assumir em determinados periodos uma
dimensao relevante.

A BPI Vida e Pensdes dispde de um sistema de
monitorizagao de risco integrado com a aplicagao de
contabilizacéo de carteiras, o que permite calcular e
disponibilizar aos utilizadores, de forma atempada e
eficiente, o VaR (Value at Risk) de mercado acionista,
taxa de juro e cambial, titulo a titulo e por carteira.

= Risco de Crédito

A Companhia investe uma parte significativa da
componente do seu ativo representativo de produtos com
garantia de capital e dos seus fundos préprios em
instrumentos de liquidez, nomeadamente depoésitos a
prazo, e bilhetes de tesouro, e em obrigacdes de empresas
e governos. Assim, praticamente todos os seus
investimentos financeiros estdo sujeitos a risco de crédito
que decorre da possibilidade de existir um evento de
crédito com o emitente de um destes instrumentos que
poderd ter como consequéncia a nao recuperagdo da
totalidade do investimento.

Regularmente, a BPI Vida e Pensdes efetua uma analise
a eventuais imparidades a constituir relativas aos seus
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investimentos. Sempre que aplicavel, a BPIl Vida e
Pensbes constitui imparidades para perdas esperadas
com o incumprimento de emitentes, evitando que o
reconhecimento de perdas de crédito seja adiado até a
data de ocorréncia de um evento.

= Risco de Liquidez

O risco de liquidez corresponde ao risco de a Companhia
ter dificuldades na obtencdo de fundos de forma a
cumprir os seus compromissos. O risco de liquidez pode
ser refletido, por exemplo, na incapacidade de alienacéo
de um ativo financeiro de uma forma célere a um valor
préximo do seu justo valor.

Os investimentos da BPI Vida e Pensdes sao compostos
quase exclusivamente por ativos de elevada liquidez
negociaveis a cada momento em mercado secundario
e/ou de curto prazo, fazendo face a responsabilidades de
longo prazo.

Contudo, para atender ao Risco de Liquidez, cada gestor
mantém niveis de liquidez superiores aos reembolsos
previstos para os passivos, reconhecendo, no entanto, que
muitos desses contratos sado prorrogados. Os instrumentos
de leitura desta dimensdo do risco sdo ainda reforcados
com a elaboracdo de mapas de liquidez que permitem
acompanhar a evolugdo da liquidez nas diferentes
carteiras.

A monitorizacdo dos niveis de liquidez é desempenhada
numa primeira instancia pela equipa de gestores de
carteira. Os gestores de carteira tém a sua disposicao a
agenda financeira onde se podem visualizar os montantes
de depodsitos a ordem projetados para o horizonte
temporal pretendido e ainda os resgates e subscrigdes
previstos.

A Companhia avalia, pelo menos trimestralmente, o perfil
de liquidez das carteiras de investimento versus as suas
responsabilidades, simulando inclusivamente
vencimentos antecipados de contratos com base nos
padrdes historicos.

= Risco Operacional

A BPI Vida e Pensdes segue o modelo de Risco
Operacional em vigor no Grupo BPI, onde a Area
responsavel pelo Risco Operacional implementa
processos de controlo e politicas bem como promove uma
cultura de gestdao de Risco Operacional. Ao nivel da
Companhia estao nomeados elementos pivots para a
identificacdo e monitorizagcdo do Risco Operacional que
sdo também responsaveis por se coordenarem com o
Banco, com o intuito de desenvolver mecanismos de
mitigacao deste tipo de risco. Neste contexto, a BPI Vida
e Pensdes beneficia da estrutura de gestdao e



acompanhamento do Risco Operacional do Grupo BPI
com evidentes vantagens de eficiéncia. A monitoriacéo do
Risco Operacional passa pela criagdo e manutencéo de
fichas de Risco Operacional para todas as atividades
criticas. Estas fichas identificam os riscos inerentes as
operacdes, os respetivos mitigantes e atividades de
controlo. O sistema de controlo de Risco Operacional na
BPIl Vida e Pensdes constitui a base do Sistema de
Controlo Interno da Companhia.

Anualmente é elaborado um relatério com o ponto de
situacdo da gestdo e medidas de mitigacdo do Risco
Operacional.

Comunicacao e reporte interno dos riscos
O funcionamento das diferentes areas da BPI Vida e
Pensdes é suportado por varias aplicagdes informaticas,
devidamente interligadas, que de forma fiavel e adequada
garantem o bom desempenho da sua atividade e a
integridade do seu sistema de informagao.

Estas aplicagdes garantem uma informacdo atempada e
de qualidade, fornecendo um sistema de reportes, que
sdo difundidos para a Administracéo e para as diferentes
Areas da Companhia e que permitem implementar
estratégias para mitigar os diferentes riscos.

Autoavaliacao do Risco e da Solvéncia

A BPI Vida e Pensdes realiza a autoavaliacdo do risco e
da solvéncia (ORSA) com periodicidade minima anual. Os
relatérios ORSA dos anos anteriores foram efetuados com
base nos dados de 30 de setembro, contudo, de forma a
garantir consisténcia dentro do grupo segurador no qual
a Companhia passou a estar inserida, o Relatério ORSA
2018 foi realizado com base nos dados de 30 de junho.

O ORSA cobre os seguintes aspetos:

= Avaliagao das necessidades globais de solvéncia da
Companbhia;

= Avaliagdo das necessidades de capital, numa base
plurianual, segundo os requisitos de Solvéncia Il, os
quais sdo calculados de forma a absorver os impactos
de eventos adversos;

= Avaliagdo da medida em que o perfil de risco da
Companhia diverge dos pressupostos em que se
baseia o céalculo do requisito de capital de solvéncia.

O ORSA é uma das pegas-chave do Sistema de Gestéo de
Risco da BPIl Vida e Pensbes, sendo através deste
processo que a Companhia faz uma avaliacdo das suas
necessidades globais de solvéncia. Um dos eixos do
ORSA é a estimativa do Capital e do SCR em diferentes
cenarios de siress, 0s quais serao projetados para todo o
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horizonte temporal do Processo ORSA em causa. Neste
processo, € monitorizado o cumprimento dos limites de
tolerancia estabelecidos pelo Conselho de Administragao.

A elaboracdo do ORSA na BPI Vida e Pensoes implica o
envolvimento de todas as areas chave da Companhia, de
forma a assegurar uma revisao extensiva dos riscos
potenciais. O desenvolvimento e implementagéo do
processo ORSA assenta nas seguintes atividades e
responsabilidades:

Atividade Responsabilidade

Definicao e aprovagéo prévia
da proposta de Politica do
ORSA, estratégia de riscos e
politica de gestédo de capital

Comisséao Executiva

Revisao e aprovacdo da
Politica do ORSA, estratégia
de riscos e politica de gestédo
de capital

Conselho de
Administracao

Elaboracéo e

i - Area técnica de seguros
implementagao do processo

Area técnica de seguros
Area de Investimentos
(subcontratada & BPI
Gestao de Activos, SA)

Area de Risco
(subcontratada a BPI
Gestao de Activos, SA)

Funcdes-chave

Execucéo do processo e
analise dos resultados

Validagao do processo e dos
resultados

Comisséao Executiva

Aprovacao do relatério de
supervisao

Conselho de
Administracao

Revisdo independente do

processo, com base num Auditoria Interna

plano anual

A BPI Vida e Penséo, através do ORSA, faz uma avaliacéo
da sua solvéncia face a uma série de cenarios hipotéticos
de stress, aplicados a algumas das variaveis mais
importantes e criticas do negécio da Companhia, como o0s
diferentes riscos associados aos ativos ou as curvas de
taxas de juro de desconto dos fluxos.

A BPI Vida e Pensoes avalia quantitativamente os riscos
identificados no Pilar | do célculo do capital regulamentar
previsto em Solvéncia Il, aplicando a férmula padrao. A
avaliagao quantitativa dos riscos do Pilar | completa-se
com uma avaliagdo qualitativa dos restantes riscos
identificados pela Companhia.




B.4 Sistema de Controlo Interno

A BPI Vida e Pensbes mantém um sistema de controlo
interno adequado e proporcional a realidade da
Companhia que assegura a cobertura integral dos riscos
e processos inerentes a sua atividade.

O sistema em vigor assegura a identificacdo dos riscos
que a Companhia enfrenta, devidamente mapeados com
os elementos de risco operacional. Os riscos potenciais,
atividades de controlo e respetivas areas responsaveis
estdo identificados e documentados sendo registados
numa aplicagéo partilhada com o Grupo BPI.

Ao longo de 2017 a BPI Vida e Pensbes reviu e
reformulou o seu sistema de controlo interno, no sentido
de o adequar a realidade da Companhia, por um lado e
de assegurar a cobertura integral dos riscos e processos
inerentes a sua atividade.

A revisdo em causa passou pelo mapeamento do sistema
de controlo interno existente com o sistema de gestdo de
risco operacional. Procedeu-se assim a uma revisdo
extensa dos riscos potenciais, atividades de controlo e
respetivas dareas responsaveis, assegurando o registo
numa aplicacao prépria, comum ao Grupo BPI.

No seguimento desta revisdao, o Sistema de Gestao de
Risco e de Controlo Interno da Companhia passou a ter
por base um adequado sistema aplicativo de Controlo e
Gestdo de Risco. Durante o ano de 2018 foi este o
sistema de controlo interno em vigor na Companhia.

O resultado foi um Modelo de Controlo Interno suportado
pelo Normativo da BPI Vida e Pensdes e pelas respetivas
fichas de controlo das atividades desenvolvidas.

Compliance

A Funcao de Compliance é responsavel por assegurar que
a Companhia estéd em condicdes de, em todo o momento,
cumprir as regras e boas praticas que regem a sua
atividade.

Esta funcdo suporta-se na infraestrutura existente no
Banco BPl que identifica e divulga, junto da
Administracé@o e das diferentes areas da Companhia, as
alteracdes legislativas e regulamentares que tenham
impacto na atividade da BPI Vida e Pensdes.

A implementacdo interna da nova legislagdo e
regulamentacdo é da responsabilidade da Companhia
mas a Diregao de Compliance do Banco BPI efetua o
respetivo follow-up, e consequente comunicagdo a
Administracao. Este processo de fo/low-up é efetuado por
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correio eletrénico, através de pontos de situacdo
realizados junto das diferentes areas abrangidas pelas
alteracdes legislativas ou regulamentares.

A intervencéo da Dire¢dao de Compliance do Banco BPI é
especialmente relevante nos processos relativos a
prevengdo do Branqueamento de Capitais e
Financiamento ao Terrorismo, uma vez que é o Banco, na
sua qualidade simultanea de mediador e custodiante, que
detém a informacao relativa a clientes e contrapartes.

As  responsabilidades,  objetivos, processos e
procedimentos de comunicacdo da Fungdo de
Compliance encontram-se devidamente especificados na
Politica de Controlo Interno da Companbhia.

No ambito do projeto de reestruturacéo, foi contratado
para a Companhia um quadro com fungdes diretivas, que,
depois de concluido o processo de registo junto da ASF,
nos termos definidos na Norma Regulamentar n.°
3/2017-R, de 18 de maio, serd designado como
responsavel pela Funcdo Chave de Compliance o que
implicard uma revisdo do modelo que aqui se descreve
durante o ano de 2019.

B.5 Funcao de Auditoria Interna

Durante 2018, a BPI Vida e Pensdes manteve a Funcéo
de Auditoria Interna subcontratada ao Banco BPI, na
medida em que toda a sua atividade é realizada em
parceria com as diferentes areas do Grupo. Deste modo
garante-se que as tarefas da funcao de auditoria interna
abrangem todas as éareas envolvidas na atividade da
Companbhia.

O Banco BPI integra na sua estrutura a Diregao de
Auditoria Interna — DAI, cujo ambito de atuagdo abrange
a BPI Vida e Pensdes.

Na prossecugdo dos seus objetivos a DAl deve ter uma
atitude imparcial, evitando a existéncia de conflitos de
interesse entre auditados e auditores. Qualquer limitagéo
a independéncia e objetividade da DAI deve ser exposta
ao Presidente do Conselho de Administracdo do Banco
BPI.

No inicio do ano de 2019 esta funcao sera internalizada,
estando j& assegurada a contratacdo de um colaborador
responsavel por esta fungéo.

A funcdo de auditoria interna é supervisionada pela
Presidente do Conselho de Admnistragao.



Plano de Auditoria Interna

No final de 2017 o Conselho de Administragao aprovou o
Plano de Auditoria Interna trianual proposto pela Direcéo
de Auditoria Interna do BPI, no ambito das atividades
subcontratadas.

Na sequéncia da internalizacdo desta fungao, o Plano de
Auditoria Interna trianual estd a ser revisto. Para 2019,
esta previsto que o mesmo contemple acc¢des de auditoria
as seguintes dareas: (i) politica de remuneracéo; (ii)
atuarial; e, (iii) politica da prevengao do branqueamento
de capitais e financiamento ao terrorismo. Ap6s revisao,
0 mesmo serd sujeito a aprovagao do Conselho de
Administracédo da BPI Vida e Pensdes.

B.6 Funcao Atuarial

A funcdo atuarial, que se encontra inserida na area
Técnica de Seguros, tem por responsabilidades:

= Assegurar, através da elaboracdo de estudos
adequados, que os métodos e os pressupostos de céalculo
a utilizar na avaliagdo das responsabilidades sao
apropriados;

= Avaliar a suficiéncia e a qualidade da informacao
utilizada na avaliagao das responsabilidades;

= Comparar o montante da melhor estimativa das
provisbes técnicas com os valores efetivamente
observados;

= Efetuar as anélises de sensibilidade as provisdes
técnicas considerando alteragbes aos pressupostos de
céalculo;

= Efetuar as anélises de variagdes aos valores da melhor
estimativa de um ano para o outro;

= Informar o 6rgédo de administracdo da adequagdo do
célculo das responsabilidades;

= Analisar, através de estudos adequados, a politica
global de subscricao;

= Analisar a adequacdo dos acordos de resseguro, no
caso de existirem na Companhia;

= Contribuir para a aplicacdo efetiva do sistema de
gestdo de riscos;

= Contribuir para que a modelizagao do risco em que se
baseia o calculo do requisito de capital de solvéncia e do
requisito de capital minimo seja o adequado;

= Contribuir para a autoavaliagdo do risco e da
solvéncia.

B.7 Subcontratacao

Com vista a melhorar a qualidade do seu sistema de
governagao, a BPI Vida e Pensdes subcontrata ao Banco
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BPI e a BPI Gestado de Activos algumas atividades, o que
permite melhorar significativamente a capacidade de
atuagao da Companhia e os servicos e produtos oferecidos
aos Clientes.

Para esse efeito, a Companhia dispde de uma Politica de
Subcontratagdo que estabelece os principios a que devem
atender as decisdes de subcontratar qualquer das funcdes
relevantes.

Nos termos da referida Politica de Subcontratacao,
qualquer fungdo ou atividade subcontratada pela
Companhia tem por base um adequado contrato de
prestacao de servigos, onde sdo devidamente definidas as
responsabilidades de ambas as partes, ficando ainda
garantido o acesso por parte da Companhia, do respetivo
auditor e da autoridade de supervisdo a todas as
informacgdes relacionadas com as funcdes e atividades
subcontratadas, incluindo a realizag@o de inspecgdes nas
instalagdes do prestador de servicos.

Apesar de no ambito do projeto de reestruturacao se estar
a dotar a Companhia de uma estrutura autérnoma, foi
decidido  manter algumas  destas actividades
subcontratadas ao Banco BPI e a BPI Gestado de Activos,
por essa op¢ao se revelar mais eficiente do ponto de vista
do funcionamento e da utilizagao de recursos.

B.8 Eventuais informacdes adicionais

Nao existem informacgdes adicionais relevantes a referir.



Perfil de risco
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PERFIL DE RISCO

A BPI Vida e Pensoes considera a gestdo dos riscos uma
das disciplinas essenciais no seu modelo de
funcionamento. A procura da correta identificagdo das
véarias dimensdes do risco e a partilha dessa informacéo
com os gestores e com os 6rgdos de administragao e
fiscalizagdo é um exercicio permanente, praticado a
varios niveis de responsabilidade dentro da Companhia.
Existe uma Politica de Gestao de Riscos que descreve 0s
principais riscos que a Companhia identifica bem como
as estratégias de gesté@o e mitigagao respetivas.

A estratégia de gestao de risco da BPI Vida e Pensoes

assenta nos seguintes principios:

= Conhecimento dos varios tipos de risco que a sua
atividade enfrenta;

= Definigao clara do perfil de risco de cada carteira, em
funcgao da respetiva tolerancia ao risco;

® |mplementacado de uma politica de investimentos para
cada carteira adequada ao perfil de risco definido;

= Capacidade de adaptagdo constante as condicdes de
mercado, o que pode levar ao longo do tempo a
diferentes exposicdes aos varios tipos de risco a que
a atividade e as carteiras estdo sujeitas.

A Companhia atua de forma a otimizar a criagé@o de valor
e execucdo dos seus objetivos a médio/longo prazo,
assumindo que para esse efeito, em algumas situacdes,
tenha que tolerar maior volatilidade nos resultados a curto
prazo.

A monitorizag@o dos riscos financeiros na BPI Vida e
Pensdes é assegurada pela Area de Risco, que reporta
diretamente ao Presidente do Conselho de Administragao.
0 modelo de Governance do Risco é ainda completado
pelo Comité de Risco que, como referido anteriormente,
assegura a monitorizacdo dos riscos financeiros
relacionados com a gestdo das carteiras. A BPI Vida e
Pensbes tem definidos limites de apetite ao risco, que
estabelecem thresholds maximos para determinadas
varidveis  financeiras e que sdo regularmente
monitorizados, garantindo-se assim que a contribuicado
para o risco dos investimentos em carteira é consentanea
com um nivel de solvéncia adequado.

A gestao dos riscos especificos de seguros e pensdes é da
responsabilidade da Area de Técnica de Seguros, que
reporta diretamente a Administragdo da Companhia. Os
riscos especificos de seguros e pensdes envolvem o risco
de gestdo Ativo-Passivo, o risco de resseguro e outras
técnicas de mitigacado do risco e ainda riscos associados
a concecdo e comercializagdo de novos produtos, a gestao
de sinistros e ainda aqueles que séo relacionados com a
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atividade de gestdo e administracdo de fundos de
pensdes.

A partir de 2020 a BPI Vida e Pensdes passara também
a comercializar seguros de vida risco, encontrando-se
numa fase de definigdo de novos procedimentos de
gestdo de risco que se entendem como adequados. Estes
novos procedimentos serao igualmente da
responsabilidade da Area Técnica de Seguros.

C.1 Risco especifico de seguros

Relativamente ao risco especifico de seguros a

Companhia adota o seguinte perfil de risco de base:

= Qualquer langamento de novo produto é precedido de
cuidadosa andlise das condicdes de mercado
vigentes, garantindo que a carteira de ativos afeta
cobre adequadamente as garantias oferecidas. Esta
analise é efetuada tendo sempre presente o periodo
alargado de vigéncia dos contratos, de forma a nao
comercializar produtos com garantias que acarretem
riscos demasiado elevados para a Companhia;

= A mitigacdo do risco financeiro é preferencialmente
efetuada via derivados e nao através de resseguro.

A Companhia tem mantido este perfil de risco ao longo

do tempo, tendo, em varias ocasides, adaptado a sua

estratégia a evolugao das condigbes de mercado, de forma

a minimizar os efeitos das conjunturas adversas:

= Ainibicdo de comercializagédo de produtos com taxas
garantidas de 4% desde 1997;

= A comercializagao de produtos com taxas garantidas
no final do prazo, com o risco da garantia de taxa e de
liquidez mitigado através de contratos de swap;

= A comercializagdo de produtos com garantias de
rendimento a qualquer momento cinge-se aos
produtos com uma garantia de taxa anual definida no
inicio de cada ano civil.

Como ja referido, dada a tipologia de produtos geridos
atualmente pela BPI Vida e Pensbes, produtos
financeiros, o risco especifico de seguros é residual e nao
se recorre a técnicas de mitigacdo de risco,
nomeadamente resseguro. Contudo, o0s riscos s&o
analisados e monitorizados continuamente, de forma a
garantir uma gestao prudente. Contudo, importa referir
que dado o objetivo da Companhia de iniciar a
comercializacdo de produtos de vida risco em 2020, é
expectavel que o risco especifico de seguros ganhe uma
maior relevancia apds essa data.



Nos célculos efetuados a Companhia ndo considera
quaisquer prémios futuros.

As analises de sensibilidade referentes ao risco especifico
de seguros sao apresentadas no ponto referente aos
Stress Tests.

Com exegao dos fundos de pensdes, a Companhia nao
possui posi¢des extrapatrimoniais.

C.2 Risco de mercado

Como referido anteriormente, os riscos de mercado a que
a Companhia esta exposta de forma relevante decorrem
do investimento dos ativos representativos das
responsabilidades com produtos com garantia de capital,
bem como dos ativos representativos dos seus fundos
proprios.

Dado o perfil atual e do passado recente dos
investimentos feitos pela Companhia, maioritariamente
instrumentos de liquidez e obrigagbes com maturidades
residuais tipicamente inferiores a cinco anos, o risco de
mercado dos seus investimentos resulta essencialmente
de duas componentes: o risco de taxa de juro e o risco de
spread, este Ultimo o mais significativo. O risco de
concentragao pode também assumir, em determinados
periodos, uma dimensao relevante.

Refira-se que em termos contabilisticos a maioria destes
titulos, cerca de 2 535 M€, estdo classificados ao justo
valor, dos quais 1 028 M€ representam investimentos em
divida publica.

De notar que a componente de empréstimos e contas a
receber, viu o seu montante aumentar cerca de 16%,
sendo agora de 1 229 M€ distribuidos do seguinte modo:

Valor de Mercado Xﬂg:ﬁczl;‘:'j?
Depositos 554 286 554 286
Papel Comercial 63 208 63 208
Obrigagdes Corporate 625 872 611 662
TOTAL 1243 365 1229155

Valores em milhares de Euros.

O risco de taxa de juro é analisado regularmente pelos
orgdos responsaveis pelo acompanhamento dos
investimentos das carteiras, através do calculo de
medidas de sensibilidade a evolugdo das taxas de juro,
nomeadamente a duration. Diariamente é atualizada uma
base de dados de apoio a gestao que inclui essa métrica.
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O risco de spread decorre do potencial efeito adverso de
uma subida dos prémios de risco dos emitentes das
obrigacdes detidas pela Companhia, e consequente
descida dos precos de mercado desses titulos.

A Companhia realiza os seus investimentos
preferencialmente em ativos denominados em euros
(moeda de denominagdo das suas responsabilidades).
Nos investimentos denominados noutras moedas é
executada uma cobertura cambial através de forwards ou
futuros de modo a eliminar o risco cambial da posigéo.

Sendo o risco de mercado, o principal risco incorrido pela
Companhia, no ambito da auto-avaliagdo do risco e da
solvéncia foram analisados varios cenarios e stress tests
com incidéncia direta neste risco, nomeadamente taxa de
juro e spread. De acordo com os resultados obtidos
verificou-se, no entanto, que o impacto na cobertura do
SCR da Companhia nao é significativo, permanecendo em
valores superiores a 120%.

Cenarios

= Cendrios de curvas de valorizagédo

Sendo as estruturas de taxas de juro um dos principais

drivers no calculo das necessidades de capital da

Companhia, ndo s6 através do célculo do SCR de taxa de

juro, mas também devido ao elevado impacto que tem no

valor da melhor estimativa das responsabilidades, € de toda

a relevancia determinar a sensibilidade das necessidades

de capital da Companhia a altera¢des nestas estruturas.

Assim, procedeu-se a analise dos seguintes cenarios:

— Taxas EIOPA: considerar que se utilizam como taxas
de desconto as taxas de juro sem risco divulgadas pela
EIOPA.

— Taxas Volatility Adjustment (VA): considerar que se
utilizam como taxas de desconto as taxas de juro sem
risco com volatilidade ajustada divulgadas pela EIOPA
(este é considerado o cenario base).

— Aumento abrupto das taxas de juro: considerar um
aumento das taxas de juro ao longo de toda a curva,
de acordo com o definido no Stress Test YCUp do
Insurance Stress Test2018.

Os cenérios Risk Free (Taxas EIOPA) e Volatilty Adjustment
(VA) permitiram avaliar a sensibilidade da Companhia em
relacdo a aplicacdo da medida de longo prazo de Ajuste de
Volatilidade nas carteiras com capital Garantido, o que em
termos de cobertura de SCR se traduziu numa variagéo
negativa de 7%.



Por sua vez, a aplicacdo do cenario de aumento de taxas
de juro considerado pela EIOPA no Stress Test de 2018
proporcionou uma melhoria da solvabilidade da
Companhia (+34%) , uma vez que a duration dos passivos
era superior a duration dos ativos.

= Alargamento de spreads

O risco de spread continua a ser um dos mais
preponderantes para a Companhia, pelo que se optou por
avaliar qual o impacto isolado que um cenério de
alargamento de spreads teria nos requisitos de capital da
Companhia. O choque foi aplicado dependendo do tipo de
ativo — corporate ou governos.

No caso dos titulos de divida publica, o aumento depende
do pais emissor e da maturidade da obrigacao:

Alargamento das yields - Divida Pdblica (p.b.)

10 20 30
Anos  Anos

1 Ano 2 Anos 5 Anos

155 213 225
210 248 259
185 229 246

No caso dos titulos de divida privada, o alargamento
depende do rating e do tipo de obrigacéo (financeira ou
nao financeira):

Alargamento das yields - obriga¢des corporate (p.b.)

CCCe
Unrated

189 244 298 353 377 401 425

Tipo AAA AA A BBB BB B

Néo
financeiras
Financeiras 202 272 342 412 436 460 484

Os resultados obtidos revelam que a materializagédo deste
alargamento tendo em conta a carteira atual, nao
constituiria um problema adicional para a situagao de
solvéncia da BPI Vida e Pensbes. A cobertura do SCR
diminuiria em cerca de 20%.

= Cenérios de vida

— Eliminagdo das comissdes de intermediagéo e gestédo
de carteiras: admite-se que se eliminam as comissdes
de intermediagao e gestao de carteiras pagas ao Banco
BPI e a BPI Gestéo de Activos, respetivamente.

— Taxa de resgate: admite-se uma queda massiva da
carteira de seguros em 20% durante o primeiro ano.
Este cenario baseia-se nos pressupostos constantes no
Stress Test 2018 solicitado pela EIOPA ao mercado
segurador.
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Stress Tests

A anélise baseada em cenarios foi complementada com a
realizagao de stress tests.

Assim, e para manter consisténcia com os stress tests
realizados no ano transato, a Companhia aplicou os dois
cenarios de stress definidos pela EIOPA, nomeadamente:

= Stress Test1

Resulta da combinacdo dos cenarios anteriormente
descritos — subida abrupta de taxas de juro e alargamento
de spreads.

De notar, no entanto, que este cenario nao afeta somente o
mercado obrigacionista, estipulando também choques para
0 mercado acionista e imobiliario, tal como especificado no
documento da EIOPA. Contudo, tendo em conta a estrutura
da carteira da BPI Vida e Pensdes, em que as posicdes
neste tipo de ativos séo residuais, 0 impacto neste caso ndo
¢ significativo.

Analisando os resultados, verifica-se que o alargamento de
spreads e a subida de taxas conduzem a uma
desvalorizacao dos ativos de cerca de 28 M.. que acaba por
se traduzir numa reducéo do SCR de mercado.

= Silress Test?2

Ao contrario do cenario anterior, neste caso, ocorrem
essencialmente reducdes de taxas de juro e spreads.
Contudo, o valor dos ativos mantém-se praticamente
inalterado, pelo que nao se registam diferencas relevantes
nos sub-maédulos do risco de mercado.

Em todos os cendrios e stress test efetuados a Companhia
permanece com uma margem de solvéncia elevada para 0s
diferentes anos de projecéo.

Na tabela seguinte detalham-se as anélises de
sensibilidade efetuadas aos principais riscos da
Companhia.



Impacto
Préprio Cobertura
P do SCR

Impacto Fundos

Cenério / Stress Test

Taxas EIOPA -1.85% -0.03% -1.82%

Aumento abrupto das

) 12.51% -7.15% 21.18%
taxas de juro

A EIEETTRND 60 14.55%  1.57% -15.87%
spreads
Eliminagao das
comissoes de
intermediagao e
gestdo de carteiras

24.42% 2.92% 20.89%

Taxa de resgate -0.17% -0.14%  -0.03%
Stress Test 1 -4.53% -19.26% 18.24%
Stress Test 2 -1.49% 7.49%  -8.35%

Situacao Atual de Risco

Conforme referido nos pontos acima, dada a tipologia de
produtos comercializados pela Companhia, os principais
riscos em que a BPI Vida e Pensdes incorre sao 0s riscos
relacionados com os ativos em carteira, sendo 0s riscos
especificos de seguros residuais.

Assim, analisam-se de seguida o0s principais
contribuidores para este risco, quantificados nas varias
parcelas dos Requisitos de Capital para Solvéncia, bem
como as maiores diferencas registadas face aos valores
obtidos no ano anterior:

dez/17 dez/18 Variagédo
SCR de Mercado 104 119 88 440 - 15679
Taxa de Juro 3 358 2426 - 932
Acdes 18 13 -5
Imobiliario 0 0 0
Spread 48 381 33478 - 14903
Cambial 300 111 - 189
Concentracao 91198 81 309 -9 889
Correlagao -39 136 - 28 897
SCR Default 2 507 4517 2010

Valores em milhares de Euros.
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Da tabela ressalta uma redugdo do Risco de Mercado,
justificada pelo decréscimo tanto do sub mdédulo de
spread como de concentracao.

Esta diminuicé@o deve-se n&o s6 ao efeito da passagem do
tempo, mas também as vendas/amortizacdes de algumas
obrigacdes corporate em carteira e ao facto de, em 2018.

Os sub-moédulos de spread e concentragéo continuam, no
entanto, a ser os maiores contribuidores para o Risco de
Mercado. Esta predominancia deve-se essencialmente a
exposicdo a instrumentos de divida de grandes empresas
portuguesas maioritariamente sem rating e a um nimero
relativamente reduzido de emitentes, o que resulta em
concentracdes  significativas em alguns nomes,
decorrente da prépria estrutura do mercado portugués.

Os sub-mdédulos de spread e concentracéo continuam, no
entanto, a ser os maiores contribuidores para o Risco de
Mercado. Esta predominancia deve-se essencialmente a
exposi¢ao a instrumentos de divida de grandes empresas
portuguesas maioritariamente sem rating e a um nimero
relativamente reduzido de emitentes, o que resulta em
concentracdes  significativas em alguns nomes,
decorrente da prépria estrutura do mercado portugués.

No que respeita ao risco de default, observa-se um
aumento deste risco (2.5 M€ para 4.5 M€), explicada
pelo aumento registado na exposicao a depésitos a ordem.

C.3 Risco de crédito

A Companhia investe quase a totalidade da componente
do seu ativo representativo de produtos com garantia de
capital e dos seus fundos préprios em instrumentos de
liguidez, nomeadamente depdsitos a prazo e bilhetes de
tesouro, e em obrigagdes de empresas e governos. Assim,
praticamente todos os seus investimentos financeiros
estdo sujeitos a risco de crédito, que decorre da
possibilidade de existir um evento de crédito com o
emitente de um destes instrumentos, que podera ter
como consequéncia a ndo recuperacado da totalidade do
investimento.

C.4 Risco de liquidez

Uma parte significativa dos investimentos da BPI Vida e
Pensbes é realizada em ativos com elevada liquidez
(negociaveis a cada momento em mercado secundario
e/ou de curto prazo).



A Companhia avalia pelo menos trimestralmente o perfil
de liquidez das carteiras de investimento versus as suas
responsabilidades, simulando inclusivamente
vencimentos antecipados de contratos com base nos
padrdes historicos.

Nao é aplicavel a BPI Vida e Pensdes o n°. 5 do artigo
295° do Regulamento Delegado 2015/35, uma vez que
nado existem ganhos esperados incluidos em prémios
futuros.

Nos calculos de solvéncia efetuados a Companhia nao
considera prémios futuros.

Com exegdo dos fundos de pensdes, a Companhia nao
possui posicdes extrapatrimoniais.

C.5 Risco Operacional

A BPI Vida e Pensbes segue o modelo de Risco
Operacional em vigor no Grupo BPI, onde a Area
responsavel pelo Risco Operacional implementa
processos de controlo e politicas adotadas bem como
promove uma cultura de gestdo de Risco Operacional. Ao
nivel da Companhia estdqo nomeados elementos p/vots
para a identificagao e monitorizagcdo do Risco Operacional
que s@o também responsaveis por se coordenarem com o
Banco, com o intuito de desenvolver mecanismos de
mitigacao deste tipo de risco. Neste contexto, a BPI Vida
e Pensdes beneficia da estrutura de gestdo e
acompanhamento do Risco Operacional do Grupo BPI
com evidentes vantagens de eficiéncia. A monitoriagao do
Risco Operacional passa pela criagdo e manutencéo de
fichas de Risco Operacional para todas as atividades
criticas. Estas fichas identificam os riscos inerentes as
operacdes, 0s respetivos mitigantes e atividades de
controlo. O sistema de controlo de Risco Operacional na
BPI Vida e Pensdes constitui a base do Sistema de
Controlo Interno da Companhia. A grelha de Tipos e
Categorias de Risco Operacional adotada pelo Grupo BPI
foi definida conforme o Novo Acordo de Capital — Basileia
.

De notar que, as principais fontes de risco operacional
vém sobretudo de processos realizados manualmente, por
nao terem ainda sido desenvolvidos sistemas informaticos
que os automatizem.
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C.6 Outros riscos materiais

Risco de Contraparte

Para atender ao risco de contraparte, a BPI Vida e
Pensdes avalia a exposi¢do a contrapartes nas operagdes
em liquidacdo e nos derivados fora de bolsa,
comunicando-as aos respetivos gestores e traders.

Além dos limites legais existentes para as contrapartes, a
Companhia define limites maximos de exposicdo por
contraparte, que sdo controlados diariamente.

Risco de Fundos de Pensdes

A Companhia tem uma importante linha de negécio que
sdo os Fundos de Pensdes comercializados diretamente
pela Companhia junto das Empresas.

Os riscos para a Companhia desta linha de negécio advém
essencialmente dos riscos operacionais e do risco
associado ao Fundo de Pensdes Aberto “BPI Garantia”
que garante a qualquer momento capital investido. Este
fundo representa 1.94%, do valor dos Fundos de pensoes
comercializados pela Companhia, ou seja, 54.583 mil
euros.

O Fundo de Pensdes dos colaboradores da Companhia é
um Fundo de contribuicdo definida, nao representando
portanto um risco para a Companhia, a ndo ser o risco
que advém do risco operacional.

Até ao ano de 2017, para os calculos dos requisitos de
capital de acordo com o regime Solvéncia Il, esta classe
de negécio foi equiparada a “Seguros com participagao
nos resultados” ou a “Seguros e operacdes ligados a
Fundos de investimento”, consoante os Fundos de
Pensdes em causa possuam ou ndo, respetivamente,
garantias financeiras por parte da Companhia. Durante o
ano de 2018, esta metodologia foi alterada, passando o
requisito de capital afeto a esta linha de negécio a ser
determinado de acordo com a Lei 147/2015.

Com exe¢do dos fundos de pensdes, a Companhia nao
possui posicdes extrapatrimoniais.

C.7 Eventuais informacdes adicionais

Nao existem informacgdes adicionais relevantes a referir.



%

Avaliacao para efeitos de solvéncia
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AVALIAQTAO PARA EFEITOS DE SOLVENCIA
D.1 Ativos

Valorizacao Contabilistica

Os ativos financeiros sdo reconhecidos no balanco da
Companhia na data de pagamento ou recebimento, salvo
se decorrer de expressa estipulagdo contratual ou de
regime legal ou regulamentar aplicavel que os direitos e
obrigacdes inerentes aos valores transacionados se
transferem em data diferente, casos em que sera esta
ultima a data relevante.

No momento inicial, os ativos financeiros sdo reconhecidos
pelo justo valor acrescido de custos de transacéo
diretamente atribuiveis, exceto para os ativos financeiros
detidos para negociacdo em que os custos de transacéo
sdo imediatamente reconhecidos em resultados.

Nos termos da IFRS 13, entende-se por justo valor o
montante que seria recebido pela venda de um ativo ou
pago para transferir um passivo numa transacéo efetuada
entre participantes no mercado a data da mensuracéo. Na
data da contratacdo ou de inicio de uma operagao o justo
valor é geralmente o valor da transacao.

O justo valor é determinado com base em precos de um
mercado ativo, ou métodos e técnicas de avaliagéo (quando
ndo ha um mercado ativo), que tenham subjacente:

= (Calculos matematicos baseados em teorias
financeiras reconhecidas; ou,

= Precgos calculados com base em ativos ou passivos
semelhantes transacionados em mercados ativos ou com
base em estimativas estatisticas ou outros métodos
quantitativos.

Um mercado é considerado ativo, e portanto liquido, se
transaciona de uma forma regular. Em geral, existem
precos de mercado para titulos e derivados (futuros e
opgdes) negociados em bolsa.

Em mercados com falta de liquidez e na auséncia de
transacdes regulares, séo utilizados métodos alternativos de
avaliagao dos ativos, nomeadamente:

= Avaliagao com base em pregos de compra de terceiros
considerados fidedignos (bid’s indicativos);

= Avaliagdo com base em pregos divulgados pelas
entidades que participam na estruturacdo das operacdes;
ou,

= Avaliagdo por realizacéo de testes de imparidade com
base nos indicadores de performance das operacdes
subjacentes (grau de protegdo por subordinagdo as
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tranches detidas, taxas de delinquéncia dos ativos
subjacentes, evolucao dos ratings).

Quando do reconhecimento inicial, os ativos financeiros séo
classificados numa das seguintes categorias definidas na
Norma IAS 39:

= Ativos financeiros ao justo valor através de resultados;
= Ativos financeiros disponiveis para venda;

= Empréstimos e contas a receber;

= Ativos financeiros a deter até a maturidade.

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Esta categoria inclui:

® Titulos adquiridos com o principal objetivo de
realizag@o de valias no curto prazo. Inclui adicionalmente
os derivados que ndo se encontrem designados para
cobertura contabilistica;

= Titulos de rendimento fixo e titulos de rendimento
variavel transacionados em mercados ativos, incluindo
titulos e derivados adquiridos pela BPI Vida e Pensdes
para venda ou recompra num prazo muito préximo;

= Titulos afetos as carteiras de seguros de capitalizacao;
= Titulos associados a produtos “Unit Linked’ em que
o risco de investimento é do tomador do seguro; e

® Instrumentos financeiros derivados de negociagao.

A avaliacdo destes ativos é efetuada diariamente com base
no justo valor. No caso das obrigacdes e outros titulos de
rendimento fixo, o valor de balanco inclui 0 montante dos
juros corridos e nao cobrados.

Os ganhos e perdas gerados pela valorizacdao subsequente
sdo refletidos na conta de ganhos e perdas, nas rubricas de
“Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros
valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas”. Os
juros sdo refletidos na rubrica de “Rendimentos”.

Ativos financeiros disponiveis para venda
Esta categoria inclui:

® Titulos de rendimento fixo que ndo tenham sido
classificados como carteira de negociagao, titulos a deter
até a maturidade ou como carteira de crédito. Inclui
titulos classificados na carteira prépria da Companhia e
titulos afetos as carteiras de seguros de vida classificados
como contratos de investimento;

= Titulos de rendimento variavel disponiveis para venda;
e

=  Suprimentos e prestacdes suplementares de capital
relacionadas com ativos financeiros registados em
disponiveis para venda.



Os ativos classificados como disponiveis para venda sdo
avaliados ao justo valor, exceto no caso de instrumentos de
capital préprio néo cotados num mercado ativo e cujo justo
valor ndo possa ser fiavelmente mensurado ou estimado,
que permanecem registados ao custo.

Os ganhos e perdas resultantes de altera¢es no justo valor
de ativos financeiros disponiveis para venda sao
reconhecidos diretamente nos capitais proéprios na rubrica
“Reservas de reavaliacdo por ajustamentos no justo valor
de ativos financeiros”, exceto no caso de perdas por
imparidade e de ganhos e perdas cambiais de ativos
monetarios, até que o ativo seja vendido, momento em que
0 ganho ou perda anteriormente reconhecido no capital
proprio é registado em resultados.

Os juros corridos de obrigagbes e outros titulos de
rendimento fixo e as diferencas entre o custo de aquisi¢éo
e o valor nominal (prémio ou desconto) séo registados em
resultados, de acordo com o método da taxa de juro efetiva.

Os rendimentos de titulos de rendimento variavel
(dividendos no caso das acles) sdo registados em
resultados, na data em que sao atribuidos ou recebidos. De
acordo com este critério, os dividendos antecipados sao
registados como proveitos no exercicio em que é deliberada
a sua distribuicéo.

Em caso de evidéncia objetiva de imparidade, a perda
acumulada na rubrica “Reservas de reavaliacdo por
ajustamentos no justo valor de ativos financeiros” é
removida de capital proprio e reconhecida em resultados.

A IAS 39 identifica alguns eventos que considera como
evidéncia objetiva de imparidade em ativos financeiros
disponiveis para venda, nomeadamente:

= Dificuldades financeiras significativas do emitente;

®= |ncumprimento contratual do emitente em termos de
reembolso de capital ou pagamento de juros;

"  Probabilidade de faléncia do emitente; e

®= Desaparecimento de um mercado ativo para o ativo
financeiro devido a dificuldades financeiras do emitente.

Para além dos indicios de imparidade relativos a
instrumentos de divida acima referidos, sdo ainda
considerados os seguintes indicios especificos no que se
refere a instrumentos de capital:

= Alteracdes significativas com impacto adverso na
envolvente tecnolégica, de mercado, econémica ou legal
em que o emitente opera que indiquem que o custo do
investimento pode néo ser recuperado na totalidade;

®= Um declinio significativo ou prolongado do valor de
mercado do ativo financeiro abaixo do custo de aquisigao.
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Com referéncia a data de preparagao das demonstrages
financeiras, a Companhia avalia a existéncia de situacdes
de evidéncia objetiva de imparidade, considerando a
situacao dos mercados e a informacéo disponivel sobre os
emitentes.

As perdas por imparidade registadas em instrumentos de
divida sdo revertidas através de resultados, se houver uma
alteracdo positiva no justo valor do titulo resultante de um
evento ocorrido apés a determinacdo da imparidade. As
perdas por imparidades relativas a instrumentos de capital
ndo podem ser revertidas. No caso de instrumentos de
capital para os quais tenha sido reconhecida imparidade,
posteriores variagcdes negativas de justo valor séo sempre
reconhecidas em resultados.

O montante de imparidade apurado é reconhecido como
um gasto, na rubrica “Perdas de imparidade (liquidas de
reversoes)”.

As variagBes cambiais de ativos ndo monetarios
(instrumentos de capital) classificados na carteira de
disponiveis para venda sao registadas em reservas de
reavaliacdo por diferengcas de cambio. As variagdes
cambiais dos restantes titulos sdo registadas em resultados.

Empréstimos e contas a receber

Sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou
determinaveis, ndo cotados num mercado ativo. Esta
categoria inclui, entre outros, obrigacdes, depositos em
instituicbes de crédito, depositos junto de empresas
cedentes, empréstimos e outras contas a receber.

No reconhecimento inicial estes ativos séo registados pelo
seu justo valor, deduzido de eventuais comissdes incluidas
na taxa efetiva, e acrescido de todos os custos incrementais
diretamente imputaveis a transacdo. Subsequentemente,
estes ativos sdo reconhecidos em balanco ao custo
amortizado, deduzido de perdas por imparidade. Os juros
sdo reconhecidos com base no método da taxa efetiva.

Ativos financeiros a deter até a maturidade

Esta rubrica inclui ativos financeiros ndo derivados com
pagamentos fixados ou determinaveis e maturidades
definidas, que a Companhia tem intencéo e capacidade de
deter até a maturidade e que ndo sao designados, no
momento do seu reconhecimento inicial, como ao justo
valor através de resultados ou como disponiveis para
venda.

Estes investimentos sao valorizados ao custo amortizado,
com base no método da taxa efetiva e sdo deduzidos de
perdas por imparidade. As perdas por imparidade
correspondem a diferenca entre o valor contabilistico do
ativo e o valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados



(considerando o periodo de recuperagdo) descontados a
taxa de juro efetiva original do ativo financeiro. No caso dos
ativos com taxa de juro variavel, a taxa de desconto a utilizar
para a determinacéo da respetiva perda por imparidade é
a taxa de juro efetiva atual, determinada com base nas
condicdes de cada ativo. Se num periodo subsequente o
montante da perda por imparidade diminui, e essa
diminui¢@o poder ser objetivamente relacionada com um
evento que ocorreu apds o seu reconhecimento, € revertida
por contrapartida de resultados do exercicio.

Valorizacao contabilistica vs valorizagao
Solvéncia Il

De acordo com o referido anteriormente, nos termos da IAS
39, cujos critérios sdo aplicados na valorizagédo
contabilistica dos ativos, existe um método alternativo e
opcional ao método do justo valor, o Custo Amortizado. Este
critério, em termos gerais, visa o ajustamento do valor de
aquisicédo de forma escalonada até ao reembolso.

No balanco contabilistico da Companhia existem alguns
ativos valorizados de acordo com método do custo
amortizado. No balanco de solvéncia procedeu-se a
revalorizacdo destes ativos ao respetivo valor de mercado.

A 31 de Dezembro de 2018, existem apenas obrigacoes
corporate avaliadas a custo amortizado, sendo o valor
resultante desta diferenca de valorizacdes de 13 998 mg€,
como se constata no quadro seguinte.

. Valorizagdo Valorizagdo
Classes de Ativos oo iabilistica  Solvéncia Il
Obg. Corporate 620 070 634 068 13998
TOTAL 620 070 634 068 13998

Valores em milhares de Euros.

Esta diferengca provém integralmente da classe de
obrigacbes, nomeadamente daquelas que foram
classificadas contabilisticamente como ‘investimentos a
deter até a maturidade’ e ‘empréstimos concedidos e
contas a receber’, em representacdo tanto de provisdes
técnicas de seguros com garantia de capital como dos
fundos proprios da Companhia.

Este movimento de descida das taxas de juro de mercado
relevantes para estas obrigacdes explica materialmente a
diferenca entre o justo valor e o valor contabilistico das
obrigacdes escrituradas pelo custo amortizado depois de
imparidades.
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D.2 Provisoes Técnicas

Os seguros comercializados pela BPIl Vida e Pensdes
podem dividir-se nas seguintes classes de negécio, de
acordo com o Anexo | do Regulamento Delegado 2015/35
da Comissao:

= Seguros com participagao nos resultados;

= Seguros e operagoes ligados a Fundos de investimento
(unit-linkea);

= Qutras responsabilidades de natureza vida.

Seguros com Participacéo nos Resultados e Outras

Responsabilidades de Natureza Vida

A melhor estimativa destes produtos corresponde ao valor

atual do cash flow futuro. Com excegao das taxas de

capitalizacdo e taxas de resgate que variam em funcéo

das caracteristicas de cada um dos produtos, os

pressupostos utilizados foram semelhantes para todos os

produtos:

= Taxa de Atualizagd@o: Foi considerada a estrutura de
taxas de juro com volatilidade ajustada disponibilizada
pela EIOPA, no seu sitio de Internet, referente a 31 de
dezembro de 2018;

= Tabua de Mortalidade: Foram utilizadas as tabuas de
mortalidade consideradas adequadas a cada produto;

= Taxas de Capitalizagdo/Taxa de Participagdo de
Resultados Futuros: Para os produtos com taxa
garantida foi utilizada a respetiva taxa. Para os produtos
com garantia de capital e distribuicdo de 100% dos
resultados obtidos pelo fundo apés dedugdo da
comissao de gestao foram considerados varios cenéarios
de estruturas de taxas de capitalizagdo/participagao de
resultados futuros;

= Taxa de Resgate: Foram analisados os resgates
histéricos e considerados distintos cenarios de resgates
futuros.

Para todas as responsabilidades foi determinada a
respetiva Margem de Risco, que foi calculada de acordo
com o “Método 2" das “Orientagbes sobre a avaliacdo de
provisdes técnicas” divulgadas pela EIOPA.

No balango da Companhia os seguros com participac¢éo
nos resultados encontram-se valorizados de acordo com o
estabelecido na IFRS 4, correspondendo ao valor atuarial
estimado dos compromissos da Companhia, incluindo as
participacdes nos resultados j& distribuidas, calculado
para cada apélice de acordo com métodos atuariais e
segundo as respetivas bases técnicas de cada um dos
produtos. Os seguros classificados como outras
responsabilidades de natureza vida encontram-se
valorizados nos termos da IAS 39, correspondendo ao
valor atuarial estimado dos compromissos da Companhia,
calculado para cada apélice de acordo com métodos



atuariais e segundo as respetivas bases técnicas de cada
um dos produtos.

Seguros Ligados a Fundos de Investimento (Unit-Linked)
Para estes seguros as responsabilidades e respetivos cash
flows sao reproduzidos por uma carteira de ativos
financeiros de liquidez adequada, com valor de mercado
conhecido que anula os riscos associados a essas
responsabilidades.

Assim, para esta classe de negécio foi considerado como
provisdo técnica o valor de mercado de cada carteira de
ativos (Fundo Autdénomo), acrescido do valor atual das
despesas e impostos futuros e deduzido do valor atual das
comissdes de gestéo.

Também para esta classe, foram analisados os resgates
histéricos e considerados distintos cenéarios de resgates
futuros de forma a considerar uma estrutura de taxas de
resgate adequada.

Em termos contabilisticos, e de acordo com o referido na
IAS 39, a provisao técnica destes produtos corresponde
apenas ao valor de mercado da respetiva carteira de
ativos.

Fundos de Pensdes

Como ja referido anteriormente, a Companhia dedica-se
ainda a comercializagao e gestao de fundos de pensdes,
produtos cuja responsabilidade é do respetivo associado,
nao possuindo qualquer provisdo no balanco da
Companbhia.

Responsabilidades

Para 31 de dezembro de 2018 o valor das
responsabilidades da Companhia determinadas com base
nos principios do Solvéncia |l sdo as apresentadas na
tabela seguinte.

Melhor Estimativa acrescida da Margem de Risco
Dez. 17 Dez. 18 A

Ligados a Fundos de

. 2270899 2309354 2%
Investimento

Com Participagdo nos 1839163 1771686 -4%

Resultados

Outras respon_sabllldades 0 17 002 ha
de natureza vida

Total 4110062 4098042 0%

Valores em milhares de Euros.

No final de 2018, as diferencas apuradas entre a
avaliacdo de solvéncia e os valores registados
contabilisticamente pela BPI Vida e Pensdes podem ser
resumidas da forma apresentada na tabela seguinte.
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Contabilistico  Solvéncia Dif.

Ligados a Fundos de

. 2313956 2309354  -4602
Investimento

Com Participaggo nos 1759661 1771686 12024

Resultados

Outras responsabilidades

de natureza vida 16893 L7002 109
| Total 4090 510 4098 042 7 531

Valores em milhares de Euros.

No célculo das responsabilidades com base nos
principios de solvéncia Il, a Companhia ndo aplicou
qualquer medida transitéria, nomeadamente ajustamento
de congruéncia, medida relativa as taxas de juro sem
risco e medida relativa as provisdes técnicas. Os valores
apresentados foram determinados com base na estrutura
de taxas de juro com ajustamento de volatilidade. O
impacto da utilizacdo desta medida de longo prazo no
valor total das responsabilidades da Companhia é de
0.19%.

Resultando estes valores da atualizacdo de uma estrutura
de cash flows esperados futuros, estdo naturalmente
sujeitos a incerteza associada aos pressupostos
econémicos e comportamentais dos  segurados,
considerados nos calculos. De forma a minimizar este
nivel de incerteza os modelos comportamentais aplicados
sdo revistos anualmente. As analises efetuadas
demonstram que esta incerteza ndo é material.

D.3 Outras responsabilidades

Para a elaboracdo do Balanco Econémico a BPI Vida e
Pensdes procedeu ainda a reavaliagdo dos impostos
diferidos. Nesta reavaliagdo considerou-se uma taxa de
imposto de 25.5% e o valor das variagbes do ativo e
passivo da Companhia, descritas anteriormente,
resultando num aumento dos “Passivos por impostos
diferidos” de 1 650 m€.

Relativamente aos restantes passivos da Companhia nao
foi efetuada qualquer reavaliagdo na medida em que nos
termos da IAS 39 os mesmos ja se encontravam
valorizadas a valores de mercado.

D.4 Eventuais informacgdes adicionais

Resumem-se de seguida os ajustamentos efetuados a
situacdo liquida contabilistica que deram origem a
situacdo liquida apurada no balanco econémico.



Valorizagdo Valorizagao

Classes de ACtivoS  coniabiistica  Solvénciall D'
Obg. Corporate 620 070 634 068 13998
Ativos - unit linked 2315 201 2313954 -1247
g:i:(: e equivalentes de 7069 8316 1247
Total variagdo ativos 3932 047 3946 045 13998

Provisdes Técnicas - ndo
unit linked
Provisdes Técnicas - unit

1776 554 1788688 12134

2313958 2309354  -4604

linked

Impostos diferidos passivos 2 1652 1 650
Total variagdo passivos 4090 515 4 099 693 9179
Total variagdo balango 4 819

Valores em milhares de Euros.
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Gestao do capital
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GESTAO DO CAPITAL
E.1 Fundos Proprios

A BPI Vida e Pensdes definiu uma politica de gestdo de
capital onde se encontram definidos os objetivos e
processos de gestdo de capital. A Companhia estabelece
0 seu objetivo ou limite de capital em conformidade com
0s requisitos de capital regulatério e provisdes técnicas.
Este limite, aprovado pelo Conselho de Administragao, é
parte integrante do quadro de apetite pelo risco da BPI
Vida e Pensdes de Nivel 1. Com o objetivo de prever e
gerir antecipadamente possiveis incumprimentos em
cada limite de tolerancia de nivel 1 definem-se possiveis
cenarios com base em resultados reais em relagao ao
maximo aprovado. Da mesma forma, identificam-se as
acoes a realizar em cada cenario e o érgao de governagao
responsavel pela sua aprovacado e supervisao.

O acompanhamento a realizar encontra-se definido a
segulir:

Mensuragéo do

indicador de RAF Situagao
nivel 1

Responsavel

Resultado
métrica de Nao é Comité de
capital elegivel L L
sobre SCR necessario Diregdo
superior a 120%
Resultado .
métrica de Analise
capital elegivel detalhada; Comissao
sobre SCR entre medidas a Executiva
120% e 100% definir
Resultado Medidas
met.rtlcla ?e vel Zona de corretivas no Conselho de
zss::sgsglve Incumprimento prazo de Administracdo
inferior a 100% trés meses
Plano de
Zona de recuperacao Conselho de
Insolvéncia no prazo de Administracao
dois meses

O resultado do cumprimento dos limites de tolerancia de
RAF Nivel 1 definidos é analisado periodicamente e, pelo
menos semestralmente, o Conselho de Administracao
devera ser informado.

Da mesma forma, o resultado do cumprimento do limite
de tolerancia de nivel 1 sera analisado em cada processo
de autoavaliagao do risco e da solvéncia realizado pela
Companbhia.

Caso os resultados do processo de autoavaliagao do risco
e da solvéncia evidenciem a necessidade de capital
adicional para satisfazer os requisitos de capital durante
o periodo projetado, a BPI Vida e Pensdes devera avaliar
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as acdes possiveis de realizar para ultrapassar a
insuficiéncia identificada, o que pode incluir agbes sobre
0s objetivos do negécio, o perfil de risco ou a gestdo de
capital.

Durante 2018, a BPI Vida e Pensdes dispdés de uma

estrutura de Fundos Préprios composta essencialmente

por dois elementos:

= Situagao Liquida da Companhia, resultado dos
capitais préprios levantados junto dos acionistas ao
longo da vida da Companhia, a par de reservas
acumuladas;

= Uma Reserva de Reconciliacao, tal que a soma desta
com o ponto anterior corresponda a diferenca entre
ativos e passivos a valor de mercado.

Em 6 de marco de 2018 a BPI Vida e Pensdes procedeu
ao reembolso antecipado da emissdo de obrigacdes
subordinadas  perpétuas. No seguimento desta
amortizagao, os fundos préprios deixaram de contar com
esta parcela.

Em relagdo a Reserva de Reconciliacdo, resultante das
diferencas entre o valor dos ativos e passivos a valores de
mercado, esta componente dos fundos proprios
adicionais é menos previsivel, uma vez que o seu valor e
composi¢cao se altera com alteragbes em variaveis de
mercado. Esta componente depende ndo sé da magnitude
e diregdo de alteracdes das taxas de juro e dos spreads
de crédito (riscos de mercado dominantes para a BPI Vida
e Pensbes), como do posicionamento da carteira de
investimentos face as responsabilidades da Companhia
no momento em que estas alteragdes ocorram.

O valor total dos Fundos Préprios da BPI Vida e Pensdes
apresenta, a 31.12.2017 e 31.12.2018, os seguintes
elementos:

Capital Disponivel

Dez. 17 Dez. 18 Var.

Nivel 1 — Sem restrigoes 142 732 133 686 -9 046
Nivel 1 — Com restrigbes 35683 - 35683
Nivel 2 24 317 -24 317
Nivel 3

Total de Capital Disponivel 202 732 133686 -69 046
Total de Capital Disponivel (s/

bl 142 732 133 686 -9 046

Valores em milhares de Euros.

O valor de Nivel 1 — Com restricdes, que ascende a
60 M.€ em dezembro de 2017, corresponde a obrigagao
subordinada emitida pela Companhia e que constituia a
Unica medida transitéria com impacto o capital no ambito
das regras de solvéncia II. Conforme referido, estas
obrigacdes foram, entretanto reembolsadas, pelo que a



Companhia detém neste momento exclusivamente capital
de Nivel 1 — Sem restricdes.

Importa ainda referir que o excesso de ativos sobre
passivos, no balango econémico da BPI Vida e Pensdes,
ascende a 137 595 m€, no entanto a este valor é
deduzido o montante de 3 909 m&€, respeitante ao capital
afeto a linha de negécios dos fundos de pensdes. Assim,
o capital disponivel para satisfazer o SCR e MCR ¢é de
133 686 m.

A 31 de dezembro de 2018, o valor total de capital
disponivel referido anteriormente, 133 686 m€, é
integralmente considerado elegivel para satisfazer o
requisito de capital de solvéncia, SCR.

Relativamente ao requisito de capital minimo o valor total
de capital elegivel ascende em dezembro de 2018 ao
mesmo valor.

Capital Elegivel para satisfazer SCR e MCR - 2018

SCR MCR
Nivel 1 — Sem restricoes 133686 133 686
Nivel 1 — Com restrigoes 0 0
Nivel 2 0 0
Nivel 3 0 0
Total de Capital Elegivel 133 686 133 686

Valores em milhares de Euros.

Capital Elegivel para satisfazer SCR e MCR - 2017

SCR MCR
Nivel 1 — Sem restrigoes 142732 142732
Nivel 1 — Com restrigoes 35683 35683
Nivel 2 24 317 8787
Nivel 3 0 0

202 732 187 202
142 732 142 732

Total de Capital Elegivel

Total de Capital Elegivel
(s/ subordinada)

Valores em milhares de Euros.

E.2 Requisito de capital de solvéncia e
requisito de capital minimo

No ambito das regras de solvéncia Il, a BPI Vida e
Pensdes determina o requisito de capital de solvéncia e o
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requisito de capital minimo considerando o modelo
Standard desenvolvido pela EIOPA.

Para 31 de dezembro de 2018 os valores obtidos foram
0s seguintes.

Necessidades de Capital

Dez. 2017 Dez. 2018 Var.

BSCR (Basic SCR) 106 695 91 234 - 15461
Mercado 104 119 88 440 -15679

Taxa de Juro 3358 2426 - 932

Agdes 18 13 -5

Imobiliario 0 0 0

Spread 48 381 33478 - 14903

Cambial 300 111 - 189

Concentragao 91 198 81 309 - 9889
Default 2 507 4517 2010
Vida 6 764 5430 -1334
Operacional 11 054 10 645 - 409
Ajustamentos SCR -22192 -12636 9 556
SCR FP Garantia 2076 0 -2076
SCR Total 97 634 89 244 -8390
Capital elegivel 202 732 133 686 - 69 046
Cobertura do SCR 208% 150% -58%
Cobertura do SCR (s/ 146% 150% 4%
subordinada)

Valores em milhares de Euros.

O requisito minimo de capital ascendia a 40 160 m€ no
final do ano de 2018, sendo o seu racio de cobertura de
333%.

Para o calculo destes valores a Companhia nao recorreu a
simplificagdes nem utilizou parametros especificos da
empresa.

Os valores apresentados foram determinados com base na
estrutura de taxas de juro com ajustamento de
volatilidade fornecida pela EIOPA. O impacto da
utilizacdo desta medida de longo prazo quer no requisito
de capital de solvéncia quer no requisito de capital
minimo é de -0.16%, enquanto que nos fundos préprios
de base e elegiveis o impacto é de 4.51%.

A cobertura do SCR é de 146% caso ndo se considere a
capacidade de absorcdo de perdas dos impostos
diferidos.



Declaracao
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L3BPI

Presidente do Conselho de Administragéo

Maria Isabel Cabral de Abreu Castelo Branco

Vogal executivo

Maria Isabel Revés Arsénio Floréncio Semiao

Vogais ndo executivos

Jordi Arenillas Claver

Jorge Nicolau Molina

Anténio Luna Vaz

LISBOA, 4 DE ABRIL DE 2019
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ANEXO 1 - MODELOS

S.02.01.02 - Balango

Valores em euros.

Valor
Solvénciall

Ativos intangiveis 494
Ativos por impostos diferidos 34,100
Excedente de prestagdes de pensdo -
Imdveis, instalagdes e equipamento para uso proprio -
Investimentos (que nio ativos detidos no quadro de contratos ligados a indices e a unidades de participagio) 1,901,335,633
Imdveis (que ndo para uso préprio) -
Interesses em empresas relacionadas, incluindo participagGes -

Titulos de fundos préprios 2,918
AgOes — cotadas em bolsa -
Agbes — ndo cotadas em bolsa 2,918

ObrigagGes 1,623,773,968
ObrigacGes de divida publica 963,962,415
ObrigagGes de empresas 658,322,240
Titulos de divida estruturados -
Titulos de divida garantidos com colateral 1,489,314

Organismos de investimento coletivo 128,826

Derivados -

Depdsitos que ndo equivalentes a numerario 277,429,920

Outros investimentos -

Ativos detidos no quadro de contratos ligados a indices e a unidades de participagdo 2,313,954,339

Empréstimos e hipotecas -
Empréstimos sobre apélices de seguro -
Empréstimos e hipotecas a particulares -
Outros empréstimos e hipotecas -

Montantes recuperaveis de contratos de resseguro dos ramos: -
Ndo-vida e acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as do ramo ndo-vida -

N3o-vida, excluindo seguros de acidentes e doenga -
Acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as do ramo ndo-vida -
Vida e acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as do ramo vida, excluindo seguros de
acidentes e doenga e contratos ligados a indices e a unidades de participagdo -
Acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as do ramo vida -
Vida, excluindo seguros de acidentes e doenga e contratos ligados a indices e a unidades de
participagdo -
Vida, ligado a indices e a unidades de participagdo -

Depdsitos em cedentes -

Valores a receber de operagdes de seguro e mediadores -

Valores a receber a titulo de operagGes de resseguro -

Valores a receber (de operagBes comerciais, ndo de seguro) 2,032,241

Acles proprias (detidas diretamente) -
Montantes devidos a titulo de elementos dos fundos préprios ou dos fundos iniciais mobilizados mas

ainda n3o realizados -

Caixa e equivalentes de caixa 40,323,427
Quaisquer outros ativos, ndo incluidos noutros elementos do balango - 54,910
ATIVOS TOTAIS 4,257,625,324
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Valores em euros.

Valor
Solvénciall

PASSIVOS I

ProvisGes técnicas — ndo-vida
ProvisGes técnicas — ndo-vida (excluindo acidentes e doenca) -
PT calculadas no seu todo -
Melhor Estimativa -
Margem de risco -

ProvisGes técnicas — acidentes e doenga (com bases técnicas semelhantes as do ramo ndo-vida) -

PT calculadas no seu todo -

Melhor Estimativa -

Margem de risco -
ProvisGes técnicas — vida (excluindo os seguros ligados a indices e a unidades de participagdo)

1,788,688,022
ProvisGes técnicas — acidentes e doenga (com bases técnicas semelhantes as do ramo vida) -
PT calculadas no seu todo -
Melhor Estimativa -
Margem de risco -
ProvisOes técnicas — vida (excluindo os seguros de acidentes e doenga e contratos ligados a indices
e a unidades de participagdo) 1,788,688,022
PT calculadas no seu todo -
Melhor Estimativa 1,787,457,343
Margem de risco 1,230,679
Provisdes técnicas — contratos ligados a indices e a unidades de participagdo 2,309,351,842
PT calculadas no seu todo 2,313,954,339
Melhor Estimativa - 6,191,413
Margem de risco 1,588,915
Passivos contingentes 178,336
ProvisOes que ndo provisdes técnicas -
Obrigag0es a titulo de prestagdes de pensdo -
Depdsitos de resseguradores -
Passivos por impostos diferidos 1,651,913
Derivados 227,072
Dividas a institui¢oes de crédito -
Passivos financeiros que ndo sejam dividas a institui¢des de crédito -
Valores a pagar de operagdes de seguro e mediadores 13,667,026
Valores a pagar a titulo de operagdes de resseguro -
Valores a pagar (de operagdes comerciais, ndo de seguro) 2,344,632
Passivos subordinados -
Passivos subordinados ndo classificados nos fundos préprios de base (FPB) -
Passivos subordinados classificados nos fundos préprios de base (FPB) -
Quaisquer outros passivos ndo incluidos noutros elementos do balango 3,921,065
TOTAL DOS PASSIVOS 4,120,029,906

EXCEDENTE DO ATIVO SOBRE O PASSIVO _
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S.05.01.02 - Prémios, sinistros e despesas por classe de negdcio

Valores em euros.

: Responsabilidades de
. resseguro de
Anuidades decorrentes de contratos
Seguros ligados Anuidades decorrentes de contratos de 2
Seguros de Seguros com o Outros o . de seguro do ramo n3o-vida Ressegurode Resseguro TOTAL
aindices e seguro do ramo nao-vida relacionadas > > do

relacionadas com outras acidentes e
responsabilidades de seguro que ndo doenca ramo vida
de acidentes e doenca

acidentes e participagdo nos seguros de
P! Pag unidades de & > com responsabilidades de seguro de
doenca resultados vida

participagdo acidentes e doenca

- 516,987,790

Valor bruto - 161,108,472 338,787,259 17,
Parte dos resseguradores - - - - - -
Liquido - 161,108,472 338,787,259 17,092,060 - 516,987,790
Valor bruto - - - -
Parte dos resseguradores - - - -
Liquido - -
Valor bruto - 219,569,937 211,039,713 200,115 - 430,809,765
Parte dos resseguradores - - - - -
Liquido - 219,569,937 211,039,713 200,115 - 430,809,765
Valor bruto - - - -
Parte dos resseguradores - - - - - - - - -
Liquido - - - - - - - - -
Despesas efetuadas - 5,066,110 8,601,870 1,934 - - - - 13,669,915

Outras despesas 3,592,247

Prémios, sinistros e despesas por pais

Valores em euros.

5 principais paises (em montante de prémios
emitidos em valor bruto) —

Portugal Responsabilidades do ramo vida

(( codigo ISO 3166-1 alfa—2 dos paises ))

Valor bruto 516,987,790 516,987,790

Parte dos resseguradores 0 0

Liquido 516,987,790 516,987,790

Valor bruto

Parte dos resseguradores O 0

Liquido

Valor bruto 430,809,765 430,809,765

Parte dos resseguradores 0 0

Liquido 430,809,765 430,809,765

Valor bruto

Parte dos resseguradores 0 0

Liquido 0 0
Despesas efetuadas 13,669,915 13,669,915
Outras despesas 3,592,247 3,592,247
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S.12.01.02 - ProvisGes Técnicas de seguro de vida

Valores em euros.

Seguros ligados a indices e unidades de . Anuidades Total
et Outros seguros de vida .
participacdo decorrentes de (Vida exceto

contratos de seguro seguros de

Seguros com do ramo néo-vida acidentes e

participagio nos Contratos | Contratos Contratos | . iratos | relacionadascom | ReSSCEU
resultados sem opgdes com opgdes SemopcLes com opgdes outras AEEle incluindo
nem garantias | ou garantias nem ou garantias | responsabilidades de contratos ligados
GRS seguro que ndo de aunidades de

acidentes e doenga participagéo)

Total dos Montantes recuperaveis de contratos de
resseguro/EOET e Resseguro Finito ap6s o ajustamento
para perdas esperadas por incumprimento da - - - - - - - - - -

doencga,

te i as provisdes técnicas
no seu todo
Melhor Estimativa
Melhor Estimativa bruta 1,770,448,000 - - 6,191,413 - - - 17,009,343 - - 1,781,265,930
Total do Montante recuperével de contratos de
guro/EOET e Finito ap6s aj R ) R R ; ; R R R ;
para perdas esperadas por incumprimento da
contraparte
Melhor estimativa menos r avel de
contratos de resseguro/EOET e resseguro finito — 1,770,448,000 - - 6,191,413 - - - 17,009,343 - - 1,781,265,930
total
Margem de Risco 1,218,968 1,588,915 11,711 2,819,594

Provisdes técnicas calculadas como um todo
Melhor estimativa - - - - - - - - - -

Margem de Risco

S.22.01.21 - Impacto das garantias a longo prazo e medidas transitorias

Valores em euros.

Impacto das Impacto do
’ Impacto das . Impacto do
Montante com as medidas ’ ajustamento .
. " medidas ajustamento de
garantias a longo transitorias o paraa o
transitorias congruéncia

prazo e as medidas ao nivel das ) volatilidade o
. e ao nivel da taxa o definido como
transitdrias provisdes . definido como
>, de juro zero
técnicas zero
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S.23.01.01.01 — Fundos Proprios

Valores em euros.

Nivel 1 — Nivel 1 —

Nivel 3

sem restrigdes | com restrigées

Fundos préprios de base antes da dedugdo por participagdes
noutros setores financeiros como previsto no artigo 68.0 do
Regulamento Delegado 2015/35
Capital em agbes ordinarias (sem dedugdo das agbes
proprias)
Conta de prémios de emissdo relacionados com o capital
em agdes ordindrias
Fundos iniciais, contribuigdes dos membros ou elemento
dos fundos préprios de base equivalente para as mutuas e - - - - -
sociedades sob a forma mutua
Contas subordinadas dos membros de mutuas - - - - -
Fundos excedentarios - - - - -
Acgdes preferenciais - - - - -
Conta de prémios de emissdo relacionados com agdes
preferenciais
Reserva de reconciliagdo 61,595,417 61,595,417 - - -
Passivos subordinados - - - - -
Montante igual ao valor liquido dos ativos por impostos
diferidos
Outros elementos dos fundos préprios aprovados pela
autoridade de supervisdo como fundos préprios de base, - - - - -
ndo especificados acima

Fundos préprios das demonstragdes financeiras que nao
devem ser consideradas na reserva de reconciliagdo e ndo
cumprem os critérios para serem classificados como fundos
proéprios nos termos da Solvéncia Il

76,000,000 76,000,000 - - -

Fundos prdprios das demonstrag6es financeiras que ndo
devem ser consideradas na reserva de reconciliagdo e ndo
cumprem os critérios para serem classificados como fundos

3,909,323 - - - -

préprios nos termos da Solvéncia

edvepes | [ | | | |
DedugGes por participagdes em institui¢des financeiras e
instituigdes de crédito

TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS DE BASE APOS DEDUGOES 133,686,094 133,686,094 ---

Capital ndo realizado e ndo mobilizado em agbes

ordinarias, mobilizdveis mediante pedido

Fundos iniciais ndo realizados e ndo mobilizados,

contribuigdes dos membros ou elemento dos fundos

préprios de base equivalente para as mutuas e as - - - - -
sociedades sob a forma mutua, mobilizaveis mediante

pedido

Agdes preferenciais ndo realizadas e ndo mobilizadas,

mobilizaveis mediante pedido

Um compromisso juridicamente vinculativo de subscrigdo e - - - - -
pagamento dos passivos subordinados mediante pedido

Cartas de crédito e garantias nos termos do artigo 96.0, n.o

2, da Diretiva 2009/138/CE

Cartas de crédito e garantias ndo abrangidas pelo artigo

96.0, n.o 2, da Diretiva 2009/138/CE

Reforgos de quotizagdo dos membros nos termos do artigo - - - - -
96.0, n.o 3, primeiro paragrafo, da Diretiva 2009/138/CE
Reforgos de quotizagdo dos membros — n&o abrangidos
pelo artigo 96.0, n.o 3, primeiro paragrafo, da Diretiva - - - - -
2009/138/CE
Outros fundos préprios complementares
[ToTAL DOS FUNDOS PROPRIOS COMPLEMENTARES | | | |
____—

Fundos préprios totais dlsponlvels para satisfazer o RCS 133,686,094 133,686,094 0
Fundos prdprios totais disponiveis para satisfazer o RCM 133,686,094 133,686,094 - - 0
Fundos prdprios totais elegiveis para satisfazer o RCS 133,686,094 133,686,094 - - 0
Fundos préprios totais elegiveis para satisfazer o RCM 133,686,094 133,686,094 0

o T awe
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S.23.01.01.02 - Reserva de Reconciliagao

Valores em euros.

Reserva de reconciliagao _

Excedente do ativo sobre o passivo 137,595,417
AcgOes préprias (detidas direta e indiretamente) -

Dividendos previsiveis, distribuicdes e encargos -
Outros elementos dos fundos préprios de base 76,000,000
Ajustamentos para elementos dos fundos préprios com

restricGes em relagdo com carteiras de ajustamento de -
congruéncia e fundos circunscritos para fins especificos

Reserva de reconciliagao 61,595,417
Lucros Esperados _

Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) —

Ramo vida i
Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) —

Ramo ndo-vida

Total dos Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros
(EPIFP)

S.25.01.21 - Requisito de Capital de Solvéncia

Valores em euros.

Requisito de capital | Parametro Especifico

Simplificagbes
de solvéncia bruto da Empresa (PEE) L

Risco de mercado 88,440,332
Risco de incumprimento pela contraparte 4,516,558
Risco especifico dos seguros de vida 5,430,209

Risco especifico dos seguros de acidentes e doenga

Risco especifico dos seguros ndo-vida

Diversificagdo -7,152,844
Risco de ativos intangiveis

Requisito de Capital de Solvéncia de Base o426 | |

Calculo do Requisito de Capital de Solvéncia -

Risco operacional 10,645,010
Capacidade de absorgdo de perdas das provisdes técnicas -10,150,645
Capacidade de absorgdo de perdas dos impostos diferidos -2,484,989

Requisito de capital para atividades exercidas nos termos do artigo 4.2 da Diretiva 2003/41/CE

Acréscimos de capital ja decididos
REQUISITODE CAPITALDESOLVENGIA | |
Outras informagdes sobreoRCS | |

Requisito de capital para o submédulo de risco acionista baseado na duragdo

Montante total do Requisito de Capital de Solvéncia Nocional para a parte remanescente

Montante total do Requisito de Capital de Solvéncia Nocional para os fundos circunscritos para fins especificos
Montante total do Requisito de Capital de Solvéncia Nocional para as carteiras de ajustamento de congruéncia
Efeitos de diversificagdo devidos a agregagdo RCSI dos FCFE para efeitos do artigo 304.2
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S.28.01.01 — Requisito de Capital Minimo

Valores em euros.

Resultado de RCMy 81,119,039

Valor liquido (de contratos
de resseguro/EOET) da

Valor liquido (de contratos
de resseguro/EOET) do
capital em risco total

melhor estimativa e PT
calculadas como um todo

Responsabilidades com participagdo nos lucros — beneficios garantidos 1,760,297,355 -
Responsabilidades com participagdo nos lucros — beneficios discricionarios futuros 10,150,645 -
Responsabilidades de seguros ligados a indices e a unidades de participagdo 2,307,762,927 -
Outras responsabilidades de (re)seguro dos ramos vida e acidentes e doencga 17,009,343 -
Total do capital em risco para todas as responsabilidades de (re)seguro do ramo vida - 6,191,700
I N
RCM linear 81,119,039
RCS 89,243,632
Limite superior do RCM 40,159,635
Limite inferior do RCM 22,310,908
RCM combinado 40,159,635
Limite inferior absoluto do RCM 3,700,000

REQUISITO DE CAPITAL MINIMO (RCM) 40,159,635
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BPI Vida e PensGes — Companhia de
Seguros, S.A.

Relatério do Revisor Oficial de Contas sobre o relatério anual sobre a
solvéncia e a situacao financeira nos termos da alinea a) do n.° 1 do
artigo 3.2 da Norma Regulamentar n.© 2/2017-R, de 24 de marg¢o, da
Autoridade de Supervisdo de Seguros € Fundos de Pensdes

31 de dezembro de 2018
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Relatdorio do Revisor Oficial de Contas sobre o relatorio anual sobre a solvéncia e a
situacao financeira nos termos da alinea a) do n.® 1 do artigo 3.° da Norma
Regulamentar n.© 2/2017-R, de 24 de marc¢o, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensfes

Ao Conselho de Administracdo da BPI Vida e Pensdes — Companhia de Seguros, S.A.
Introducéo

Nos termos da alinea a) do n.°© 1 do artigo 3.°© da Norma Regulamentar n.© 2/2017-R, de 24 de Margo
(“ Norma Regulamentar”), da Autoridade de Supervisédo de Seguros e Fundos de Pensdes (“ASF”),
analisdmos o Relatério Anual sobre a Solvéncia e a Situacgdo Financeira (“Relatorio”), previsto na
alinea a) do artigo 26.°© da Norma Regulamentar n.© 8/2016-R, de 16 de agosto (conforme republicada
na Norma Regulamentar n.© 1/2018, de 11 de janeiro), incluindo a informagédo quantitativa a divulgar
em conjunto com esse Relatorio (“Informacéo quantitativa™), conforme estabelecida nos artigos 4.° e
5.2 do Regulamento de Execuc¢do (UE) n.°© 2015/2452, da Comisséo, de 2 de dezembro de 2015, da BPI
Vida e Pensdes — Companhia de Seguros, S.A. (adiante designada por “BP1 Vida e Pensfes” ou
“Companhia”), com referéncia a 31 de dezembro de 2018.

O nosso relatério compreende o relato das seguintes matérias:

A. Relato sobre os ajustamentos entre a demonstracdo da posicéo financeira estatutéria e a
constante do balanco para efeitos de solvéncia e sobre a classificacdo, disponibilidade e elegibilidade
dos fundos proprios;

B. Relato sobre o célculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital minimo;
C. Relato sobre a implementacéo e efetiva aplicacdo do sistema de governacéo; e

D. Relato sobre a restante informagcao divulgada no Relatério sobre a solvéncia e a situacdo
financeira e na Informacéo quantitativa conjuntamente divulgada.

A. Relato sobre os ajustamentos entre a demonstracédo da posi¢ao financeira
estatutaria e a constante do balanco para efeitos de solvéncia e sobre a classificacao,
disponibilidade e elegibilidade dos fundos préprios

Responsabilidades do 6rgao de gestao

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo da Companhia o calculo dos ajustamentos entre
a respetiva demonstracédo da posicado financeira estatutéria e a constante do balango para efeitos de
solvéncia e a classificacdo e avaliacdo da disponibilidade e elegibilidade dos fundos proéprios.

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
Sede: Palacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1069-316 Lisboa, Portugal
Rececéo: Palacio Sottomayor, Avenida Fontes Pereira de Melo, n°16, 1050-121 Lisboa, Portugal
Tel +351 213 599 000, Fax +351 213 599 999, www.pwec.pt
Matriculada na CRC sob o NUPC 506 628 752, Capital Social Euros 314.000
Inscrita na lista das Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob 0 n° 183 e na CMVM sob o n° 20161485

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. pertence a rede de entidades que sdo membros
da PricewaterhouseCoopers International Limited, cada uma das quais € uma entidade legal auténoma e independente.



Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea a) do n.° 1 do artigo 4.°© da Norma
Regulamentar, consiste em expressar, com base no trabalho efetuado, uma conclus@o com garantia
razoavel de fiabilidade, sobre se os ajustamentos entre a demonstracao da posicao financeira
estatutaria e a constante do balanco para efeitos de solvéncia e se a classificagdo, disponibilidade e
elegibilidade dos fundos proprios, estdo isentos de distor¢Ges materiais, séo completos e fiaveis e, em
todos os aspetos materialmente relevantes, sdo apresentados de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis.

De acordo com o n.° 2 do artigo 3.° da Norma Regulamentar, ndo é da nossa responsabilidade a
verificacdo da adequacdo as disposigdes legais, regulamentares e técnicas aplicaveis do calculo dos
elementos incluidos no &mbito da certificagdo pelo atuario responsavel da Companhia, definido no
artigo 7.° da mesma Norma Regulamentar.

Ambito do trabalho

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade (ISAE) 3000 (Revista) "Trabalhos de Garantia de Fiabilidade que N&o Sejam Auditorias ou
Revisdes de Informacdo Financeira Historica", e outras orientagdes técnicas e normas éticas aplicaveis
da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas (“OROC”) e consistiu na obtencdo de prova suficiente e
apropriada que permita, com seguranca razoavel, concluir que os ajustamentos entre a demonstracéo
da posicao financeira estatutaria e a constante do balango para efeitos de solvéncia e que a
classificagdo, disponibilidade e elegibilidade dos fundos préprios, estdo isentos de distor¢des
materiais, sdo completos e fidveis e, em todos os aspetos materialmente relevantes, sdo apresentados
de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

O trabalho realizado incluiu, entre outros procedimentos, os seguintes:

(i)  areconciliagdo da informacéo base utilizada para o calculo dos ajustamentos com os sistemas de
informacdo da Companhia e com a respetiva demonstracéo da posicéo financeira estatutaria em
31 de dezembro de 2018 objeto de revisdo legal de contas, e sobre a qual foi emitida Certificacdo
Legal das Contas sem reservas e sem énfases, datada de 14 de marc¢o de 2019;

(i)  arevisdo de acontecimentos subsequentes ocorridos entre a data da Certificacdo Legal das
Contas e a data deste relatoério;

(iii) o entendimento dos critérios adotados; e

(iv)  orecélculo dos ajustamentos efetuados pela Companhia, exceto os referidos no parégrafo
seguinte que estao excluidos do dmbito desta certificacao.

O trabalho realizado ndo compreendeu a certificacdo dos ajustamentos efetuados ao nivel das
provisdes técnicas e dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro, os quais, conforme
definido no artigo 7.°© da Norma Regulamentar, foram objeto de certificacédo pelo atuario responsével
da Companhia.
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Relativamente aos ajustamentos efetuados ao nivel de impostos diferidos decorrentes dos
ajustamentos acima referidos, o trabalho realizado apenas compreendeu a verificacdo do impacto em
impostos diferidos, tomando por base os referidos ajustamentos efetuados pela Companhia.

Em 31 de dezembro de 2018 o tratamento dado pela Companhia para efeitos de solvéncia aos fundos
de pensdes geridos pela Companhia, alterou face ao ano anterior. Em 31 de dezembro de 2017, a
avaliacdo para efeito de solvéncia foi efetuada com base no valor atual das comissées de gestéo futuras,
deduzido das despesas, tendo originado um aumento dos fundos préprios elegiveis no montante de
19.597 milhares de euros. O referido ajustamento néo foi objeto do nosso trabalho, tendo sido objeto
de certificacao pelo atuario responsavel da Companhia. Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia
avaliou os respetivos requisitos de capital de acordo com o artigo 46.° da Lei n.© 147/2015, de 9 de
setembro e divulgou o valor correspondente apurado no Relatério anual sobre a solvéncia e a situagéo
financeira, no respeitante a composicao dos fundos préprios, como fundos proprios constantes das
demonstrag6es financeiras que ndo devem ser considerados na reserva de reconciliagdo e ndo
cumprem os critérios de classificagdo como fundos proprios Solvéncia 1.

A selecéo dos procedimentos efetuados depende do nosso julgamento profissional, incluindo os
procedimentos relativos a avaliacé@o do risco de distor¢do material na informacéo objeto de analise,
resultante de fraude ou erro. Ao efetuar essas avalia¢Bes de risco consideramos o controlo interno
relevante para a preparago e apresentacgdo da referida informacéo, a fim de planear e executar 0s
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Aplicamos a Norma Internacional de Controlo de Qualidade 1 (ISQC 1) e, como tal, mantemos um
sistema de controlo de qualidade incluindo politicas e procedimentos documentados relativos ao
cumprimento com requisitos éticos, normas profissionais e requisitos legais e regulatérios aplicaveis.

Entendemos que a prova obtida é suficiente e apropriada para proporcionar uma base aceitavel para a
expressao da nossa concluséo.

Conclusao

Com base nos procedimentos realizados e incluidos na sec¢éo precedente “Ambito do trabalho”, que
foram planeados e executados com o objetivo de obter um grau de seguranca razoavel, concluimos que
0s ajustamentos entre a demonstragdo da posic¢ao financeira estatutéria e a constante do balanco para
efeitos de solvéncia, e que a classificacéo, disponibilidade e elegibilidade dos fundos préprios, a data a
que se refere o relatério sobre a solvéncia e a situacao financeira (31 de dezembro de 2018), estdo
isentos de distor¢Bes materiais, sdo completos e fiaveis e, em todos o0s aspetos materialmente
relevantes, sdo apresentados de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

B. Relato sobre o calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital
minimo

Responsabilidades do 6rgao de gestdo

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo da Companhia o céalculo do requisito de capital
de solvéncia e do requisito de capital minimo submetido a ASF, em conformidade com o Regulamento
Delegado (EU) n.°© 2015/35, da Comissao, de 10 de outubro de 2014, que completa a Diretiva
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n.© 2009/138/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009, relativa ao
acesso a atividade de seguros e resseguros e ao seu exercicio (“Regulamento”).

Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea a) do n.°1 do artigo 4.°© da Norma
Regulamentar, consiste em expressar, com base no trabalho efetuado, uma conclusdo com garantia
razoavel de fiabilidade sobre se o calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital
minimo, sdo apresentados de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis, de acordo
com o Regulamento.

De acordo com o n.° 2 do artigo 3.° da Norma Regulamentar, nao é da nossa responsabilidade a
verificagcdo da adequacdo as disposigdes legais, regulamentares e técnicas aplicaveis do calculo dos
elementos incluidos no &mbito da certificagdo pelo atuario responsavel da Companhia, definido no
artigo 7.° da mesma Norma Regulamentar.

Ambito do trabalho

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade (ISAE) 3000 (Revista) "Trabalhos de Garantia de Fiabilidade que N&o Sejam Auditorias ou
Revisdes de Informacdo Financeira Historica" e outras orientagdes técnicas e normas éticas aplicaveis
da OROC e consistiu na obtencdo de prova suficiente e apropriada que permita concluir, com
seguranga razoavel, sobre se o calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital
minimo, esté isento de distor¢des materiais, de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis.

Para tanto o nosso trabalho consistiu, principalmente, em indagac@es ao pessoal e procedimentos
analiticos e outros aplicados a informacao de base utilizada para os calculos dos requisitos de capital
de solvéncia e de capital minimo em 31 de dezembro de 2018, incluindo os seguintes procedimentos:

1 a reconciliacéo da referida informacéo base utilizada para os calculos dos requisitos de capital
de solvéncia e de capital minimo em 31 de dezembro de 2018, com o balanc¢o para efeitos de
solvéncia, com os registos contabilisticos e demais informagéo mantida nos sistemas da
Companhia, com referéncia a mesma data;

2 revisdo em base de amostragem, da correta classificacao e caracterizacédo dos ativos de acordo
com os requisitos do Regulamento;

3 revisdo dos calculos dos requisitos de capital de solvéncia e de capital minimo em 31 de
dezembro de 2018, efetuados pela Companhia; e

4 leitura da documentacédo preparada pela Companhia para dar cumprimento aos requisitos do
Regulamento.

O trabalho realizado ndo compreendeu a revisao (i) dos elementos incluidos no &mbito da certificacdo
pelo atuario responsavel da Companhia, definidos no artigo 7.° da mesma Norma Regulamentar e (ii)
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dos elementos do requisito do capital de solvéncia, incluidos no ambito da certificacdo pelo atuario
responsavel, nos termos do artigo 10.° da mesma Norma Regulamentar.

A selecéo dos procedimentos efetuados depende do nosso julgamento profissional, incluindo os
procedimentos relativos a avaliagao do risco de distor¢gdo material na informacéo objeto de analise,
resultante de fraude ou erro. Ao efetuar essas avalia¢Bes de risco consideramos o controlo interno
relevante para a preparacéo e apresentacdo da referida informacéo, a fim de planear e executar os
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Aplicamos a Norma Internacional de Controlo de Qualidade 1 (ISQC 1) e, assim, mantemos um
sistema de controlo de qualidade abrangente que inclui politicas e procedimentos documentados sobre
0 cumprimento de requisitos éticos, normas profissionais e requisitos legais e regulamentares
aplicaveis.

Entendemos que a prova obtida é suficiente e apropriada para proporcionar uma base aceitavel para a
expressdo da nossa concluséo.

Conclusao

Com base nos procedimentos realizados e descritos na sec¢do precedente “Ambito do trabalho”, que
foram planeados e executados com o objetivo de obter um grau de seguranca razoavel, concluimos que
o calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital minimo a data a que se refere o
relatorio sobre a solvéncia e a situagéo financeira (31 de dezembro de 2018), esté isento de distor¢des
materiais, é completo e fiavel e, em todos os aspetos materialmente relevantes, é apresentado de
acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

C. Relato sobre a implementacéao e efetiva aplicacdo do sistema de governacao
Responsabilidades do 6rgao de gestao
E da responsabilidade do Conselho de Administracio da Companhia:

- A preparacéo do Relatorio sobre a Solvéncia e a Situagédo Financeira e da informacéo a prestar a
ASF para efeitos de superviséo, nos termos exigidos pela Norma Regulamentar n.© 8/2016-R, de 16 de
agosto, da ASF (republicada na Norma Regulamentar n.© 1/2018-R, de 11 de janeiro); e

- A definicdo, aprovacéo, revisdo periddica e documentacdo das principais politicas, estratégias e
processos que definem e regulamentam o modo como a Companhia é dirigida, administrada e
controlada, incluindo os sistemas de gestéo de riscos e de controlo interno (“Sistema de governacgado”),
as quais devem ser descritas no capitulo B do Relatério, tendo em conta o previsto no artigo 294.° do
Regulamento Delegado (UE) n.© 2015/35 da Comisséo, de 10 de outubro de 2014 (Regulamento).

Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea b) do n.© 1 do artigo 4.° da Norma
Regulamentar, consiste em expressar, com base no trabalho efetuado, uma conclusdo com garantia
limitada de fiabilidade sobre a implementacao e efetiva aplica¢do do sistema de governacéo.
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Ambito do trabalho

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade (ISAE) 3000 (Revista) "Trabalhos de Garantia de Fiabilidade que N&o Sejam Auditorias ou
Revisdes de Informacao Financeira Historica" e outras orientagdes técnicas e normas éticas aplicaveis
da OROC e consistiu na obtencdo de prova suficiente e apropriada que permita concluir, com
seguranca moderada, sobre se o contetido do capitulo “Sistema de governacgao” do relatorio sobre a
solvéncia e a situacéo financeira, reflete, em todos o0s aspetos materialmente relevantes, a descrigdo da
implementacéo e efetiva aplicacéo do Sistema de governagdo da Companhia em 31 de dezembro de
2018.

O trabalho realizado incluiu, entre outros procedimentos, os seguintes:

(i)  Aapreciacdo da informacdo contida no Relatdrio sobre o Sistema de governagéo da Companhia
gquanto aos seguintes principais aspetos: informacdes gerais; requisitos de qualificacéo e de
idoneidade; sistema de gestéo de riscos com inclusdo da auto-avalia¢do do risco e da solvéncia;
sistema de controlo interno; funcéo de auditoria interna; fungdo atuarial; subcontratagdo e
eventuais informacdes adicionais;

(i)  Aleitura e apreciacdo da documentacdo que sustenta as principais politicas, estratégias e
processos descritos no Relatério que regulamentam o modo como a Companhia € dirigida,
administrada e controlada e obtencao de prova corroborativa sobre a sua implementacao;

(iii) A discussdo das conclusBes com os responsaveis da Companhia.

A selecéo dos procedimentos efetuados depende do nosso julgamento profissional, incluindo os
procedimentos relativos a avaliac@o do risco de distor¢do material na informacéo objeto de analise,
quer resultante de fraude ou erro. Ao efetuar essas avaliagcdes de risco consideramos o controlo interno
relevante para a preparago e apresentacgdo da referida informacéo, a fim de planear e executar os
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Aplicamos a Norma Internacional de Controlo de Qualidade 1 (ISQC 1) e, assim, mantemos um
sistema de controlo de qualidade abrangente que inclui politicas e procedimentos documentados sobre
o cumprimento de requisitos éticos, normas profissionais e requisitos legais e regulamentares
aplicaveis.

Entendemos que a prova obtida é suficiente e apropriada para proporcionar uma base aceitavel para a
expressao da nossa concluséo.

Conclusao

Com base nos procedimentos realizados e descritos na sec¢éo precedente “Ambito do trabalho”, que
foram planeados e executados com o objetivo de obter um grau de seguranca moderada, nada chegou
ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que, a data a que se refere o relatério sobre a solvéncia
e a situacado financeira (31 de dezembro de 2018), o conteudo do capitulo “Sistema de governagao” nao
reflete, em todos os aspetos materiais, a descricdo da implementacéo e efetiva aplicacdo do Sistema de
governacao da Companhia.
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D. Relato sobre a restante informacéao divulgada no relatdrio sobre a solvéncia e a
situacdo financeira e na Informacéo quantitativa conjuntamente divulgada

Responsabilidades do 6érgéao de gestao

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo da Companhia a preparacéo do Relatdrio sobre a
Solvéncia e a Situacao financeira e da informacéo a prestar a ASF para efeitos de supervisdo, nos
termos exigidos pela Norma Regulamentar n.© 8/2016-R, de 16 de agosto, da ASF (republicada pela
Norma Regulamentar n.© 1/2018, de 11 de janeiro), incluindo a informacg&o quantitativa a divulgar em
conjunto com esse Relatorio, conforme estabelecida nos artigos 4.°© e 5.° do Regulamento de Execucéo
(UE) n.© 2015/2452, da Comisséo, de 2 de dezembro de 2015.

Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea ¢) do n.© 1, do artigo 4.° da Norma
Regulamentar, consiste em expressar, com base no trabalho efetuado, uma conclus@o com garantia
limitada de fiabilidade sobre se a restante informacé&o divulgada no Relatério e na Informagao
Quantitativa conjuntamente divulgada, € concordante com a informagao que foi objeto do nosso
trabalho e com o conhecimento que obtivemos durante a realizagdo do mesmo.

Ambito do trabalho

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade (ISAE) 3000 (Revista) "Trabalhos de Garantia de Fiabilidade que N&o Sejam Auditorias ou
Revisdes de Informacdo Financeira Historica" e outras orientagdes técnicas e normas éticas aplicaveis
da OROC e consistiu da obtencéo de prova suficiente e apropriada que permita concluir, com
seguranga moderada, sobre se a restante informag&o divulgada no relatério sobre a solvéncia e a
situacdo financeira é concordante com a informacéo objeto do trabalho do revisor oficial de contas e
com o conhecimento obtido durante o processo de certificagéo.

O trabalho realizado incluiu, entre outros procedimentos, a leitura integral do referido relatério e a
avaliacdo da concordancia conforme acima referida.

A selecdo dos procedimentos efetuados depende do nosso julgamento profissional, incluindo os
procedimentos relativos a avaliac@o do risco de distor¢do material na informacéo objeto de analise,
resultante de fraude ou erro. Ao efetuar essas avalia¢Bes de risco consideramos o controlo interno
relevante para a preparago e apresentacédo da referida informacéo, a fim de planear e executar os
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Aplicamos a Norma Internacional de Controlo de Qualidade 1 (ISQC 1) e, como tal, mantemos um
sistema de controlo de qualidade incluindo politicas e procedimentos documentados relativos ao
cumprimento com requisitos éticos, normas profissionais e requisitos legais e regulatérios aplicaveis.

Entendemos que a prova obtida é suficiente e apropriada para proporcionar uma base aceitavel para a
expressao da nossa concluséo.
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Conclusao

Com base nos procedimentos realizados e descritos na seccéo precedente “Ambito do trabalho” que
foram planeados e executados com o objetivo de obter um grau de seguranca moderada, nada chegou
ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que, a data a que se refere o relatério sobre a solvéncia
e a situacado financeira (31 de dezembro de 2018), a informacéo divulgada no relatério sobre a
solvéncia e a situacdo financeira ndo é concordante com a informacgao que foi objeto do nosso trabalho
e com o conhecimento que obtivemos durante a realiza¢gdo do mesmo.

E. Outras matérias

Tendo em conta a normal dindmica de qualquer sistema de controlo interno, as conclusdes
apresentadas relativamente ao sistema de governacao da Companhia ndo deverdo ser utilizadas para
efetuar qualquer projecao para periodos futuros, na medida em que poderao existir alteragcdes nos
processos e controlos analisados e no seu grau de eficacia. Por outro lado, dadas as limitagdes
inerentes ao sistema de controlo interno, irregularidades, fraudes ou erros podem ocorrer sem que
sejam detetados.

5 de abril de 2019

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por

q ' / ? . 5

Carlos Manuel Sim Sim Maia, R.O.C.
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Martine z Villergas, 52
28027 Madrid
Espanha

Exmos. Senhores

BPI Vida e PensGes — Companhia de Seguros, S.A.
Rua Braamcamp n.° 11, 6.°

1250-049 Lisboa

PORTUGAL

Lisboa, 28 de Margo de 2019

Exmos. Senhores,

Certificagao atuarial do relatério sobre a solvéncia e a situagéo financeira e da informagéo a
prestar a ASF para efeitos de supervisio reportado a 31 de dezembro de 2018

1. Introdugao

A Towers Watson de Espana, S.A. (“Willis Towers Watson") foi nomeada pela BPI Vida e Pensdes —
Companhia de Seguros, S.A. ("BPI Vida e Penses”) para a elaboragéo da certificagdo atuarial do
relatério sobre a solvéncia e a situagdo financeira e da informagao a prestar a Autoridade de Supervisdo
de Seguros e Fundos de Pensdes (“ASF”") para efeitos de supervisdo reportado a 31 de dezembro de
2018 (a “informagéo sobre Solvéncia I1"), de acordo com a Norma Regulamentar N.° 2/2017-R, de 24 de
margo.

A elaboragao da presente certificagéo foi realizada por Julio Koch, consultor da Willis Towers Watson e
certificado pela ASF como atudrio responsavel.

Na Tabela 1 apresenta-se a informagéo global sobre Solvéncia Il 4 data de 31 de dezembro de 2018
preparada pela BPI Vida e Pensdes.

Tabela 1: Informagao sobre Solvéncia Il reportada a 31 de dezembro 2018 (Valores em Euros)
31 de dezembro de 2018

Provisdes técnicas 4.098.039.864
Montantes recuperaveis 0
Fundos proprios disponiveis 133.686.094
Fundos proprios elegiveis para a cobertura do SCR(" 133.686.094
Fundos proprios elegiveis para a cobertura do MCR® 133.686.094
SCR™" 89.243.632
MCR 40.159.635

(1) Requisito de capital de solvéncia
(2) Requisito de capital minimo

Towers Watson de Espania, S A CIF A-28804144
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2. Ambito

A certificacdo abrange a verificagdo da adequagao as disposicdes legais, regulamentares e técnicas
aplicaveis no calculo dos seguintes elementos da informagao sobre Solvéncia Il:

®  Das provisdes técnicas, incluindo a aplica¢éo do ajustamento de volatilidade;
= Dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro;

= Do modulo de risco especifico de seguros de vida e do ajustamento para a capacidade de absorgao
de perdas das provisbes técnicas do requisito de capital de solvéncia, divulgados no relatério sobre a
solvéncia e a situacéo financeira.

A informagao sobre Solvéncia Il reportada a 31 de dezembro de 2018 foi preparada pela BPI Vida e
Pensdes e o atuario responsavel realizou a revisdo da metodologia e dos pressupostos utilizados pela
BPI Vida e Pensdes no calculo dos elementos descritos anteriormente em relag@o aos requisitos das
disposi¢des legais, regulamentares e técnicas aplicaveis.

O atuario responsavel também realizou uma analise de razoabilidade aos resultados dos calculos da
informagao sobre Solvéncia Il, mas ndo procedeu a verifica¢cdes detalhadas dos modelos e processos
envolvidos.

3. Responsabilidades

Este relatério encontra-se elaborado em conformidade com o disposto na Norma Regulamentar n.°
2/2017-R, de 24 de margo.

O 6rgdo de administragdo da BPI Vida e Pensbes € responsavel pela aprovagao do relatério sobre a
solvéncia e a situagdo financeira.

E fungdo do atudrio responsavel a emissao de uma opinido de indole atuarial, independente, sobre os
elementos referidos no nimero anterior. Para as suas conclusdes foram tomadas em consideragéo as
conclusdes do revisor oficial de contas, incluindo, se aplicavel, eventuais inconformidades por este
detetadas.

A BPI Vida e Pensdes é responsavel pela completude e exatiddo dos dados necessarios para produzir a
informagao sobre Solvéncia Il. O atuario responsavel ndo procedeu a quaisquer testes de verificagéo a
informagao facultada e foi informado que os responsaveis de Dire¢do da BPI Vida e Pensdes ndo tém
conhecimento de nenhuma outra informacéo, a que o atudrio responsavel ndo tenha tido acesso que
poderia ter afetado o seu parecer.

4. Opiniao

O atuario responsavel concluiu que a metodologia e os pressupostos utilizados para a determinagéo das
provisdes técnicas, dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e do médulo de risco
especifico de seguros de vida e do ajustamento para a capacidade de absorgéo de perdas das provisdes
técnicas do requisito de capital de solvéncia, encontram-se em conformidade com as disposi¢des legais,
regulamentares e técnicas aplicaveis, correspondentes as alineas de 1.3a 1.21,2.3a2.10 ede 2.19 a
2.23 do Anexo Il, Capitulo 1, Secgdo Il da Norma Regulamentar N.° 2/2017-R, de 24 de margo. O atuario
responsavel considera que as questdes encontradas ndo tém impacto material na informagdo sobre
Solvéncia Il analisada.

De acordo com a nossa analise de razoabilidade, os resultados dos calculos ndo revelaram nenhuma
questdo que sugerisse uma distorcdo material referente as provisdes técnicas, aos montantes
recuperaveis de contratos de resseguro e aos modulos de risco especifico de seguros de vida e do
ajustamento para a capacidade de absorgdo de perdas das provisées técnicas do requisito de capital de
solvéncia.
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5. Credibilidade e limitagdes

Para estas conclusbes o atuario responsavel baseou-se nos dados e nas informagdes disponibilizadas
pela BPI Vida e Pensdes. O presente parecer é efetuado unicamente para uso da BP! Vida e Pensdes de
acordo com os termos do nosso dmbito do trabalho. Nos limites maximos permitidos pela lei aplicavel, a
Willis Towers Watson ndo aceita ou assume qualquer responsabilidade, dever ou pedidos de
indemnizagdo de outra entidade que ndo a BPI Vida e Pensdes em relagéo a revisdo, opinido ou
qualquer afirmagao constantes neste parecer.

Varios pressupostos foram assumidos sobre a experiéncia futura, incluindo a experiéncia econdmica e
de investimentos, custos, rescisées de contratos e sinistralidade. Estes pressupostos assumidos foram
determinados com base em estimativas razoaveis. No entanto, é provavel que a experiéncia real futura

seja diferente destes pressupostos devido a flutuagdes aleatérias, alteragdes no contexto operacional e
outros fatores. Estas variagdes poder&o ter um impacto significativo na informagéo sobre Solvéncia il.

Com os melhores cumprimentos,

Julio Koch

Willis Towers Watson
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