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OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

O fundo auténomo ¢é composto por valores mobilidrios,
participagGes em instituicdes de investimento coletivo,
instrumentos representativos de divida de curto prazo, depdsitos
bancarios ou outros ativos de natureza monetaria, sendo a sua
politica de aplicagdes norteada por critérios de diversificagdo de
risco e potencial de valorizagdo a longo prazo. Nos primeiros
anos serdo predominantes os ativos de maior risco, diminuindo o
seu peso a medida que se aproxima a data objetivo do produto,
até alcancgar na data objetivo uma exposi¢cdo maxima a agbes de
30%. Uma vez alcangada esta data, o fundo passara a ter uma
gestdo discricionaria.

COMENTARIO DO GESTOR

O quarto trimestre de 2025 apresentou um contexto de maior
volatilidade, marcado por duas fases distintas: uma primeira parte
dominada por incertezas geopoliticas e orgamentais e uma segunda fase
de recuperagdo nos ativos de risco. A dindmica foi fortemente
influenciada pela evolugdo das expectativas de politica monetaria, num
enquadramento de dados macroeconémicos mistos.

Nos EUA, a subida da taxa de desemprego para 4.6% em novembro, o
nivel mais alto em quatro anos, reforgou a perce¢do de abrandamento
econémico, levando a Reserva Federal a implementar trés cortes
consecutivos nas taxas, totalizando 75 pontos base entre setembro e
dezembro. Este movimento contribuiu para estabilizar os mercados, apos
meses de tensdo comercial, com o prolongamento da trégua tarifaria
entre Washington e Pequim em outubro a mitigar receios de escalada.

Na Europa, os mercados mostraram resiliéncia apesar das pressdes
politicas em Franga e das especulagdes sobre um possivel aumento de
taxas pelo BCE em 2026, apos declaragdes hawkish e revisdo em alta das
projecdes de crescimento e inflagdo. Ainda assim, o orgamento britanico

EVOLUGAO DO VALOR DA UNIDADE DE CONTA
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TIPO DE INVESTIDOR NAO PROFISSIONAL AO QUAL SE DESTINA

O BPI Destino PPR 2050 é um produto para Clientes que
pretendam poupar para a reforma através de uma gestdo
dindmica do seu investimento e tendo em conta o horizonte
temporal.

de novembro foi bem recebido, reduzindo preocupagdes sobre a
trajetdria orgamental e apoiando os ativos locais.

Em contraste, no Japdo, a eleigdo surpresa de Sanae Takaichicomo
primeira-ministra e o anuncio de um pacote orgamental robusto em
novembro impulsionaram o Nikkei, que registou em outubro a maior
valorizagdo mensal em 35 anos. Contudo, as medidas expansionistas,
combinadas com a segunda subida de taxas pelo Banco do Japdo no ano
em dezembro, pressionaram as yields soberanas para maximos
plurianuais, levando a ajustamentos nos principais indices.

Num ano marcado por cortes de taxas, tensdes comerciais e ganhos
histéricos em metais preciosos, o quarto trimestre consolidou a
recuperagdo dos ativos globais, encerrando 2025 com desempenhos
robustos para carteiras diversificadas.
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DETALHES DA CARTEIRA E EVOLUGAO DE RESULTADOS

ANO INICIO** 12 MESES 3 ANOS 5 ANOS

RENTABILIDADE* 6.5% 7.7% 10.9% 7.4%
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Os valores referem-se a rentabilidades registadas no passado (liquidas de comissdo de gestdo e depositario), pelo que ndo constituem qualquer garantia de rentabilidades
futuras. Os valores divulgados ndo incluem eventual comissdo de resgate (1% sobre entrega com menos de 1 ano apds subscrigdo e resgate fora das condigdes previstas
em lei). A presente mensagem tem natureza publicitaria e é prestada pelo Banco BPI, S.A. (entidade autorizada pelo Banco de Portugal a exercer as atividades de
intermediagdo financeira compreendidas no respetivo objeto e encontra-se para esse efeito registada junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios
[www.cmvm.pt]) e BPI Vida e Pensbes - Companhia de Seguros, S.A. (autorizada pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (doravante "ASF") a
exercer as atividades compreendidas no respetivo objeto). O Banco BPI, SA, pessoa coletiva n.2 501.214.534 matriculada na Conservatéria do Registo Comercial do Porto
sob 0 mesmo nimero, com sede na Avenida da Boavista, n.2 1117, 4100-476 Porto, encontra-se registado junto da ASF como Agente de Seguros n® 419527591 desde 21-
01-2019 e autorizado a exercer a atividade nos Ramos de Seguro Vida e Ndo Vida. A BPI Vida e Pensdes - Companhia de Seguros S.A., com sede na Av. Praia da Vitéria 71,
3.2 andar, 1050-183 Lisboa; Capital Social € 76.000.000; matriculada na CRCL sob o nimero de matricula PTIRNMJ 502 623 543, com o nimero de identificagdo fiscal 502

623 543.
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CONDICOES DE MOVIMENTAGAO E INVESTIMENTO

Data de Langcamento 21 de fevereiro de 2020 Prazo Recomendado Prazo da reforma
Montante Minimo de 1€ Prazo de Liquidacéo 3 dias uteis
Comisséo de Subscricdo 0% Tipo de Cotagdo Desconhecida
Comissédo de Gestao (anual) Max. 1,5% Volume sob Gestao €22.89M

1% para entregas com menos de 1 ano;
Comisséao de resgate verificar também as condi¢Bes de resgate fora
das condi¢bes da lei.

PRINCIPAIS ATIVOS EM CARTEIRA DISTRIBUICAO POR CLASSES DE ATIVOS
Liquidez; 2.7%
IETF-IS.CORE MSCI EUROPE ACC - (XAMS) 19.1%
IETF - ISHARES CORE S&P 500 (XAMS) - EUR 14.3%
Obrigagdes; 21.3%
IETF-ISHARES MSCI EM IMI ESG SCREE(XETR) 11.4%
IETF-ISHARES MSCI USA ESG ENHANCED(XETR) 10.1%
IETF - ISHARES MSCI EUROPE ESG ENHANC 9.5% Outros
————=wu  |nvestimentos;
IETF-ISHARES MSCI JAPAN ESG SCREEN(XETR) 7.3% 1.3%
ROBECOSAM EURO SDG CR -IH- EURHDG 3.7%
ROBECO E. CRDT BND- IE(OPEN FUND) 3.7%
IETF-AMUNDI MSCI WORLD SRI CLIMATE (XPAR) 2.9%
AcBes; 74.7%
IETF -ISHARES EUR ULTRASHORT BOND (XAMS) 2.6% o
INDICADORES DE SUSTENTABILIDADE DO FUNDO OBJETIV<2S susTenTAVEL

BV - BPI Destino PPR 2050 4%

IGUALDADE
DEGENERO

@l 28.30%

13 AcAD
CLIMATICA
Qutros Fatores 5 AAA = AAA = A  BBB = Outros

iss6 REDUZIRAS
Emissbes de Carbono (t /USD M) 90.5 10 L .

VN

ESG Rating

H

Critérios Sustentabilidade

Promogao de Sustentabilidade 58.17%

Investimento Sustentavel 11.44%

45%

17.86%
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INVESTIMENTO RESPONSAVEL NA BPI VIDA E PENSOES

A BPI Vida e Pensdes incorpora na gestdo dos Fundos de Pensdes critérios Ambientais, Sociais e de Governo. Estes dados sdo obtidos através da
plataforma MSCI ASG Manager, um fornecedor global de dados de sustentabilidade para as carteiras de investimento.

A presente mensagem tem natureza publicitaria e é prestada pelo Banco BPI, S.A. (entidade autorizada pelo Banco de Portugal a exercer as atividades de intermediagdo
financeira compreendidas no respetivo objeto e encontra-se para esse efeito registada junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios [www.cmvm.pt]) e BPI Vida e
Pensdes - Companhia de Seguros, S.A. (autorizada pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de PensGes a exercer as atividades compreendidas no respetivo
objeto). O Banco BPI, SA, pessoa coletiva n.2 501.214.534 matriculada na Conservatdria do Registo Comercial do Porto sob o mesmo numero, com sede na Avenida da
Boavista, n.2 1117, 4100-476 Porto, encontra-se registado junto da ASF como Agente de Seguros n? 419527591 desde 21-01-2019 e autorizado a exercer a atividade nos
Ramos de Seguro Vida e Ndo Vida.
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FISCALIDADE

Dedugdo a Coleta de IRS: Sem prejuizo do limite referido no paragrafo seguinte, as entregas realizadas em PPR sdo dedutiveis a
coleta em 20% do valor aplicado, tendo como limite maximo €400 por sujeito passivo com idade inferior a 35 anos, €350 por sujeito
passivo com idade compreendida entre os 35 e 0s 50 anos e €300 por sujeito passivo com idade superior a 50 anos (idade do sujeito
passivo a data de 1 de janeiro do ano em que se efetue a aplicagdo). A soma dos beneficios fiscais dedutiveis a coleta, incluindo o
beneficio fiscal estabelecido para os PPR ndo pode exceder determinados limites estabelecidos em fun¢do do escaldo de rendimento
coletdvel nos termos definidos na lei. Ndo podem ser deduzidos a coleta de IRS os valores aplicados em PPR pelos sujeitos passivos
apods a data da sua passagem a reforma e os valores pagos por terceiros, exceto relativamente a entregas feitas pelas entidades
patronais em nome a favor dos seus trabalhadores que tenham sido tributadas em IRS. A fruigdo do beneficio fica sem efeito, se aos
participantes for atribuido qualquer rendimento ou for concedido o reembolso dos certificados, salvo em caso de morte do
subscritor ou quando tenham decorrido, pelo menos, cinco anos a contar da respetiva entrega e ocorra qualquer uma das situagdes
definidas na lei, devendo as importancias deduzidas, majoradas em 10 %, por cada ano ou fragdo, decorrido desde aquele em que foi
exercido o direito a deducdo, ser acrescidas a coleta do IRS do ano da verificagdo dos factos.

Tributagdo dos Rendimentos - para reembolsos dentro das condi¢des legais previstas no DL n2 158/2002, de 2 de Julho:

—  Tributagdo reduzida de 8%;

—  Para entregas com menos de 5 anos a aplicagdo desta tributagdo podera estar condicionada ao facto do cliente realizar 35%
das entregas na primeira metade de vigéncia do contrato, caso contrério sera tributado a 21,5%.

Transmissdo Gratuita de Bens:
—  Os PPR ndo estdo sujeitos a imposto de selo e o montante investido ndo entra para a relagdo de bens.

GLOSSARIO INDICADORES DE SUSTENTABILIDADE
Investimento Responsdvel na BPI Vida e Pensdes

As politicas de sustentabilidade da BPI Vida e Pensdes, estdo disponiveis em
https://www.bpipensoes.pt/pensoes/institucional/informacao-corporativa.

1. Rating MSCI ASG

O rating ASG da plataforma MSCI ASG Manager resulta da capacidade das empresas em carteira gerirem os riscos e oportunidades
de médio e longo prazo derivados dos fatores ASG.

Sendo os ratings associados os seguintes:

Lider: AAA e AA; Média: A, BBB e BB; Detratora: B e CCC.

2. Emissées de Carbono (t/UsdM)
Mede as emissdes das empresas nas quais a carteira estd investida. As emissdes sdo ponderadas pelo peso dos ativos em carteira e
sdo expressas em Toneladas de CO2e por Milhdo de ddlares em vendas. Esta métrica apenas se aplica a empresas.

3. Risco Reputacional
Representa a percentagem de ativos em que a carteira esta investida, que estdo associados a controvérsias muito severas.

3.0DS

17 Objetivos de Desenvolvimento Sustentdvel (ODS) que representam um apelo urgente a a¢do de todos os paises para uma
parceria global. A Agenda 2030 para o Desenvolvimento Sustentavel, define as prioridades e aspiragdes do desenvolvimento
sustentavel global e procura mobilizar esforgos a volta de um conjunto de objetivos e metas comuns.

Os ODS podem ser consultados em https://www.ods.pt.

O seguro de capitalizagdo é qualificado como ICAE e como produto financeiro complexo; é um contrato de seguro ligado a fundos de investimento, em que existe o
risco de perda dos montantes investidos, ndo tendo nem capital nem rendimento minimo garantido. A BPI Vida e PensGes adverte que, em regra, a uma maior
rentabilidade dos fundos estd associado um maior risco. O valor das unidades de conta dos seguros pode aumentar ou diminuir em fung¢do da avaliagdo dos ativos que
integram o patrimonio desses seguros. As rentabilidades ndo consideram o beneficio da dedugdo a coleta de IRS nem o imposto sobre os rendimentos devido no
resgate. O tratamento fiscal dos produtos depende das circunstancias individuais de cada Cliente e esta sujeito a alteragdes. As Informagdes ao Cliente / Condigdes
Gerais da apdlice encontram-se disponiveis nos Balcdes BPI e na BPI Vida e Pensdes - Companhia de Seguros, S.A. Mais informag&es sobre o Grupo BPI, os servigos
prestados e os custos e encargos associados, bem como sobre a natureza e os riscos dos instrumentos financeiros, poderd consultar o Manual do Investidor disponivel
nos BalcGes BPI ou em www.bancobpi.pt. O Cliente poderd solicitar informagdo sobre o nome da ou das empresas de seguros e mediadores de seguros com os quais o
Banco BPI SA trabalha. Toda a informagdo relativa aos seguros pode ser obtida junto dos Balcdes e Centros Premier, em www.bancobpi.pt ou em 217 207 707
(disponivel 24h/7dias).
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