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Comentdrio de Mercado

As Reservas Internacionais Liquidas (RIL) registaram uma quebra de USD 689
milhdes em Maio - para USD 10,2 mil milhdes (MM). Desde o inicio do ano, as RIL
cairam cerca de USD 1,5MM, o que corresponde a uma queda média de USD 0,3MM
por més. No mesmo periodo de 2019, as RIL observaram um declinio menor, inferior
a USD 0,1MM por més. O valor em Maio estd apenas USD 57 milhdes abaixo do
registo hd um ano atras. No més passado, foram vendidos USD 0,35MM em divisas
aos bancos, pelo BNA, um aumento de USD 0,16MM face a Abril, mas bem abaixo
da média no 12 trimestre (USD 0,60MM). Nos primeiros 5 meses do ano, o BNA
vendeu -37,7% yoy em divisas (USD 2,3MM), uma quebra compensada no inicio do
ano pelo comego das vendas das petroliferas. Ainda assim, o total de venda de divisas
ao mercado também diminuiu: em Abril e Maio, venderam-se USD 0,41MM e
0,48MM, respetivamente, um pouco mais de metade do que a média de USD
0,82MM nos 12 meses anteriores. No mercado cambial, a semana foi marcada por
uma valorizagdo do Kwanza face ao Délar (+3,7%) e ao Euro (+3,6%). Deste modo, a
moeda angolana cota a USD/AOA 580,0 e a EUR/AOA 651,0. No mercado paralelo, o
Kwanza depreciou significativamente, estando a ser negociado a USD/AOA 790,
segundo o Kinguila Hoje; assim, o intervalo para a taxa de referéncia situa-se em 36%.

A Comissdo Econémica do Conselho de Ministros analisou na semana passada a
Proposta de Lei do OGE Revisto para 2020 - a proposta seguira durante esta semana
para a Assembleia Nacional. Segundo o comunicado de imprensa, o Executivo esta a
assumir um pre¢o médio do barril de petréleo de USD 33, esperando-se também uma
revisdo em baixa da premissa do volume da produgdo petrolifera, devido a nova
quota da OPEP e quebra de investimentos das petroliferas. O parlamento aprovou
recentemente alteragdes ao Imposto Predial e ao Imposto sobre Veiculos
Motorizados: as principais alterag6es alargam a base tributaria - por exemplo, passam
a ser taxados terrenos agricolas improdutivos, ou veiculos de luxo, como aeronaves e
embarcagdes de recreio.

Segundo noticias veiculadas na imprensa, Angola e China estardo préoximos de um
acordo para uma moratdria de divida. Segundo o Expansdo, o acordo deverd
também incluir divida comercial, um ponto fundamental ja que assim fica abarcada a
divida ao Banco de Desenvolvimento da China (CDB), que ronda os USD 15MM e é o
maior credor individual do Estado angolano. Segundo a mesma publicagdo,
permanecia ainda um diferendo sobre a duragdo da moratéria, entre 3 ou 5 anos,
com o Executivo a puxar naturalmente por um periodo mais longo. O acordo poderd
ndo estar ainda finalizado, jd que sera condigdo necessaria para a aprovagdo da
avaliagdo do FMI, e o orgdo decisdrio do Fundo ndo deverd reunir esta semana sobre
este tema.
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PrevisGes macroeconémicas

Indicador 2019* 2020** 2021**
Variagdo PIB (%) -0.9 -2.3 1.0
Inflagdo Média (%) 17.2 25.0 20.0
Balanga Corrente (% PIB) 5.8 -7.0 -5.2
*PIB, Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e célc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragio
Fitch B- Estavel 06/03/2020
Moody's B3 *- - 31/03/2020
Standard & Poor's CCC+ Estével 26/03/2020
Mercado cambial e monetério*
Variagdo
26/06/20 7 dias (p-p-/%) YTD (p.p./%) 12 m (p.p./%)
LUIBOR O/N 15.39% 0.03 -13.43 0.38
USD/AOA 580.044 -3.54% 20.28% 70.46%
AOA/USD 0.00172 3.67% -16.86% -41.34%
EUR/AOA 650.954 -3.50% 20.36% 68.13%
EUR/USD 1.1219 0.37% 0.05% -1.32%
USD/ZAR 17.2956 -0.21% 23.54% 22.07%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's da semana passada

Prazo

BT (3 meses)
BT (12 meses)
OT (2 anos)
OT (3 anos)

OT (4 anos)

Taxa de

desconto

16.00%

18.50%

22.50%

24.00%

24.50%

Oferta
7,707
8,591
5,432
8,282

9,823

Procura
6,688
600
1,512
4,268

24,796

Colocado
6,688
600
1,512
4,268

24,796

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhdes
de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Reservas e disponibilizacdo de divisas

4.5% 45% 0 2%
4.0% 40% 25
mmmm Mensal (ELE) o 2
0, 0, g
3.5% = Homéloga (ELD) 35% E
3.0% 30% £ %
E 15
2.5% 25% 3
2.0% \——\__—\_’ 20% t
1.5% 15% ©
1.0% 10% 5 05
0.5% | | | 5% I I I I I
0.0% 0% 0 Lo
mai/17 nov/17 mai/18 nov/18 mai/19 nov/19 mai/20 mai/l7 set/17 jan/18 mai/18 set/18 jan/19 mai/19 set/19 jan/20 mai/20
m— Venda de divisas s Reservas Internacionais Liguidas (ELE)
Cambio Oficial e Paralelo Preco do petréleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
800 100 130
700 90 120
80 110
600 T 70 100
500 & 60 90
> 50 80
400 a 70
oD 40 Brent Angola (ELE) 60
300 30 e Eurobond (ELD)
— 50
200 20 40
100 10 - 30
jun/18 out/18 fev/19 jun/19 out/19 fev/20 jun/20
jun/18 out/18 fev/19 jun/19 out/19 fev/20 jun/20 jun/ / / jun/ / / jun/
‘e USD/AOA e JSD/AOA paralelo
Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas, OPEP
Publicagdo produzida pelo Gabinete de Estudos Econémicos do BFA.
Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo n3o pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As

opinides expressas so da inteira responsabilidade dos seus autores, refletindo apenas os seus pontos de vista e podendo no coincidir com a posigdo do BPI e do BFA nos mercados referidos. O BPI ou o BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, no se responsabiliza por

qualquer perda, direta ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagio ou seus contetdos . O BPI, o BFA e seus colaboradores poderdo deter posicdes em qualquer ativo mencionado nesta publicagdo. A reproducao de parte ou totalidade desta publicaio é permitida, sujeita a indicaco

da fonte.



