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Portugal: prec¢os praticamente estagnaram em agosto

Observado

A taxa de variacdo homodloga estimada para agosto é de 0.0% (0.1% em julho).
A variacdo mensal do IPC foi -0.2% (-1.3% em julho e -1.3% em julho de 2019).

A taxa de inflagdo média anual situa-se em 0.1% em julho.

Avaliacao

A taxa de variagdo homéloga do indice de Pre¢os no Consumidor (IPC) foi nula em agosto, taxa inferior
em 0.1 pontos percentuais (p.p.) em relagdo ao més anterior e em linha com a estimativa do BPI
Research.

O indice de precos subjacente, que exclui os precos dos bens energéticos e alimentares nao
transformados, registou igualmente uma variagao homdéloga nula (0.1% em julho) e o indice de pregos
da componente energética mantém a tendéncia de recupera¢ao, sendo a variacgdo homodloga
ligeiramente menos negativa que no més anterior: -5.0% em agosto, face a -5.3% em julho.

A inflagdo média situa-se em 0.1% em agosto com a retoma gradual da atividade a ter um impacto
positivo nos precos; no entanto, o seu comportamento futuro esta rodeado de muita incerteza e
dependera, a par de outros factores, da evolugao da pandemia, sobretudo a existéncia e a dimensao
de um segundo surto e do ritmo de recuperagao da atividade econémica. Como tal, a previsao do BPI
Research de uma taxa de inflagdo de -0.1% para 2020 suporta um clima de elevada incerteza.

O indice Harmonizado de Pregos no Consumidor (IHPC) registou uma variagdo homéloga de -0.2% (-0.1%
em julho).

Os dados finais referentes a taxa de inflagdo do més de agosto serdo publicados no dia 10 de setembro.

IPC Agosto 2020
(%)

Variagdo homdéloga do IPC abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 Agosto
verificado estimado
IPC Total -0.22 -0.72 0.13 0.14 0.02 0.05
IPC :;ubjacente1 -0.17 -0.44 0.20 0.08 -0.04 0.01

1 . . ~
excl. energia e alimentares ndo transformados

Médi riagao mensal
édia da variagdo mensal do 20062011  2012-2017 2018 2019 2020
IPC no més de Agosto verificado estimado
IPC Total 0.34 0.28 0.35 012 -0.24 021
IPC subjacente -0.43 -0.38 -0.48 -0.14 -0.26 -0.21

texcl. energia e alimentares ndo transformados
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Fonte: BPI Research, a partir dos dados do INE.

IPC Subjacente

Daniel Filipe Belo, BPI Research, e-mail: daniel.filipe.belo@bancobpi.pt
AVISO SOBRE A PUBLICACAO “NOTA BREVE”

A “Nota breve” é uma publicagédo elaborada em conjunto pelo BPI Research (UEEF) e o CaixaBank Research, que contém informagées
e opinides provenientes de fontes que consideramos fidveis. Este documento possui um proposito meramente informativo, pelo qual
0 BPI e o CaixaBank ndo se responsabilizam em caso algum pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opini6es e as estimativas sGo
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