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A economia contraiu novamente no 3T. Mais concretamente, o PIB caiu 5.8%
homdlogo, colocando a queda da economia em 5.0% no conjunto dos primeiros nove
meses do ano face a igual periodo 2019. Ainda assim, a economia registou uma
queda homdloga menos acentuada do que os -8.3% observados no 2T. A contragdo
foi semelhante no sector petrolifero (-5.1%) e nas restantes atividades, com o
remanescente do PIB (que utilizamos como proxy da economia nao-petrolifera) a cair
6.2% homologo. O INE publicou, pela primeira vez, dados ajustados de sazonalidade,
que permitem dar conta de variagGes trimestrais: o PIB recuperou 2.7% em cadeia no
3T, depois da diminuicdo de 6.8% no 2T. Destaque negativo para o sector da
construgdo, cuja atividade diminuiu 25.5% homodlogo entre janeiro e setembro de
2020; em sentido contrario, destaque para o sector agricola, em que a atividade
aumentou 3.3% homdlogo durante o mesmo periodo.

FMI aprovou no dia 11 a 42 avaliacdo do Programa de Financiamento Ampliado,
tendo desembolsado 487.5 milhdes de ddlares. O desembolso total sob o acordo
eleva-se para 3 mil milhdes de ddlares. Segundo o FMI, o Executivo conseguiu
alcangar um ajuste orgamental prudente em 2020, que incluiu ganhos de receitas ndo
petroliferas e contengdo de despesas ndo essenciais, preservando as despesas
essenciais na saude e seguranga social. O Fundo considera que a aprovagdo do
Orgamento de Estado para 2021 consolidou esses ganhos; alertou também que, apos
um periodo de atenuagdo da politica monetdria para fazer face ao choque da Covid-
19, o BNA devera voltar a assumir uma politica mais restritiva para reduzir a inflagdo.
O FMI salienta igualmente que a revisdo da Lei do BNA e Lei das Instituigdes
Financeiras é fundamental para o progresso nas reformas do sector financeiro, tal
como a conclusdo da restruturagdo dos dois bancos publicos em dificuldades (BPC e
BCl).

Em 2020, a inflagdo homdloga média foi de 22.2% (IPC nacional), superior em 5.1
p.p. a média registada em 2019. Em dezembro, a inflagdo mensal foi de 2.1%,
maximo desde setembro de 2018. No final de 2020, a inflagdo homdloga subiu para
25.1%, em linha com a expectativa do Governo.

O Governo prevé contrair 6.18 bilides de kwanzas em divida este ano — 4 bilides de
kwanzas de divida externa e 2.19 bilides de kwanzas de divida interna, segundo o
Plano Anual de Endividamento. Descontando 200 mil milhdes de kwanzas para
capitalizagdes e 235 mil milhGes de kwanzas para regularizar atrasados, o Estado ird
captar internamente 1.79 bilides de kwanzas. Com os atuais pregos do petrdleo, as
receitas fiscais mais elevadas permitirdo menores emissdes. Em relagdo as
amortizages, esperam-se pagamentos na ordem dos 2.92 bilides de kwanzas em
divida interna e 2.24 bilides de kwanzas em divida externa.

Inflagdo Nacional
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PrevisGes macroecondmicas

Indicador 2019* 2020** 2021**
Variagdo PIB (%) -0.9 -4.6 1.2
Inflagdo Média (%) 17.2 219 19.4
Balanga Corrente (% PIB) 5.8 -2.1 -3.6
*PIB, Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e calc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragio
Fitch ccc - 04/09/20
Moody's Caal Estavel 08/09/20
Standard & Poor's CCC+ Estével 26/03/20
Mercado cambial e monetario*
Variagdo
15-01-21  7dias (p.p./%) YTD (p.p./%) 12 m (p.p./%)
LUIBOR O/N 9.17% -0.60 -19.65 -10.77
USD/AOA 652.502 0.00% 35.31% 33.33%
AOA/USD 0.00153 0.00% -26.10% -25.00%
EUR/AOA 790.996 -0.95% 46.26% 44.83%
EUR/USD 1.2082 -1.11% 7.75% 8.49%
USD/ZAR 15.2313 -0.44% 8.80% 5.66%

*Varia¢do do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza face ao USD
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Preco do petréleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Finangas, OPEP

Esta publicagio destina-se exclusivamente a circulago privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fiveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio.
As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, refletindo apenas os seus pontos de vista e podendo nio coincidir com a posigio do BPI e do BFA nos mercados referidos. O BPI ou o BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por

qualquer perda, direta ou potencial, resultante da utilizagio desta publicagdo ou seus contetdos . O BPI, o BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer ativo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagio

da fonte.



