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Comentdrio de Mercado

Angola registou um ligeiro excedente na balanga corrente em 2020, de cerca de 894
milhdes de ddlares, o equivalente a 1.5% do PIB (5,137 milhdes de ddlares e 6.1% do
PIB registados em 2019). Este registo ficou acima das principais previsées - o FMI
esperava um défice de 0.6% do PIB. A redugdo do excedente face a 2019 deveu-se a
enorme quebra de 39.7% nas exportagGes de bens (-13,788 milhdes de ddlares). Este
declinio resultou, como é sabido, do prego de venda de petréleo muito mais baixo em
2020, juntamente com um volume de produgdo também em sentido descendente: as
exportacdes petroliferas cairam 41.3% face a 2019. As exportacdes do sector dos
diamantes desceram 12.0%, enquanto as restantes exportagdes quase duplicaram
(+94.6%), embora ainda a partir de uma base muito baixa: as vendas de bens fora dos
sectores petrolifero e diamantifero totalizaram 1.4% das exportagdes de bens, face a
0.4% em 2019. A depreciagdo no Kwanza em 2020 levou a uma nova descida muito
significativa das importagdes de bens face a 2019 (-4,584 milhdes de ddlares); as
importagdes de bens de capital registaram a maior diminuigdo, em 46.9%, tendo sido
importados -26.9% em bens de consumo e -19.6% em bens intermédios. Houve
igualmente uma redugdo relevante nas importagdes de servicos, que diminuiram
31.7% (-2,592 milhdes de ddlares). Além disso, também a balanga de rendimentos
primérios se tornou menos desfavoravel, sobretudo devido a diminui¢do para menos
de metade dos lucros de empresas transferidos para o estrangeiro. Em 2021, é
provavel que a balanga corrente volte a registar um superavit significativo,
considerando a expectativa mais favoravel para os desenvolvimentos no sector
petrolifero.

A ENI anunciou uma descoberta de petréleo leve no Bloco 15/06, no campo Cuica,
com uma capacidade esperada de produgdo de 0.01 milhdes de barris didrios. Trata-
se da primeira descoberta depois do relangamento da campanha de exploragdo no
pds-pandemia; a localizagdo do pogo, perto dos meios de perfuragdo ja existentes,
permitird o comego de produgdo deste ativo até 6 meses. O Brent manteve-se
relativamente estavel nos mercados internacionais na ultima semana, negociando
hoje perto dos 64 ddlares, estando dependente do rumo da pandemia.

No mercado cambial, o Kwanza tem estado relativamente estavel, tanto nas trocas
formais como informais.
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PrevisGes macroecondmicas

Indicador 2020* 2021** 2022**
Variagdo PIB (%) -4.0 1.2 2.6
Inflagdo Média (%) 22.2 19.8 15.0
Balanga Corrente (% PIB) 1.5 -1.1 -0.2
*PIB, Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragio
Fitch ccc - 04/09/20
Moody's Caal Estavel 08/09/20
Standard & Poor's CCC+ Estével 26/03/20
Mercado cambial e monetario*
Variagdo
09-0421 7 dias(p.p./%) YTD(p.p./%) 12 m (p.p./%)
LUIBOR O/N 5.45% -0.31 4.8 -14.53
USD/AOA 647.915 -0.07% -0.31% 30.96%
AOA/USD 0.00154 0.07% 0.31% -23.64%
EUR/AOA 784.074 0.58% -1.59% 45.59%
EUR/USD 1.212 0.61% -0.79% 11.80%
USD/ZAR 14.5475 -2.00% -1.00% -2.73%

*Varia¢do do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's da semana passada

Taxa de
Prazo Oferta Procura Colocado
desconto
BT 12 meses 20.50% 25,000 3,500 3,500
BT 12 meses 19.75% 14,231 2,849 2,849
BT 12 meses 19.00% 10,181 1,680 1,680
OT 1,5 anos 23.75% 14,748 3,312 3,312
OT 4 anos 24.75% 16,923 3,709 3,709
OT 5 anos 25.00% 17,122 600 600

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhdes
de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Importagdes de Bens por tipo de bens
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