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Comentdrio de Mercado

As importacées de bens listados no PRODESI (Programa de Apoio a Producdo,
Diversificacdo das Exportagcdes e Substituicdo das Importagdes) totalizou 690
milhdes de délares no primeiro semestre, uma queda homéloga de 23.1%. A
diminuicdo reflete ja alguns resultados de substituicdo de importagdes, ja que a
descida se verificou sobretudo nos bens alimentares (-29.2% homdlogo), em
contraste com a subida de 6.1% nas importagdes de outros bens. Por exemplo, as
importagdes de arroz cairam quase para metade (-47.5%), passando do 12 para o 42
lugar no ranking de montantes importados. Assim, o maior montante foi gasto em
importagdes de medicamentos, que subiram 15.7% homologo, para 113.4 milhdes de
ddlares. No Top 5 de importagbes, foram gastos 110.1 milhdes de ddlares (+14.7%
homélogo) em carne de frango, 61.1 milhdes (+29.5% homdlogo) em 6leo alimentar
de soja e, além de 83.9 milhdes em arroz, 52.1 milhGes (-40.8% homdlogo) em leite.
As exportagdes de bens no mesmo programa aumentaram 27.6% homdlogo no
mesmo periodo, ainda que continuem a representar um montante de apenas 31.7
milhdes de ddlares. Destaque para as exportagdes de clinquer (10.1 milhdes de
dodlares), cerveja (5.2 milhdes), fraldas descartaveis (3.3 milhdes), embalagens de
vidro (2.5 milhGes) e banana (2.2 milh&es).

No 2T 2021, os montantes acumulados de levantamentos de dinheiro e pagamentos
por TPA registaram um crescimento homdlogo real de 11.4%, segundo dados da
EMIS e calculos do BFA. No 1T, o montante tinha decrescido 5.6% homdlogo e vinha a
diminuir de forma consecutiva desde abril de 2020. Estes dados apontam para uma
aceleragdo do crescimento da economia ndo petrolifera no 2T, cuja atividade tera
aumentado 3.8% homologo entre janeiro e margo.

O Kwanza apreciou 0.4% face ao Délar na semana passada, cotando por USD/AOA
639.8 na sexta-feira, segundo o BNA. Desde o final do ano, a moeda angolana
ganhou ja 1.6% face ao Ddlar. A comparagdo homdloga é ainda desfavordvel, tendo o
Kwanza perdido 13.6% do seu valor em Délares nos ultimos 12 meses. Em relagdo ao
Euro, o Kwanza apreciou 5.8% desde o final de 2020. O intervalo face ao mercado
paralelo alargou-se um pouco, para cerca de 11% face a taxa de referéncia, estando
mais perto dos 9% comparado com a taxa de venda média dos bancos.

O petréleo recuperou nos mercados internacionais para niveis em torno dos 73-74
ddlares, no caso do Brent, depois de uma queda no inicio da semana com receios de
quebra econdmica pelo impacto da variante Delta da Covid-19. Verificaram-se
também alguns efeitos estabilizadores pelo acordo conseguido entre os membros da
OPEC e aliados, que continuam, para ja, a manter o poder de estabelecer o preco no
mercado, devido a recuperagdo contida do volume de produgdo do petréleo de xisto
americano.
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PrevisGes macroeconémicas

Indicador 2020* 2021** 2022**
Variagdo PIB (%) -5.4 0.3 1.9
Inflagdo Média (%) 21.7 26.5 16.8
Balanga Corrente (% PIB) 1.5 4.0 0.7
*PIB, Inflagio - INE; Balanca Corrente - BNA
** previsdes BP| Research para PIB e inflagdo; Bloomberg para Balanca Corrente.

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragdo
Fitch ccc - 04/09/20
Moody's Caal Estavel 08/09/20
Standard & Poor's CCC+ Estével 26/03/20
Mercado cambial e monetario*

Variagdo
23.07-21 7 dias(p.p./%) YTD(p.p./%) 12 m (p.p./%)

LUIBOR O/N 15.16% 0.79 4.91 -0.27
USD/AOA 642 0.00% -1.22% 7.85%
AOA/USD 0.00156 0.00% 1.23% 7.27%
EUR/AOA 779.581 0.22% -2.15% 14.99%
EUR/USD 1.2109 -0.48% -0.88% 7.17%
USD/ZAR 13.7163 2.12% -6.66% -20.11%

*Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's da semana passada

Prazo
BT 12 meses
OT (1,5 anos)
OT (2 anos)
OT (3 anos)

OT (5 anos)

Taxa de

P—. Oferta Procura Colocado
16.70% 3,552 271 271
23.75% 9,303 5,459 5,459
24.50% 16,751 5,400 5,400
24.72% 19,997 2,922 2,922
25.00% 19,776 100 100

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhdes
de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Pagamentos TPA + Levantamentos
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Cambio Oficial e Paralelo Prego do petréleo (Brent Angola) e Eurobond 2025
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Financas, OPEP
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