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Portugal - Défice continua a reduzir face ao periodo homélogo (6tica
caixa)

Resumo

e O saldo consolidado do conjunto das Administra¢ées Publicas (AP), na dtica de caixa, situou-se em -
3.8% do PIB até outubro, o que compara com um saldo de -4.4% do PIB em igual periodo de 2020

e As medidas COVID com impacto no saldo orgamental atingiram até outubro os 5,126 milhGes de euros,
2.9% do PIB, o que compara com 3,865 milhdes de euros em igual periodo de 2020. As medidas do lado
da despesa e com impacto no saldo atingiram um total de 4,154 milhdes de euros, enquanto as medidas
de prorrogacdo, suspensdo e isencdo de pagamento de impostos contribuiram para uma reducdo da
receita arrecadada em cerca de 972 milhGes de euros.

e Porsubsectores,

o O défice do Estado melhorou para 4.7% do PIB até outubro (-5.3% em outubro de 2020).

o A Seguranga Social registou um saldo positivo até outubro (0.5%, face a 0.2% em outubro de
2020).

o A Administragdo Regional registou um ligeiro défice nos primeiros 10 meses do ano (-0.1%, tal
como no mesmo periodo de 2020).

o A Administracdo Local apresentou um ligeiro saldo positivo, 0.2% do PIB até outubro (0.3% no
periodo homdlogo).

Avaliacédo

e Os dados consolidados da execugdo orgamental para os primeiros 10 meses do ano apontam para um
défice de 3.8% do PIB (-6,673 milhdes de euros), o que compara com -4.4% no mesmo periodo de 2020
(-7,324 milhdes euros). As medidas COVID continuam a ter um impacto relevante nas contas publicas: até
outubro, as medidas do lado da despesa e com impacto no saldo atingiram um total de 4,154 milhGes de
euros, enquanto as medidas de prorrogacdao, suspensdao e isengcdao de pagamento de impostos
contribuiram para uma reducdo da receita arrecadada em cerca de 972 milhGes de euros. No conjunto,
estas medidas representaram cerca de 2.9% do PIB.

e Areceita aumentou 7.3% homélogo até outubro (+4,888 milhGes euros), justificado pela recuperagio da
receita fiscal e contributiva (+3,151 milhGes euros) e outras receitas correntes (+1,525 milhdes euros).
Para o aumento da primeira contribuiu a evolugdo positiva do IRS e IVA, que mais do que compensou a
gueda da receita de IRC, e para a segunda o recebimento de fundos europeus (+1,039 milhGes de euros
até outubro, face ao periodo homélogo).

e A despesa cresceu 5.7% homologo (+4,238 milhdes de euros), explicado, principalmente, pelo aumento
consideravel das transferéncias correntes (+1,798 milhdes euros), despesas com pessoal (+850 milhGes
de euros) e investimento (+865 milhGes de euros). O crescimento das transferéncias correntes é explicado
pelas pensdes e medidas COVID, que representavam até outubro mais de 5% do total das transferéncias
correntes desse periodo. Destacam-se o layoff, o apoio extraordindrio a retoma progressiva da atividade
e os apoios extraordindrios ao rendimento dos trabalhadores (no total, 1,326 milhGdes euros). Apesar do
aumento do investimento até outubro, o grau de execugdo (60%) é inferior ao registado em igual periodo

1 De acordo com os nossos calculos e considerando a previsdo do BPI Research para o PIB.
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de 2020 (73%); considerando este ritmo de execucao, é possivel que o investimento termine o ano abaixo
da Ultima estimativa do Governo?.

e Consideramos que 0s riscos para a nossa previsao de um saldo orgamental de -4.3% do PIB no conjunto
do ano (em contabilidade nacional) estao equilibrados. Apesar do recente agravamento da pandemia,
os elevados niveis de vacinacdo (86%°) dever3o limitar o impacto da COVID-19 no numero de
internamentos e letalidade, e a manutencao dos sectores de atividade em funcionamento.

Execugdo Orgamental por subsector das Administra¢des Publicas

(Dados acumulados no ano)

Ultimo Milhdes de euros % do PIB
dado 2020 2021 2020 2021
Estado outubro -8,786 -8,262 -5.3 -4.7
Seguranca Social outubro 301 859 0.2 0.5
Administracdo Regional outubro -110 -204 0.1 0.1
Administracio Local outubro 461 267 0.3 0.2
outubro -7,324 -6,673 -4.4 -3.8

Total Administragdes Publicas

Fonte: BPI Research, a partir dos dados da DGO.

Execuc¢ao Orgamental do total das Administra¢des Publicas

(Dados acumulados até outubro)

Milhdes Variagdo Homodloga
2020 2021 %
Receitas 67,375 72,263 7.3
Receita Fiscal 38,700 40,508 4.7
Contribui¢des Segurancga Social 18,007 19,350 7.5
Despesas 74,698 78,936 5.7
Despesas com pessoal 17,688 18,538 4.8
Transferéncias Correntes 32,949 34,747 5.5
Aquisi¢cdo Bens e Servigos 10,126 10,690 5.6
Juros 7,103 6,556 -7.7
Investimento 3,793 4,658 22.8

2 Estimamos que esse desvio face a ultima previsdo do Governo, inscrita no OGE 2022, possa rondar os 500 milhdes de euros (em torno de 0.3% do
PIB).
3 Percentagem de populagio elegivel com vacinagdo completa. Informac3o relativa até 14/11/2021, de acordo com o Ultimo relatério disponivel.
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Saldo Orcamental das Administrag6es Publicas
% PIB
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Fonte: BPI Research, com base nos dados da DGO.

Saldo Orgcamental da Seguranga Social
% PIB
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Fonte: BPI Research, com base nos dados da DGO.
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Saldo Or¢camental do subsector Estado
% PIB
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Fonte: BPI Research, com base nos dados da DGO.

Saldo Or¢camental da Adm. Regional e Local
% PIB
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Fonte: BPI Research, com base nos dados da DGO.

Vénia Duarte, BPI Research, e-mail: deef@bancobpi.pt

AVISO SOBRE A PUBLICACAO “NOTA BREVE”

A “Nota breve” é uma publicacdo elaborada em conjunto pelo BPI Research (UEEF) e o CaixaBank
Research, que contém informacdes e opinibes provenientes de fontes que consideramos fiaveis. Este
documento possui um propésito meramente informativo, pelo qual o BPl e o CaixaBank ndo se
responsabilizam em caso algum pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opiniées e as estimativas séo
préprias do BPI e do CaixaBank e podem estar sujeitas a alteracdes sem prévio aviso.
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