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Portugal - Défice melhora substancialmente face ao periodo homélogo
(6tica caixa)

Resumo

e O saldo consolidado do conjunto das Administra¢ées Publicas (AP), na dtica de caixa, situou-se em -
3.4% do PIB até novembro, uma reducdo substancial face ao saldo de -4.8% do PIB em igual periodo de
2020

e As medidas COVID com impacto no saldo orgamental atingiram até novembro os 5,159 milhdes de
euros, 2.7% do PIB, o que compara com 4,238 milhdes de euros em igual periodo de 2020. As medidas
do lado da despesa e com impacto no saldo atingiram um total de 4,640 milhdes de euros, enquanto as
medidas de prorrogacdo, suspensdo e isencdo de pagamento de impostos contribuiram para uma
reducdo da receita arrecadada em cerca de 519 milhdes de euros.

e Porsubsectores,

o O défice do Estado melhorou substancialmente para 4.5% do PIB até novembro (-6.4% em
novembro de 2020).

o A Seguranga Social registou um saldo positivo até novembro (0.6%, face a 1.1% em novembro
de 2020).

o A Administragdo Regional registou um ligeiro défice nos primeiros 11 meses do ano (-0.2%, -0.1%
no mesmo periodo de 2020).

o A Administragdo Local apresentou um saldo nulo (0.2% no periodo homdlogo).

Avaliacédo

e Os dados consolidados da execugdo orgamental para os primeiros 11 meses do ano apontam para um
défice de 3.4% do PIB (-6,652 milhdes de euros), o que compara com -4.8% no mesmo periodo de 2020
(-8,871 milhdes euros). As medidas COVID continuam a ter um impacto relevante nas contas publicas: até
novembro, as medidas do lado da despesa e com impacto no saldo atingiram um total de 4,640 milhGes
de euros, enquanto as medidas de prorrogacao, suspensao e isengdao de pagamento de impostos
contribuiram para uma reducdo da receita arrecadada em cerca de 519 milhGes de euros. No conjunto,
estas medidas representavam cerca de 2.7% do PIB até novembro.

e A receita aumentou 8.6% homologo até novembro (+6,383 milhGes euros), justificado pela recuperagao
da receita fiscal e contributiva (+3,672 milhGes euros) e outras receitas correntes (+2,488 milhGes euros).
Para o aumento da primeira contribuiu a evolucdo positiva do IRS, IVA e, em menor dimensdo, do imposto
de selo (no total, +2,208 milhGes de euros), que mais do que compensou a queda da receita de IRC (-248
milhGes de euros); para a segunda contribuiu, entre outros fatores, o recebimento de fundos europeus
(+1,299 milhGes de euros face ao periodo homdlogo) e a receita arrecadada com o leildo de 5G (347
milhGes de euros). O aumento da receita beneficiou ainda do pagamento de 237 milhdes de euros em
dividendos da CGD em novembro.

e A despesa cresceu 5.0% homologo (+4,164 milhdes de euros), explicado, principalmente, pelo aumento
consideravel: (i) das transferéncias correntes (+1,533 milhGes euros), explicado pelas pensdes e medidas
COVID, que representavam até novembro mais de 5% do total das transferéncias correntes desse periodo;
(ii) despesas com pessoal (+938 milhdes de euros), refletindo, para além de outros fatores, o impacto do
aumento de gastos com recursos humanos na area da saude; (iii) investimento (+899 milhdes de euros) e

1 De acordo com os nossos calculos e considerando a previsdo do BPI Research para o PIB.
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(iv) aquisicdo de bens e servigos (+661 milhdes de euros), onde se inclui, entre outros, o aumento de
gastos com testes COVID e a aquisi¢do de vacinas.

e Consideramos que 0s riscos para a nossa previsao de um saldo orgamental de -4.3% do PIB no conjunto
do ano (em contabilidade nacional) estao equilibrados. Apesar do recente agravamento da pandemia,
os elevados niveis de vacinacdo (89%) permitem a adog¢dao de medidas menos restritivas do que as
implementadas no passado, o que devera atenuar o impacto na atividade econdmica.

Execugdo Orgamental por subsector das Administra¢6es Publicas

(Dados acumulados no ano)

Ultimo Milhdes de euros % do PIB
dado 2020 2021 2020 2021
Estado novembro -11,780 -8,730 -6.4 -4.5
Seguranca Social novembro 2,033 1,120 1.1 0.6
Administracio Regional novembro -238 -321 -0.1 -0.2
Administracio Local novembro 292 21 0.2 0.0
novembro -8,871 -6,652 -4.8 -3.4

Total Administragdes Publicas

Fonte: BPI Research, a partir dos dados da DGO.

Execuc¢ao Orgamental do total das Administra¢des Publicas

(Dados acumulados até novembro)

Milhdes Variagdo Homodloga
2020 2021 %
Receitas 74,397 80,779 8.6
Receita Fiscal 42,922 45,116 5.1
Contribui¢des Segurancga Social 19,859 21,337 7.4
Despesas 83,267 87,431 5.0
Despesas com pessoal 20,407 21,345 4.6
Transferéncias Correntes 36,936 38,469 4.2
Aquisi¢ao Bens e Servigos 11,127 11,787 5.9
Juros 7,286 6,712 -7.9
Investimento 4,161 5,061 21.6
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Saldo Or¢camental por Subsectores

Saldo Orcamental das AdministragGes Publicas
% PIB
10.0
8.0
6.0
4.0
2.0
0.0
2.0
-4.0
-6.0
-8.0

-10.0
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

2019 2020 2021

Fonte: BPI Research, com base nos dados da DGO.

Saldo Orcamental da Seguranca Social
% PIB
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Fonte: BPI Research, com base nos dados da DGO.
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Saldo Or¢amental do subsector Estado
% PIB
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Fonte: BPI Research, com base nos dados da DGO.

Saldo Or¢camental da Adm. Regional e Local
% PIB
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Fonte: BPI Research, com base nos dados da DGO.

Viénia Duarte, BPI Research, e-mail: deef@bancobpi.pt

AVISO SOBRE A PUBLICACAO “NOTA BREVE”

A “Nota breve” é uma publicagdo elaborada em conjunto pelo BPI Research (UEEF) e o CaixaBank
Research, que contém informacBes e opinides provenientes de fontes que consideramos fiaveis. Este
documento possui um propoésito meramente informativo, pelo qual o BPI e o CaixaBank ndo se
responsabilizam em caso algum pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opiniées e as estimativas sao
proprias do BPI e do CaixaBank e podem estar sujeitas a alteragdes sem prévio aviso.
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