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AVISO DE FUSAO

A BPI Gestédo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., (doravante, BPI Gestdo de Ativos)
informa que, em 7 de novembro de 2025, foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios a fusao por incorporagéo
do Fundo BPI Obrigagées 2025, Fundo de Investimento Aberto de Obrigagdes (doravante, BPI Obrigagdes 2025) no Fundo BPI
Defensivo, Fundo de Investimento Mobiliario Aberto (doravante, BPI Defensivo).

Prevé-se que a data para a produgéo de efeitos da fusdo ocorra no dia 16 de janeiro de 2026 (Data da Fusao).

. Descricao da operacao de Fusao

A operagao consiste na fusdo do Fundo BPI Obrigagdes 2025 (Fundo Incorporado) no Fundo BPI Defensivo (Fundo Incorporante),
na modalidade de fusao por incorporagao, por meio da qual o Fundo Incorporado transfere, na sequéncia da sua dissolugdo sem
liquidagéo, o conjunto do ativo e do passivo que integra o seu patrimoénio, para o Fundo Incorporante ja existente, mediante atribuigao
aos participantes daquele de unidades de participagéo (UP) deste.

Deste modo, a realizagao da fusdo envolvera, essencialmente, os seguintes atos:
= Transferéncia global do patrimonio ativo e passivo do BPI Obrigag¢oes 2025 para o BPI Defensivo;
= Atribuicdo aos Participantes do BPI Obrigagdes 2025 de UP do BPI Defensivo;
=  Consequente dissolugéo (sem liquidagdo) do BPI Obrigagdes 2025.

Il. Termos da Fusao

A distribuicéo, pelos participantes do Fundo Incorporado, de UP do Fundo Incorporante, sera efetuada de acordo com um critério de
proporcionalidade, i.e., por efeito da fusdo cada participante do Fundo Incorporado recebera um niimero de UP do Fundo Incorporante
que lhe permitira manter o0 mesmo valor de UP até entdo detidas no Fundo Incorporado, de acordo com os termos de troca que
seguidamente se apresentam.

Nesse quadro, por efeito fusdo, os participantes do BPI Obrigac6es 2025 terdo direito a receber:
Valor de 1 UP BPI Obrigagbes 2025 / Valor de 1 UP BPI Defensivo Categoria R em UP do BPI Defensivo Categoria R

A titulo de exemplo, e considerando que a cotagdes das UP de 30 de setembro de 2025 dos OICVM envolvidos s&o de € 5,28303 e €
7,89266, respetivamente:

1 UP do Obrigagbes 2025 dara direito a 0,66936 (€ 5,28303 / € 7,89266) UP do BPI Defensivo Categoria R
Valor de 1 UP BPI Obrigagbes 2025 / Valor de 1 UP BPI Defensivo Categoria M em UP do BPI Defensivo Categoria M

A titulo de exemplo, e considerando que a cotagdes das UP de 30 de setembro de 2025 dos OICVM envolvidos s&o de € 5,28303 e €
5,40530, respetivamente:

1 UP do Obrigagbes 2025 dara direito a 0,97738 (€ 5,28303 / € 5,40530) UP do BPI Defensivo Categoria M

A atribui¢do de UP do BPI Defensivo aos participantes do BPI Obrigagdes 2025, em virtude da concretizagio da fuséo, sera feita, em
termos préticos, como se houvesse uma mera troca das UP em carteira, ou seja, os participantes do Fundo Incorporado — o BPI
Obrigacdes 2025 — receberdo, em substituicdo das anteriormente detidas, UP do Fundo Incorporante — o BPI Defensivo.

Assim, o procedimento adotado sera o seguinte:
a) Na Data da Fus&o é apurado o valor dos Fundos envolvidos e o valor das respetivas UP;

b) Nessa mesma data é igualmente apurado o valor de cada participante no Fundo Incorporado (o “Valor a Converter”) através da
multiplicagdo do valor da UP (a essa data) pelo nimero de UP detidas por cada participante;

c) O Valora Converter sera aquele que relevara no calculo do nimero de UP que |he ser&o atribuidas no Fundo Incorporante, sendo
esse Valor a Converter dividido pelo valor de cada UP no BPI Defensivo na Data da Fuséo;

Tendo em considerag&o a possibilidade de fracionamento das UP do Fundo Incorporante, a adogao deste procedimento nao impedira
0 acerto de posigdes de forma rigorosa.

lll. Contexto e fundamentacdo da Fusio
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A operacéo de fusdo tem por fundamento o facto de o Fundo BPI Obrigagdes 2025 ter sido constituido por tempo determinado. A sua
incorporagdo no Fundo BPI Defensivo permite assegurar a continuidade da gestédo e a preservagao da experiéncia dos participantes,
através da transi¢do para um Fundo de duragao indeterminada com perfil de risco compativel.

A fus@o constitui uma solugdo adequada para o termo do prazo de duragéo do Fundo Incorporado, conforme previsto no respetivo
Documento Unico, permitindo assegurar a continuidade da gestao e da experiéncia dos participantes.

IV. Repercussdes previstas para os Participantes dos Fundos envolvidos na Fusao

A fuséo entre o Fundo BPI Defensivo e o Fundo BPI Obrigagdes 2025 implicara alteracdes especificas para os participantes de cada
um dos Fundos envolvidos na operag&o.

Para os participantes do BPI Defensivo, esta operagao traduz-se na alteragdo da denominagéo do fundo, passando a refletir de forma
mais clara a sua politica de investimento e na atualizagéo da comissao de gestéo.

Por sua vez, os participantes do BPI Obrigagbes 2025 ser&o integrados no Fundo Incorporante na sequéncia da dissolugao do Fundo,
prevista para 31 de dezembro de 2025. O BPI Obrigagdes 2025 foi constituido com um prazo determinado de 3 anos e 2 meses e,
apos a sua dissolugéo, entrara em liquidagéo pelo prazo legal méaximo de 15 dias Uteis, periodo durante o qual ocorrera a respetiva
incorporagao no BPI Defensivo. Esta transigdo permitira assegurar a continuidade da gestdo e da experiéncia de investimento, através
da passagem para um Fundo de duragéo indeterminada, com uma politica de investimento mais flexivel e compativel com o perfil de
risco dos participantes.

As principais repercussdes para os participantes de ambos os Fundos encontram-se detalhadas nas secgdes seguintes.

V. Repercussoes previstas para os Participantes do BPI Defensivo

a) Alteragéo da denominagéo do Fundo Incorporante

A denominagdo do Fundo BPI Defensivo sera alterada para BPI Curto Prazo, Fundo de Investimento Mobiliario Aberto, por se
considerar que esta designagéo reflete de forma mais adequada a politica de investimento do Fundo.

A nova denominagao proporciona maior clareza quanto aos objetivos do Fundo e ao seu posicionamento na oferta de OIC geridos
pela BPI Gestao de Ativos.

b) Alteragdo da Comissao de Gestio

A comisséo de gestdo do BPI Defensivo serd alterada, passando de uma estrutura que prevé um valor maximo a ser cobrado e que
pode sofrer variagdes em fungéo da rendibilidade do Fundo, para uma comisséo de gestdo sem qualquer tipo de variagdo. O quadro
seguinte evidencia as alteragbes que serdo promovidas:

Documento Unico BPI Defensivo Documento Unico BPI Curto Prazo (apés fusio)

CAPITULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTO E DE DISTRIBUIGAO | CAPITULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTO E DE DISTRIBUIGAO

DE RENDIMENTOS DE RENDIMENTOS

7. Custos e encargos 7. Custos e encargos

7.2.1 Comisséo de gestao 7.2.1 Comissao de gestdo

a) Valor da comisséo: a) Valor da comisséo:

A comissao de gestdo ¢ de 0,505% ao ano na Categoria R e de 0,250% | A comissao de gestdo é de 0,505% ao ano na Categoria R e de 0,200%

na Categoria M e reverte a favor das seguintes entidades: na Categoria M e reverte a favor das seguintes entidades:

= Relativamente as unidades de participagdo da Categoria R | = Relativamente as unidades de participacdo da Categoria R
colocadas pelo Banco BPI: 70% do valor da comisséo de gestéo colocadas pelo Banco BPI: 70% do valor da comiss&o de gestao
calculada com base nas unidades de participagao subscritas através calculada com base nas unidades de participagdo subscritas
do Banco BPI reverte a favor do Banco BPI; através do Banco BPI reverte a favor do Banco BPI;

= Relativamente as unidades de participagdo da Categoria R | = Relativamente as unidades de participacdo da Categoria R
colocadas pelo Banco BEST: 55% do valor da comissé&o de gestéo colocadas pelo Banco BEST: 55% do valor da comissao de gestéo
calculada com base nas unidades de participagao subscritas através calculada com base nas unidades de participagdo subscritas
do Banco BEST reverte a favor do Banco BEST. através do Banco BEST reverte a favor do Banco BEST.

O remanescente reverte a favor da Sociedade Gestora.

Contudo, em cada trimestre, a comissao de gestéo pode ser reduzida, | O remanescente reverte a favor da Sociedade Gestora.

dependendo da rentabilidade nos ultimos 12 meses, nos seguintes

termos:

(i) As comissdes de gestdo da Categoria R e da Categoria M seréo

reduzidas para 0.305% e 0.151%, respetivamente, se a rentabilidade

nos ultimos 12 meses for superior ou igual (>=) a 0.305% e inferior (<)

a 0.505%;

(ii) As comissdes de gestdo da Categoria R e da Categoria M seréo
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reduzidas para 0.200% e 0.099%, respetivamente, se a rentabilidade
nos Ultimos 12 meses for superior ou igual (>=) a 0.200% e inferior (<)
a 0.305%;

(i) As comissdes de gestdo da Categoria R e da Categoria M serdo
reduzidas para 0.100% e 0.050%, respetivamente, se a rentabilidade
nos Ultimos 12 meses for inferior (<) a 0.200%.

A rendibilidade dos Ultimos 12 meses sera apurada no final de cada
trimestre civil:

- 31 de marco (ou o dia Util anterior caso esse dia ndo seja dia Util)

- 30 de junho (ou o dia util anterior caso esse dia ndo seja dia util)

- 30 de setembro (ou o dia til anterior caso esse dia ndo seja dia util)
- 31 de dezembro (ou o dia Util anterior caso esse dia ndo seja dia Util)
A rendibilidade seré calculada com base na valorizagao da unidade de
participagéo da Categoria R no Ultimo dia util dos trimestres relevantes.
A comiss&o assim determinada, vigorara a partir do 10° dia util de cada
novo trimestre até ao 9° dia Util do trimestre seguinte.

c) Alteragédo da Politica de Investimento

Documento Unico BPI Defensivo

Documento Unico BPI Curto Prazo (apés fusao)

CAPITULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTO E DE DISTRIBUIGAO
DE RENDIMENTOS

CAPITULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTO E DE DISTRIBUIGAO
DE RENDIMENTOS

1. Politica de investimento do OIC

1. Politica de investimento do OIC

1.1. Objetivo e estratégia de investimento

1.1. Objetivo e estratégia de investimento

O objetivo principal do OIC é proporcionar aos seus participantes o
acesso a uma carteira de ativos de curto e médio prazo.

0 OIC investira, no minimo, 20% do seu valor liquido global em ativos
que ndo sejam de curto prazo, detendo, em permanéncia, uma carteira
cuja maturidade média ponderada seja superior a 6 meses e cuja
duragdo média ponderada seja superior a 1 ano, ambas na aceg&o do
Regulamento (UE) 2017/1131 do Parlamento Europeu e do Conselho
de 14 de junho.

Para além deste, ndo existem outros limites percentuais minimos para
o investimento em permanéncia por parte do OIC. O OIC nao pretende
cumprir o Regulamento (UE) 2017/1131 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 14 de junho.

Esta vedado ao OIC o investimento em agdes, obrigagdes convertiveis
ou obrigacdes que confiram o direito de subscricdo de ages ou de
aquisicao a outro titulo de acdes, titulos de divida subordinada, titulos
de participagdo, instrumentos financeiros derivados com finalidade
diversa da cobertura de risco e de unidades de participagéo de OIC
cujo regulamento de gestdo permita o investimento nestes ativos. Os
investimentos serdo efetuados predominantemente em ativos
denominados em euros. Os investimentos em moeda diferente do euro
serdo efetuados em libras inglesas, francos suicos, délares norte-
americanos ou ienes japoneses, sendo efetuada a cobertura do
respetivo risco cambial.

O objetivo principal do OIC é proporcionar aos seus participantes 0
acesso a uma carteira de ativos de curto e médio prazo.

O OIC investira, no minimo, 20% do seu valor liquido global em ativos
que néo sejam de curto prazo, detendo, em permanéncia, uma carteira
cuja maturidade média ponderada seja superior a 6 meses e cuja
duragdo média ponderada seja superior a 1 ano, ambas na acegéo do
Regulamento (UE) 2017/1131 do Parlamento Europeu e do Conselho
de 14 de junho.

Para além deste, ndo existem outros limites percentuais minimos para
o investimento em permanéncia por parte do OIC. O OIC n&o pretende
cumprir o Regulamento (UE) 2017/1131 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 14 de junho.

Esta vedado ao OIC o investimento em agdes, obrigagdes convertiveis
ou obrigacdes que confiram o direito de subscrigdo de agdes ou de
aquisicéo a outro titulo de agdes, titulos de divida subordinada, titulos
de participagéo, instrumentos financeiros derivados com finalidade
diversa da cobertura de risco e de unidades de participacéo de OIC
cujo regulamento de gestdo permita o investimento nestes ativos. Os
investimentos serdo efetuados predominantemente em ativos
denominados em euros. Para investimentos em moeda diferente do
euro sera efetuada a cobertura do respetivo risco cambial.

3.Limites ao investimento

3.Limites ao investimento

3.1 Limites contratuais ao investimento

3.1 Limites contratuais ao investimento

A composicdo da carteira do OIC obedece aos seguintes limites
contratuais ao investimento:

()

c) Os investimentos serdo efetuados predominantemente em ativos
denominados em euros. Os investimentos em moeda diferente do euro
serdo efetuados em libras inglesas, francos suicos, délares norte-
americanos ou ienes japoneses, sendo efetuada a cobertura do
respetivo risco cambial.

A composicdo da carteira do OIC obedece aos seguintes limites
contratuais ao investimento:

()

¢) Os investimentos serdo efetuados predominantemente em ativos
denominados em euros. Para investimentos em moeda diferente do
euro sera efetuada a cobertura do respetivo risco cambial.

VL.

Repercussdes previstas para os participantes do BPI Obrigacoes 2025

a) Prazo de duragéo do Fundo
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Designacgao

Prazo de duragio do Fundo

BPI Obrigagdes 2025

3 anos e 2 meses e data de dissolugdo em 31/12/2025

BPI Curto Prazo (apds fusao) duragao indeterminada

b) Entidades comercializadoras

Designacgao

Entidades comercializadoras

BPI Obrigagdes 2025

Banco BPI, S.A. e a BPI Gestdo de Ativos

BPI Curto Prazo (apds fuséo)

Banco BPI, S.A., BEST - Banco Electrénico de Servigo Total, S.A. e a BPI Gestéo de Ativos

c) Politica de investimento e estratégia de investimento

Documento Unico Obrigagoes 2025

Documento Unico BPI Curto Prazo (apés fusao)

CAPITULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTO E DE DISTRIBUIGAO
DE RENDIMENTOS

CAPITULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTO E DE DISTRIBUIGAO
DE RENDIMENTOS

1. Politica de investimento do OIC

1. Politica de investimento do OIC

1.1. Objetivo e estratégia de investimento

1.1. Objetivo e estratégia de investimento

O objetivo principal do OIC é o de proporcionar aos seus participantes
0 acesso a uma carteira de divida publica de trés paises, Italia,
Espanha e Portugal, com maturidade proxima do final do ano de 2025.
No minimo, 90% da carteira do fundo tera vencimento dentro do
intervalo de um ano imediatamente anterior ou posterior a 31/12/2025.
A politica de investimentos do OIC sera orientada por forma a
assegurar direta ou indiretamente, a manuteng&o, em permanéncia, de
pelo menos 80% do valor liquido global do OIC aplicado em titulos de
divida publica emitida por Itdlia, Espanha e Portugal. Nao serdo
adquiridos titulos de divida publica de paises diferentes dos trés paises
europeus, Italia, Espanha e Portugal.

0 OIC podera investir integralmente em valores mobiliarios emitidos ou
garantidos por Itélia, Espanha ou Portugal, desde que respeitem a, pelo
menos, seis emissdes diferentes e que os valores pertencentes a uma
mesma emiss&o ndo excedam 30% do valor liquido global do OIC.
Esta vedado ao OIC o investimento em agdes com direito de voto, em
obrigacbes convertiveis em obrigacdes subordinadas e a crédito
estruturado.

N&o havera exposicao a risco de divisas que ndo o euro.

Embora possam ocorrer alteragbes na composicdo da carteira em
funcdo de critérios de gestdo, é expectavel que os ativos sejam
mantidos até ao seu vencimento. A duragdo média estimada da carteira
inicial sera inferior a 3 anos e 6 meses, e diminuira a medida que o
horizonte temporal se aproxime do vencimento das obrigacoes

O objetivo principal do OIC é proporcionar aos seus participantes o
acesso a uma carteira de ativos de curto e médio prazo.

0 OIC investira, no minimo, 20% do seu valor liquido global em ativos
que ndo sejam de curto prazo, detendo, em permanéncia, uma carteira
cuja maturidade média ponderada seja superior a 6 meses e cuja
duragdo média ponderada seja superior a 1 ano, ambas na acegéo do
Regulamento (UE) 2017/1131 do Parlamento Europeu e do Conselho
de 14 de junho.

Para além deste, ndo existem outros limites percentuais minimos para
o investimento em permanéncia por parte do OIC. O OIC n&o pretende
cumprir o Regulamento (UE) 2017/1131 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 14 de junho.

Esta vedado ao OIC o investimento em acdes, obrigagdes convertiveis
ou obrigacdes que confiram o direito de subscrigdo de agdes ou de
aquisicéo a outro titulo de agdes, titulos de divida subordinada, titulos
de participagéo, instrumentos financeiros derivados com finalidade
diversa da cobertura de risco e de unidades de participagdo de OIC
cujo regulamento de gestdo permita o investimento nestes ativos. Os
investimentos serdo efetuados predominantemente em ativos
denominados em euros. Para investimentos em moeda diferente do
euro sera efetuada a cobertura do respetivo risco cambial.

1.1.3 Objetivos relacionados com a sustentabilidade

1.1.1 Objetivos relacionados com a sustentabilidade

O OIC nao tem como objetivo investimentos sustentaveis nem a
promogdo de caracteristicas ambientais ou sociais na acegdo dos
artigos 8.° € 9.° do Regulamento 2019/2088 da Unido Europeia. Os
investimentos subjacentes a este produto financeiro ndo tém em conta
os critérios da Unido Europeia aplicaveis as atividades econémicas
sustentaveis do ponto de vista ambiental.

O OIC promove caracteristicas ambientais e/ou sociais, através de
uma estratégia de investimento que integra os riscos em matérias de
sustentabilidade no seu processo de investimento, além de
acompanhar um conjunto de indicadores de sustentabilidade/ESG
relevantes para a maioria dos investimentos, o que permite classificar
0 OIC como artigo 8.° ao abrigo do Regulamento (EU) 2019/2088 do
Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de 2019,
relaivo a divulgagdo de informagdes relacionadas com a
sustentabilidade no setor dos servigos financeiros.

Estas matérias encontram-se desenvolvidas no Anexo, que da
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cumprimento ao disposto no modelo de divulgagao pré-contratual para
os produtos financeiros referidos no artigo 8.%, nos 1, 2 e 2-A, do
Regulamento (UE) 2019/2088 e no artigo 6.°, primeiro paragrafo, do
Regulamento (UE) 2020/852.

1.2. Tipo de instrumentos financeiros e de outros ativos que
compdem a carteira do OIC

1.2. Tipo de instrumentos financeiros e de outros ativos que
compdem a carteira do OIC

A carteira do OIC seré constituida por ativos de elevada liquidez:

i) Valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetério,
designadamente:

1) Titulos de divida publica taxa fixa e de taxa indexada, em euros;

2) Ativos de curto prazo (nomeadamente certificados de depdsito,
depositos, aplicagdes nos mercados interbancarios, papel comercial e
Bilhetes do Tesouro, denominados em euros);

i) A titulo acessério, podem fazer parte do patriménio do OIC meios
liquidos:

1) Para fazer face a pagamentos relativos a resgates;

2) Resultantes da venda de ativos do OIC e para posterior
reinvestimento;

3) Em resultado da suspenséo do investimento nos valores referidos
no n.° 1, devido a condi¢des desfavoraveis do mercado.

A carteira do OIC ser4 constituida por:

i) Valores mobiligrios e instrumentos do mercado monetério,
designadamente:

1) Instrumentos representativos de divida nacionais ou internacionais
que, do ponto de vista da Sociedade Gestora, representem adequadas
oportunidades de investimento;

2) Bilhetes do Tesouro;

3) Papel comercial;

4) Certificados de depdsito;

5) Depdsitos e aplicagdes nos mercados interbancarios;

6) Asset Backed Securities e obrigagdes emitidas por sociedades de
titularizagao de créditos.

i) Unidades de participagéo de outros OIC compativeis com o objetivo
referido no ponto 1.1, com limite de 10% do valor liquido global do OIC;
iii) Instrumentos financeiros derivados;

iv) A titulo acessério, podem fazer parte do patriménio do OIC meios
liquidos:

1) Para fazer face a pagamentos relativos a resgates;

2) Resultantes da venda de ativos do OIC e para posterior
reinvestimento;

3) Em resultado da suspens&o do investimento nos valores referidos
no n.° 1, devido a condigdes desfavoraveis do mercado.

1.3 Nivel de especializagao do OIC

1.3 Nivel de especializagao do OIC

Os investimentos terdo incidéncia em divida publica de Italia, Espanha
e Portugal, com maturidade proxima do final do ano de 2025.

Né&o se encontram definidas regras sobre a incidéncia geografica dos
investimentos. O OIC néo privilegiara, em termos de investimentos,
sectores econémicos ou paises especificos.

3. Limites ao investimento

3. Limites ao investimento

3.1 Limites contratuais ao investimento

3.1 Limites contratuais ao investimento

A composicdo da carteira do OIC obedece aos seguintes limites
contratuais ao investimento:

a) No minimo, 90% da carteira do fundo tera vencimento dentro do
intervalo de um ano imediatamente anterior ou posterior a 31/12/2025.
b) A politica de investimentos do OIC sera orientada por forma a
assegurar direta ou indiretamente, a manuteng&o, em permanéncia, de
pelo menos 80% do valor liquido global do OIC aplicado em titulos de
divida publica emitida por Itdlia, Espanha e Portugal. Ndo serdo
adquiridos titulos de divida publica de paises diferentes dos trés paises
europeus, Italia, Espanha e Portugal.

c) O OIC podera investir integralmente em valores mobiliarios emitidos
ou garantidos por Italia, Espanha ou Portugal, desde que respeitem a,
pelo menos, seis emissdes diferentes e que os valores pertencentes a
uma mesma emisséo ndo excedam 30% do valor liquido global do OIC.
d) Esté vedado ao OIC o investimento em agdes com direito de voto,
em obrigacées convertiveis em obrigagdes subordinadas e a crédito
estruturado.

e) N&o havera exposi¢éo a risco de divisas que ndo o Euro.

f) O limite referido na alinea m) do ponto 3.2 infra, néo se aplica aos
valores mobiliarios recentemente emitidos, cujas condigdes de
emissdo incluam o compromisso de que serdo apresentados o0s
pedidos de admissdo a cotagdo ou a negociagdo, em bolsa ou em
mercados referidos no ponto no ponto 1.4 supra do presente
documento, desde que essa admisséo seja obtida o mais tardar antes
do final de um periodo de um ano a contar da emissao, e cujo montante
nao exceda 10% do valor liquido global do OIC;

g) O OIC pode investir até 10% do valor liquido global do patriménio do

A composicdo da carteira do OIC obedece aos seguintes limites
contratuais ao investimento:

a) O OIC investira, no minimo, 20% do seu valor liquido global em
ativos que ndo sejam de curto prazo, detendo, em permanéncia, uma
carteira cuja maturidade média ponderada seja superior a 6 meses e
cuja duragdo média ponderada seja superior a 1 ano, ambas na acegéo
do Regulamento (UE) 2017/1131 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 14 de junho. Para além deste, ndo existem outros limites
percentuais minimos para o investimento em permanéncia por parte do
OIC. O OIC nao pretende cumprir o Regulamento (UE) 2017/1131 do
Parlamento Europeu e do Conselho de 14 de junho.

b) Esta vedado ao OIC o investimento em agdes, obrigacdes
convertiveis ou obrigacdes que confiram o direito de subscricdo de
acbes ou de aquisicdo a outro titulo de agdes, titulos de divida
subordinada, titulos de participagdo, instrumentos financeiros
derivados com finalidade diversa da cobertura de risco e de unidades
de participagdo de OIC cujo regulamento de gestdo permita o
investimento nestes ativos.

c) Os investimentos serdo efetuados predominantemente em ativos
denominados em euros. Para investimentos em moeda diferente do
euro sera efetuada a cobertura do respetivo risco cambial.

d) O limite referido na alinea m) do ponto 3.2 infra, ndo se aplica aos
valores mobiliarios recentemente emitidos, cujas condi¢des de
emissdo incluam o compromisso de que serdo apresentados o0s
pedidos de admisséo a cotagdo ou a negociagdo, em bolsa ou em
mercados referidos no ponto 1.4 supra do presente documento, desde
que essa admissdo seja obtida 0 mais tardar antes do final de um
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OIC em outros mercados regulamentados, com funcionamento regular,
reconhecidos e abertos ao publico, de Estados terceiros, autorizados
pela CMVM nos termos da alinea b), do n.° 1 da Secgéo 1 do Anexo V
do RGA;

h) O OIC pode investir até 10% do seu valor liquido global em unidades
de participag&o de outros OIC.

periodo de um ano a contar da emissé&o, e cujo montante ndo exceda
10% do valor liquido global do OIC;

) O OIC pode investir até 10% do valor liquido global do patriménio do
OIC em outros mercados regulamentados, com funcionamento regular,
reconhecidos e abertos ao publico, de Estados terceiros, autorizados
pela CMVM nos termos da alinea b), do n.° 1 da Secgéo 1 do Anexo V
do RGA;

f) O OIC pode investir até 10% do seu valor liquido global em unidades
de participagdo de outros OIC cujas politicas de investimento sejam
compativeis com a do BPI Curto Prazo.

4, Técnicas e instrumentos de gestdo

4. Técnicas e instrumentos de gestao

4.1. Instrumentos financeiros derivados

4.1. Instrumentos financeiros derivados

Com o objetivo de proceder & cobertura do risco financeiro do OIC ou
a uma adequada gestdo do seu patriménio, o OIC podera recorrer a
utilizagdo de instrumentos financeiros derivados dentro das condigdes
que a seguir se enunciam.

a) Objetivo de cobertura de risco financeiro

i) Como risco financeiro entende-se:

* Risco de variagéo de pregos dos ativos que compdem a carteira;

+ Risco de variagéo das taxas de juro de curto ou de longo prazo que
se traduz em risco de reinvestimento dos fundos em cada momento
aplicados;

* Risco de crédito que decorre do risco de incumprimento por parte das
empresas emitentes das respetivas obrigacdes ou do risco de descida
das cotagdes pelo efeito de degradagao da qualidade de crédito;

ii) Para cobertura do risco financeiro associado as aplicagdes em
carteira, o OIC podera utilizar os seguintes instrumentos:

+ Futuros e opgdes padronizados sobre taxas de juro ou obrigacdes;

+ Swaps de longo prazo de taxa de juro;

+ Derivados para cobertura de riscos de crédito, designadamente
“Credit Default Swaps”.

b) Para prossecugéo de objetivos de adequada gestao do patriménio,
0 OIC podera utilizar os seguintes instrumentos:

i) Futuros e opgdes sobre taxas de juro;

Para além dos instrumentos acima referidos, o OIC podera também
investir em obrigagbes cujo padrdo de valorizagdo assente na
utilizagdo de um ou mais instrumentos derivados com o objetivo de
capturar o perfil de risco associado a um determinado mercado ou a
rentabilidade esperada desse mercado, de acordo com as expetativas
da Sociedade Gestora.

c) Limites

Para efeitos da exposicdo global a derivados, o OIC adota a
abordagem baseada no value-at-risk (VaR) absoluto por ser a
abordagem mais consistente em termos de identificar a perda maxima
esperada.

Nos termos legais o VaR néo pode exceder a todo o momento 20% do
valor liquido global do OIC.

O nivel maximo de alavancagem esperado — calculada nos termos dos
Regulamentos emitidos pela CMVM — é de 10% do valor liquido global
do OIC.

d) Mercados

Os futuros e opgdes padronizados e os warrants transacionados por
conta do OIC com o objetivo de cobertura de risco financeiro ou de uma
adequada gestdo do patriménio, deverdo ser fransacionados nos
seguintes mercados:

i) Mercados regulamentados de Derivados de Estados membros da
Uni&o Europeia e do Reino Unido;

ii) Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange
e Oslo Stock Exchange.

iii) Até 10% do valor liquido global do patriménio do fundo em outros
mercados regulamentados, com funcionamento regular, reconhecidos
e abertos ao publico, de Estados terceiros, autorizados pela CMVM nos
termos da alinea b), do n.° 1 da Secgéo 1 do Anexo V do RGA, aplicavel
por remiss&o do artigo 176.°, n.° 2, deste Regime.;

iv) Fora de mercado regulamentado desde que:

1) Tenham por objeto ativos subjacentes nos quais o BPI Obrigagdes
2025 pode investir;

Com o objetivo de proceder & cobertura do risco financeiro do OIC ou
a uma adequada gestéo do seu patrimdnio, o OIC podera recorrer a
utilizagdo de instrumentos financeiros derivados dentro das condigoes
que a seguir se enunciam.
a) Objetivo de cobertura de risco financeiro
i) Como risco financeiro entende-se:
+ Risco de variagéo de pregos dos ativos que compdem a carteira;
* Risco de variagao das taxas de juro de curto ou de longo prazo que
se traduz em risco de reinvestimento dos fundos em cada momento
aplicados;
* Risco de crédito que decorre do risco de incumprimento por parte
das empresas emitentes das respetivas obrigagdes ou do risco de
descida das cotaces pelo efeito de degradagéo da qualidade de
crédito;
* Risco de flutuagdes cambiais, que se traduz em alteragdes no valor
das posigbes em moeda estrangeira, quando convertidas para
euros.
i) Para cobertura do risco financeiro associado as aplicagdes em
carteira, o OIC podera utilizar os seguintes instrumentos:
+ Futuros e opgdes padronizados sobre taxas de juro, ou taxas de
cambio;
+ Caps, Floors e Collars sobre taxas de juro;
* Forwards cambiais;
+ Swaps cambiais de curto prazo e swaps de longo prazo de taxa de
juro ou de taxa de juro e de taxa de cambio;
+ Derivados para cobertura de riscos de crédito, designadamente
“Credit Default Swaps”.
0 OIC ndo cobrira o risco cambial de forma sistematica.
c) Limites
Para efeitos da exposigdo global a derivados, o OIC adota a
abordagem baseada no value-at-risk (VaR) absoluto por ser a
abordagem mais consistente em termos de identificar a perda
maxima esperada.
Nos termos legais o VaR n&o pode exceder a todo o0 momento 20%
do valor liquido global do OIC.
O nivel maximo de alavancagem esperado — calculada nos termos
dos Regulamentos emitidos pela CMVM — é de 10% do valor liquido
global do OIC.
d) Mercados
Os futuros e opgdes padronizados e os warrants transacionados por
conta do OIC com o objetivo de cobertura de risco financeiro ou de
uma adequada gestdo do patrimoénio, deverdo ser transacionados
nos seguintes mercados:
i) Mercados regulamentados de Derivados de Estados membros da
Uni&o Europeia e do Reino Unido;
ii) Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options
Exchange e Oslo Stock Exchange;
iii) Até 10% do valor liquido global do patriménio do fundo em outros
mercados  regulamentados, com  funcionamento  regular,
reconhecidos e abertos ao pulblico, de Estados terceiros,
autorizados pela CMVM nos termos da alinea b), do n° 1 da Secgéo
1 do Anexo V do RGA, aplicavel por remiss&o do artigo 176.°, n.° 2,
deste Regime;
iv) Fora de mercado regulamentado desde que:
1) Tenham por objeto ativos subjacentes nos quais o BPI Curto




L3BPI

( ESTAO DE ATIVOS
Grupo “’( CaixaBank

2) As contrapartes nas transagdes sejam instituicdes sujeitas a
supervisdo prudencial; e

3) Os instrumentos estejam sujeitos a avaliagdo diaria fiavel e
verificavel e possam ser vendidos, liquidados ou encerrados a qualquer
momento pelo seu justo valor, por iniciativa do BPI Obrigagdes 2025.

Prazo pode investir;

2) As contrapartes nas transagdes sejam instituigdes sujeitas a
supervisdo prudencial; e

3) Os instrumentos estejam sujeitos a avaliagdo diaria fiavel e
verificdvel e possam ser vendidos, liquidados ou encerrados a
qualquer momento pelo seu justo valor, por iniciativa do BPI Curto
Prazo.

d) Categorias de unidades de Participacao

Documento Unico Obrigagdes 2025

Documento Unico BPI Curto Prazo (apés fusao)

CAPITULO Il - UNIDADES DE PARTICIPAGAO E CONDIGOES DE
SUBSCRICAO, TRANSFERENCIA, RESGATE E REEMBOLSO

CAPITULO III - UNIDADES DE F:ARTICIPAQAO E CONDIGOES
DE SUBSCRICAO, TRANSFERENCIA, RESGATE E
REEMBOLSO

1. Carateristicas gerais das unidades de participacao

1. Carateristicas gerais das unidades de participagao

1.2. Forma de representagéo

1.2. Forma de representagao

As unidades de participagdo sdo nominativas e adotam a forma
escritural, sendo admitido o seu fracionamento para efeitos de
subscrigao, resgate ou reembolso.

As unidades de participagdo sdo nominativas e adotam a forma
escritural, sendo admitido o seu fracionamento para efeitos de
subscrigao, resgate ou reembolso.

O OIC emite unidades de participagdo em duas categorias
diferentes:

Categoria R: nesta categoria as unidades de participagdo estéo
sujeitas as regras de subscrigdo aplicaveis a estas unidades (ver
ponto f) infra).

Categoria M: nesta categoria as unidades de participagdo estéo
sujeitas as regras de subscri¢io aplicaveis a estas ver ponto f) infra)

e) Comissionamento e TEC

Denominacio Comisséo Comissao Comissao Comissao Taxa de Encargos
g de Gestao de Depdsito de Subscrigao de Resgate Corrente (TEC)
Podera ser
N o 0 0 aplicada uma 0
BPI Obrigagdes 2025 0,40% 0,050% 4% comisszo de 0,537%
resgate de 0,5%
BPI Curto Prazo 0 OIC néo cobra 0 OIC nao cobra
Categoria R 0,505% 0,025% comiss&o de comissdo de 0,625%
(apos fus@o) subscrigao resgate
BPI Curto Prazo 0 OIC néo cobra 0 OIC nao cobra
Categoria M 0,200% 0,025% comiss&o de comissao de 0,359%
(apos fusdo) subscri¢ao resgate
f) Condigdes de subscrigdo e resgate
Designacio Pré-aviso de Valor Minimo Valor Minimo Subscrigao
gnag Reembolso Subscricao Inicial Subsequente
BPI Obrigagées 2025 5 dias uteis 250 euros 25 euros
G P'r azo C:ategorla B 2 dias Uteis 250 euros 25 euros
(apos fusdo)
BPI Curto Prazo Categoria M s Esta categoria de unidades de participagdo ndo tem minimos
o = 2 dias uteis S
(apos fusdo) de subscricao
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g) Cenarios de desempenho e indicador sumario de risco

BPI Curto Prazo BPI Curto Prazo
Exemplo: investimento de €10,000 BPI Obrigagoes 2025 Categoria R Categoria M
(apés fusio) (apos fusdo)
Cenario 1 ano 3 anos 1 ano 3 anos 1 ano 3 anos
Valor possivel a
receber depois de | 10434,49 10 560,59 10 474,87 11.034,27 10 506,74 11 135,40
. custos
Favoravel
Rentabilidade 4,34% 1,83% 4,75% 3,34% 5,07% 3,65%
anualizada
Valor possivel a
receber depois de 9952,55 9867,74 10 011,61 10 018,38 10 042,18 10 110,47
Moderado custos
Rentabilidade 0479 0 449 0 9 0 9
anualizada 0,47% 0,44% 0,12% 0,06% 0,42% 0,37%
Valor possivel a
receber depois de 9434,45 9261,54 9638,69 9 649,54 9668,22 9738,31
, custos
Desfavoravel
Rentabllidade 5,66% 252% 361% 1,18% 3.32% -0,88%
anualizada
Valor possivel a
receber depois de 9 332,67 9261,54 9 236,95 9392,14 9237,13 9392,29
custos
Stress
Rentabilidade R A7 5590 7 gao 5 (70 7 gao 570
anualizada 6,67% 2,52% 7,63% 2,07% 7,63% 2,07%
ISR 2 2 2

h) Outras repercussoes da Fusdo para os Participantes

i. Reafetagcao da carteira dos Fundos envolvidos na Fusao

Tendo em consideragao que, até a concretizagao da fusdo, o Fundo Incorporado estara em periodo de liquidagdo e que existe alguma
sobreposi¢do da sua politica de investimento com a do Fundo Incorporante, 0 BPI Obrigagdes 2025 n&o ira proceder a uma reafectagdo
da sua carteira até a Data da Fusao.

O Fundo Incorporante também n&o ira proceder a reafectagdo da respetiva carteira até a Data da Fusao, ficando, contudo, ressalvada
a possibilidade de o fazer apés a fuséo produzir efeitos, caso tal se revele necessario.

ii. Custos para os Participantes

Né&o serdo cobradas comissdes de subscrigdo ou de resgate por efeito da concretizagdo desta operagao.

iii. Fiscalidade da operacao

A fus&o sera efetuada de acordo com o regime da neutralidade fiscal previsto na Subsecgéo IV da Secgéo VI do Capitulo Il do Codigo
do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas, em particular nos termos do disposto nos seus artigos 73.° e 74.°, aplicaveis
por remissao do artigo 22.°, n.° 7 do Estatuto dos Beneficios Fiscais.

iv. Outros impactos

Né&o estao previstos outros impactos decorrentes da fus&o. A fusao tem como objetivo assegurar uma transi¢do ordenada entre os dois
Fundos envolvidos, promovendo a continuidade da experiéncia de investimento e a estabilidade das condigdes contratuais aplicaveis
aos participantes.

Neste contexto, destacam-se os seguintes elementos que sustentam a expectativa de que a fuséo ndo implicara desvantagens
materiais para os participantes:

o Compatibilidade entre os perfis de risco e de investimento: Apesar das diferengas nas politicas de investimento dos Fundos
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envolvidos, a escolha do BPI Defensivo como Fundo Incorporante teve por base a sua maior proximidade, em termos de perfil de
risco e horizonte temporal, relativamente ao BPI Obrigagdes 2025, permitindo uma transigao coerente e alinhada com os interesses
dos participantes.

o Preservacao das condicdes de subscri¢do e resgate: As condi¢des aplicaveis a subscricdo e ao resgate de unidades de
participagdo néo sofrerdo alteragdes significativas, mantendo-se os montantes minimos de subscri¢éo inicial e subsequente, bem
como a possibilidade de resgate sem penalizagdes adicionais.

e Manutengao dos critérios de valorimetria: Os critérios de avaliagao dos ativos e passivos dos Fundos envolvidos séo idénticos,
assegurando uma transigdo sem distor¢des na valorizagdo das unidades de participagdo atribuidas aos participantes do Fundo
Incorporado.

e Auséncia de custos associados a operagao: A fusdo sera realizada sem a aplicagdo de comissdes de subscri¢do ou de resgate,
n&o implicando, por si s6, qualquer encargo financeiro direto para os participantes.

e Continuidade da entidade gestora e da entidade depositaria: A BP| Gestdo de Ativos manter-se-a4 como sociedade gestora do
Fundo resultante da fusdo, assegurando a continuidade da politica de gestéo e a preservagdo do conhecimento acumulado sobre
os ativos em carteira. A entidade depositaria também se manteré inalterada, garantindo estabilidade operacional e de supervis&o.

Tendo em consideragéo os elementos acima referidos ndo se prevé, com os elementos atualmente disponiveis, impactos negativos
significativos decorrentes da concretizagao da fusdo para os participantes.

VII. Direitos dos Participantes

Prevé-se que a data de produgdo de efeitos da fusdo e das demais alteragdes anteriormente descritas seja o dia 16 de janeiro de
2026 (Data da Fusao).

As operacdes de subscrigdo e de resgate de UP do BPI Defensivo irdo ser suspensas 2 (dois) dias uteis que antecedem a Data da
Fus&o, assim como no proprio dia da fusao, isto &, de 14 a 16 de janeiro de 2026 ¢, no caso do BPI Obrigagdes 2025 de 1 a 16 de
janeiro de 2026. Assim, os pedidos apresentados durante este periodo serdo considerados no primeiro dia util seguinte, ou seja, dia
19 de janeiro de 2026.

Até essas datas manter-se-&o as atuais condi¢des de subscri¢do e de resgate, sem prejuizo do direito dos participantes de solicitarem

0 resgate das suas UP, sem custos, a partir do momento em que tenham sido informados da fusao, direito esse que se extingue 2
(dois) dias Uteis antes da Data da Fus&o, ou seja, os participantes podem resgatar as UP até as 15h00 horas do dia 13 de janeiro de
2026, no caso dos participantes do Fundo BPI Defensivo e até as 15 horas do dia 31 de dezembro de 2025, no caso dos participantes
do BPI Obrigagdes 2025.

Os participantes do Fundo BPI Obrigagdes 2025 que ndo solicitem o resgate das suas UP nos termos descritos, tornam-se
automaticamente participantes do Fundo Incorporante a partir da Data da Fuséo.

Toda a documentacéo relativa & fus&o encontra-se ao dispor dos participantes dos Fundos envolvidos para consulta, junto das
entidades comercializadoras.

Os participantes podem, igualmente, solicitar, gratuitamente, uma cdpia do relatério do auditor relativa a fusdo junto das mesmas
entidades.

Remete-se, ainda, com a presente comunicag&o, uma verséo atualizada do documento de informagéo fundamental (DIF) do BP!I
Defensivo cuja leitura se recomenda para uma melhor compreensao das caracteristicas do Fundo.

A versao do Documento Unico do BPI Defensivo que ira entrar em vigor na Data da Fuséo, e respetivo Anexo, considerando o seu
enquadramento como artigo 8.° do Regulamento SFDR, esta disponivel, para os participantes que o solicitem, junto do Banco BPI.

BPI Gestao de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A



