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O Ministério das Finangas ira financiar-se em 400 milhdes de délares junto do banco
americano JP Morgan, numa operagdo colateralizada por uma emissdo de Eurobonds,
com maturidade em dezembro de 2030. De acordo com o Decreto Executivo n2235/24
de 20 de dezembro, que aprova a emissdo de titulos para colateralizagdo desta e
presumivelmente de outras operagdes, serdo emitidos titulos até um maximo de 1,500
milhdes de ddlares, a um spread de 650.6 pontos base face ao benchmark, que sera a
emissdo de titulos norte-americanos a vencer a 31 de dezembro de 2030. Esses titulos
estdo atualmente a ser negociados a uma yield de 4.5%, colocando a emissdo angolana
com uma yield a rondar os 11.0%, em linha com as atuais yields da divida angolana em
mercado secunddrio, e bastante acima das Ultimas emissdes, nomeadamente em 2022,
quando Angola emitiu divida a 10 anos a 8.75%.

O crédito ao sector privado em novembro fixou-se perto dos 7.0 bilides de kwanzas,
tendo, em termos nominais, registado um aumento homédlogo na ordem dos 28%, o
que corresponde a 1.5 bilides de kwanzas. De acordo com os nossos calculos com base
nos dados do BNA, em termos reais, o crédito tera contraido cerca de 0.4%. No sector
publico, o crédito em termos nominais subiu 18.6% homdlogo, o que perfaz uma
quebra real na ordem dos 9.8%. Em relagdo aos sectores de atividade, o crédito em
termos reais cresceu sobretudo do lado dos transportes (+152% homélogo), industria
transformadora (+22% homadlogo) e Hotelaria (+8% homdlogo). Nos sectores com maior
peso no crédito (Comércio, Particulares e Industria transformadora) a evolugdo
continua em sentido negativo, tendo em novembro registado uma quebra conjunta na
ordem dos 28% homoélogo.

0 indice de Produgdo Industrial (IPI) registou uma expansdo em torno dos 3% no 3T
2024. A industria extrativa cresceu 3.4% homdlogo, determinada pelo crescimento
homdlogo da produgdo de diamantes (+26%). O petréleo, que tem maior peso na
indUstria extrativa, caiu 0.5% homodlogo. No caso das industrias transformadoras,
registou-se uma expansdo face ao mesmo periodo do ano passado de
aproximadamente 11%, com destaque para “fabricagdo de produtos petroliferos,
quimicos e outros”, que subiu 47%, e a industria de madeira, que avangou 6%. Do lado
da “produgdo e distribuicdo de eletricidade, gas e vapor” houve uma expansdo de 8%
homdlogo, enquanto a “captagdo, tratamento e distribuigdo de dgua e saneamento”
caiu 6% homdlogo.

indice de Produgdo Industrial (var. homéloga)
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Previs6es macroeconémicas

Indicador 2023 2024* 2025*
Variagdo PIB (%) 1.0 3.1 3.2
Inflagdo Média (%) 13.6 28.2 20.3
Balanga Corrente (% PIB) 4.6 5.1 24

Nota (*): Previsdes BPI Research para PIB e inflagdo (2024-2025); consensus da Bloomberg para balanga corrente (2024-2025)

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragdo
Fitch B- Estavel 2023-06-26
Moody's B3 Estavel 2024-11-29
Standard & Poor's B- Estavel 2022-02-04

Mercado cambial e monetario*

Variagdo
27-12-24
7 dias (%) YTD (%) 12 meses (%)
LUIBOR O/N 22.51% 0.26% 17.97% 17.95%
USD/AOA 912.0 -0.65% 10.04% 10.04%
AOA/USD 0.00110 0.66% -9.12% 9.12%
EUR/AOA 951.58 0.02% 3.89% 3.30%
EUR/USD 1.043 -0.04% -5.55% -5.74%
USD/ZAR 18.70 2.17% 1.85% 0.88%

*Variago do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciago/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a variagdo do AOA/USD avalia a
apreciagdo/depreciagio do Kwanza face ao USD

Leilées semanais de OT's / BT's da semana passada

Prazo laxade Oferta Procura Colocado
desconto
OT AOA (2 anos) 15.0% 5,000 1,500 1,500
OT AOA (2 anos) 15.0% 5,000 2,000 2,000

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhdes de USD * OT indexada ao
USD ** OT indexada aos BTs***

Variagdo homéloga do PIB e contribuigdes sectoriais
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