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Final de período, exceto quando é especificado o contrário

Mercados financeiros
Média 

2000-2007
Média 

2008-2019
Média  

2020-2023 2024 2025 2026 2027

TAXAS DE JURO

Dólar

Fed funds (limite inferior) 3,18 0,54 1,75 4,25 3,50 3,50 3,00

SOFR 3 meses 3,62 1,01 2,09 4,37 3,71 3,72 3,21

SOFR 12 meses 3,86 1,48 2,39 4,19 3,48 3,57 2,95

Dívida pública 2 anos 3,70 1,04 2,06 4,24 3,51 3,90 3,85

Dívida pública 10 anos 4,69 2,57 2,31 4,40 4,14 4,60 4,65

Euro

Depo BCE 2,05 0,20 0,61 3,09 2,00 2,25 2,00

Refi BCE 3,05 0,75 1,11 3,24 2,15 2,40 2,15

€STR – –0,54 0,52 3,06 1,93 2,18 1,93

Euribor 1 mês 3,18 0,50 0,57 2,89 1,92 2,25 2,00

Euribor 3 meses 3,24 0,65 0,70 2,83 2,05 2,28 2,04

Euribor 6 meses 3,29 0,78 0,87 2,63 2,14 2,37 2,14

Euribor 12 meses 3,40 0,96 1,04 2,44 2,27 2,47 2,26

Alemanha

Dívida pública 2 anos 3,41 0,35 0,56 2,02 2,13 2,25 2,07

Dívida pública 10 anos 4,30 1,54 0,72 2,22 2,84 2,95 2,90

Espanha

Dívida pública 3 anos 3,62 1,69 0,92 2,26 2,39 2,74 2,66

Dívida pública 5 anos 3,91 2,19 1,07 2,48 2,64 3,00 2,96

Dívida pública 10 anos 4,42 3,17 1,61 2,90 3,28 3,45 3,50

Prémio de risco 11 164 90 68 45 50 60

Portugal

Dívida pública 3 anos 3,68 3,33 0,76 2,03 2,16 2,33 2,23

Dívida pública 5 anos 3,96 3,94 0,98 2,15 2,49 2,72 2,67

Dívida pública 10 anos 4,49 4,67 1,52 2,68 3,14 3,40 3,45

Prémio de risco 19 314 81 46 31 45 55

TAXA DE CÂMBIO

EUR/USD (dólares por euro) 1,13 1,26 1,12 1,05 1,17 1,11 1,15

EUR/GBP (libras por euro) 0,66 0,84 0,87 0,83 0,88 0,90 0,90

EUR/JPY (yenes por euro) 129,56 126,41 135,43 161,18 182,71 180,00 175,00

PETRÓLEO

Brent ($/barril) 42,3 80,1 73,8 73,1 61,6 73,3 70,9

Brent (euros/barril) 36,1 62,5 67,0 69,8 52,6 66,1 61,6
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Variação da média do ano sobre a média do ano anterior (%), salvo indicação expressa

Economia internacional
Média 

2000-2007
Média 

2008-2019
Média  

2020-2023 2024 2025 2026 2027

CRESCIMENTO  DO PIB1

Mundial 4,3 3,3 2,8 3,5 3,5 2,9 3,3

Países desenvolvidos 2,7 1,5 1,7 1,9 1,9 1,6 1,7

Estados Unidos 2,7 1,8 2,4 2,8 2,1 2,3 2,0

Zona Euro 2,3 0,8 1,1 1,0 1,3 0,5 1,3

Alemanha 1,6 1,3 0,2 –0,5 0,3 0,6 1,1

França 2,3 1,0 1,0 1,4 0,9 0,4 0,9

Itália 1,5 –0,3 1,5 0,6 0,7 0,5 0,8

Portugal 1,5 0,4 1,9 2,1 1,9 1,8 1,8

Espanha 3,6 0,7 1,1 3,5 2,8 2,4 2,0

Japão 1,4 0,4 0,1 –0,2 1,2 0,8 0,6

Reino Unido 2,8 1,3 1,0 1,0 1,3 1,0 0,9

Países emergentes e em desenvolvimento 6,3 4,9 3,5 4,5 4,5 3,8 4,4

China 10,6 8,0 4,9 5,0 5,0 4,5 4,0

Índia 7,2 6,7 4,6 7,3 7,5 6,6 6,4

Brasil 3,6 1,6 1,9 3,4 2,3 1,8 1,9

México 2,3 1,5 1,1 1,4 0,6 1,1 1,8

Rússia – 1,4 1,5 4,9 1,0 0,8 1,5

Turquia 5,5 4,5 6,4 3,3 3,8 3,1 3,9

Polónia 4,1 3,7 2,6 3,1 3,6 3,1 2,8

INFLAÇÃO

Mundial 4,1 3,7 5,9 5,8 4,1 4,3 3,7

Países desenvolvidos 2,1 1,6 3,9 2,6 2,5 3,1 2,5

Estados Unidos 2,7 1,8 4,5 3,0 2,6 3,5 2,4

Zona Euro 2,2 1,4 4,2 2,4 2,1 2,7 2,2

Alemanha 1,7 1,4 4,6 2,5 2,3 2,7 2,2

França 1,9 1,3 3,5 2,3 0,9 2,0 1,9

Itália 2,4 1,4 4,1 1,1 1,6 2,5 2,0

Portugal 3,1 1,1 3,4 2,4 2,3 2,9 2,3

Espanha 3,2 1,3 3,7 2,8 2,7 3,2 2,4

Japão –0,3 0,4 1,4 2,7 3,2 2,1 2,0

Reino Unido 1,6 2,3 5,0 2,5 3,4 3,1 2,7

Países emergentes e em desenvolvimento 6,9 5,6 7,3 8,0 5,2 5,6 4,8

China 1,7 2,6 1,4 0,2 0,1 1,0 1,5

Índia 4,6 7,3 6,0 5,0 2,2 4,1 4,0

Brasil 7,3 5,7 6,4 4,4 5,0 4,5 4,0

México 5,2 4,2 5,6 4,7 3,8 4,2 3,9

Rússia 14,2 7,9 7,4 8,5 8,7 5,7 4,6

Turquia 22,6 9,6 39,5 58,5 34,9 30,3 21,5

Polónia 3,5 1,9 8,2 3,7 3,4 3,3 2,7

Nota: 1. Valores corrigidos de sazonalidade e de calendário para a Zona Euro, Alemanha, França, Itália, Portugal, Espanha e Polónia. Valores corrigidos de sazonalidade para os Estados Unidos e o Reino 
Unido.

  Previsões



PREVISÕES

6  BPI RESEARCH SETEMBRO 2026

09
Variação da média do ano sobre a média do ano anterior (%), salvo indicação expressa

Economia portuguesa
Média 

2000-2007
Média 

2008-2019
Média  

2020-2023 2024 2025 2026 2027

 Agregados macroeconómicos	

Consumo das famílias 1,8 0,5 1,5 3,0 3,5 2,0 1,9

Consumo das Adm. Públicas 2,2 –0,3 1,9 1,5 1,6 1,4 1,0

Formação bruta de capital fixo –0,4 –0,7 3,7 3,8 3,7 4,8 1,0

Bens de equipamento 3,3 2,7 6,3 8,4 0,1 – –

Construção –1,4 –2,4 3,1 3,0 5,4 – –

Procura interna (contr. Δ PIB) 1,3 0,0 2,0 2,9 3,6 2,6 1,4

Exportação de bens e serviços 5,3 4,0 3,8 3,1 0,4 2,5 2,0

Importação de bens e serviços 3,6 2,7 3,6 4,8 4,4 3,7 1,2

Produto interno bruto 1,5 0,4 1,9 2,1 1,9 1,8 1,8

Outras variáveis

Emprego 0,4 –0,4 1,4 1,2 3,2 1,2 1,4

Taxa de desemprego (% pop. ativa) 6,1 11,4 6,6 6,4 6,0 5,9 5,9

Índice de preços no consumidor 3,1 1,1 3,4 2,4 2,3 2,9 2,3

Saldo Balança Corrente (% PIB) –9,2 –2,8 –0,7 2,2 1,2 0,4 0,6

Cap. ou nec. financ. resto do mundo  
(% PIB) –7,7 –1,5 0,6 3,3 2,7 2,8 2,2

Saldo orçamental (% PIB) –4,5 –5,1 –1,9 0,6 0,7 –0,2 –0,4

  Previsões

Economia espanhola
Média 

2000-2007
Média 

2008-2019
Média  

2020-2023 2024 2025 2026 2027

Agregados macroeconómicos

Consumo das famílias 3,7 0,0 0,4 3,0 3,3 2,6 2,0

Consumo das Adm. Públicas 4,5 0,9 3,1 2,9 2,4 2,0 2,0

Formação bruta de capital fixo 5,7 –1,2 1,0 3,6 5,8 4,5 2,4

Bens de equipamento 4,9 0,2 –1,4 1,9 7,4 3,5 2,6

Construção 5,7 –2,6 0,4 4,0 5,2 4,7 2,3

Procura interna (contr. Δ PIB) 4,4 –0,2 0,9 3,2 3,5 2,7 2,0

Exportação de bens e serviços 4,7 2,9 2,4 3,2 3,6 0,6 1,8

Importação de bens e serviços 7,0 0,2 1,9 2,9 6,2 1,6 2,1

Produto interno bruto 3,6 0,7 1,1 3,5 2,8 2,4 2,0

Outras variáveis

Emprego 3,2 –0,5 2,0 2,8 3,1 2,9 1,9

Taxa de desemprego (% pop. ativa) 10,5 19,5 13,9 11,3 10,5 9,8 9,4

Índice de preços no consumidor 3,2 1,3 3,7 2,8 2,7 3,2 2,4

Custos de trabalho unitários 3,1 0,6 4,1 3,3 4,1 3,8 3,2

Saldo Balança Corrente (% PIB) –5,8 –0,2 1,2 3,2 2,9 2,3 2,5

Cap. ou nec. financ. resto do mundo  
(% PIB) –5,2 0,2 2,0 4,2 3,4 3,6 3,9

Saldo orçamental (% PIB) 1 0,3 –6,5 –6,1 –3,2 –2,4 –2,3 –2,3

Nota: 1. Não inclui perdas por ajudas a instituções financeiras.
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