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Economia portuguesa

Faturacdo na industria contrai 3,4% homologo, refletindo quebras de negdcio sobretudo no mercado externo. Neste
segmento, a faturagdo caiu 7,6% e no negdcio doméstico a queda registada foi de 0,7%. Globalmente, o maior
decréscimo observado foi no setor da energia (-16,1%), e em particular no mercado externo, onde foi observada uma
queda de 50% neste setor. Do lado dos servigos, o volume de negdcios apresentou um crescimento de 4,6% homadlogo
(1,2% em margo), refletindo movimentos de crescimento em quase todos os segmentos, com destaque para: atividades
imobiliarias (10,9%); transportes e armazenagem (7,5%); alojamento, restauracao e similares (6,1%). Por sua vez, a
produgdo na construcdo aumentou 1,9% homdlogo em abril, com crescimento em cadeia de 0,6%. O crescimento
homdélogo registado em abril teve origem no segmento de constru¢do de edificios (residenciais e comerciais). Em abril
ocorreu um aumento de 3,7% homoélogo dos custos de construgdo de novas habita¢des, motivado pelo aumento dos
custos da mado de obra (6,8%) e pela subida do preco dos materiais (1,2%).

Em abril e em termos acumulados, a balanga comercial registou um défice de -9.271 milhGes de euros, mais 915
milhGes face ao mesmo periodo do ano anterior. Este agravamento é justificado pelo crescimento homélogo das
importagdes (5,7%), que mais do que compensou o crescimento homdlogo das exportagGes (4,0%). Do lado das
importagdes, os bens de consumo foram os que apresentaram a variagao mais expressiva (11,6%), seguindo-se os bens
industriais (9,7%). Em termos das exportacdes, continua-se a destacar os bens industriais, que cresceram 16,8%, tendo
mais do que compensado a diminui¢do da procura externa por combustiveis (-16,4%). De referir o aumento do
comércio com a Unido Europeia (UE), +7,6%, mais de 9 pp acima do verificado com economias fora da UE, destacando-
se principalmente a Alemanha (37,2%). Este més foi ainda publicada pelo INE uma analise sobre o comércio
internacional de bens com os Estados Unidos, recorrendo aos dados disponiveis para 2024 e do 1T 2025. Em 2024, os
Estados Unidos foram o 4.2 destino das exportacdes portuguesas e o 9.2 principal fornecedor externo de bens a
Portugal. No 1T 2025, este pais foi o destino de 6,2% das exportagdes e a origem de 2,1% das importagdes nacionais.
As exportagdes para os EUA decresceram 1,8% face ao homdlogo no primeiro trimestre do ano, sendo os fornecimentos
industriais a principal categoria (37,7% do total das exportacGes para esse pais). Do lado das importacdes, no 1T 2025
ocorreu um aumento de 29,7% face ao homadlogo, sendo os combustiveis e lubrificantes os principais bens importados
(54,4% do total das importagdes provindas dos EUA). No trimestre acabado em margo, o saldo da balanga comercial
de bens com os EUA apresentava um saldo positivo de 726 M€.

Portugal: Comércio Internacional de Bens

Jan-Abril 2025 Exportagoes Importagées
Milhdes Variagdo Milhdes  Variagcdo
de Euros Homdloga de Euros Homdloga

Bens industriais 9.682 16,8% 11.149 9,7%

Bens de consumo 4,532 2,6% 5.437 11,6%

Material de transporte 4,706 -4,1% 5.919 2,3%

Bens de capital 3.954 4,2% 6.125 3,5%

Combustiveis 1.583 -16,4% 3.409 -3,7%

Alimentagdo e bebidas 3.122 -2,4% 4.821 4,9%

Total 27.592 4,0% 36.863 5,7%

Fonte: BPI Research, a partir dos dados do INE.

Economia internacional

Os acordos de Londres mantém a trégua comercial entre os EUA e a China. O didlogo intensificou-se nas ultimas duas
semanas, apos as acusacées de Trump de que a China violou os termos estabelecidos em meados de maio para o fim
da escalada protecionista. Para além de ratificar as tarifas bilaterais em vigor (55% EUA e 10% China), os representantes
de ambos os paises concordaram em flexibilizar as restricGes recentes sobre exportacdes especificas (terras raras do
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lado chinés e tecnologia do lado americano), bem como sobre os vistos de estudantes para aceder as universidades
dos EUA. O tribunal federal ao qual o governo Trump recorreu contra a decisdo sobre a ilegalidade das tarifas gerais
permitira a aplicagdo destas durante os processos judiciais em curso.

As exportacoes da China continuam a crescer, embora a um ritmo menor. No més de maio, as exporta¢des da China
registaram uma desaceleragdo (+4,8% em termos homdélogos, vs. 8,1% anteriormente). Em termos de destinos, as
exportagdes para os EUA cairam 34,5% em termos homologos (vs. -21,0% anteriormente), enquanto que para a UE
aceleraram (+12,1% vs. 8,2% anteriormente) e para o conjunto da ASEAN e da América Latina perderam impulso
(+15,2% e +2,5% vs. 21,0% e 17,1%, respetivamente). Quanto aos prec¢os na China, a inflagdo geral manteve-se em
terreno negativo em maio (-0,1% em termos homalogos, igual ao més anterior), enquanto a inflagdo subjacente subiu
0,1%, para 0,6% em termos homodlogos. Em contrapartida, continuou a deflagdo dos pregos de produgdo (-3,3% em
termos homoélogos vs. -2,7% anterior), um sinal de que os problemas de excesso de capacidade poderao intensificar-
se num ambiente de grande incerteza para as empresas exportadoras.

As perspetivas para o mercado de trabalho dos EUA continuam sélidas, e a inflagdo em maio ndo reflete o impacto
das tarifas. No més de maio, a economia dos EUA criou 139.000 novos postos de trabalho, um nimero inferior ao do
més anterior (147.000), mas superior ao do inicio do ano (a média mensal do primeiro trimestre de 2025 foi de
111.000), pelo que o mercado de trabalho continua a mostrar sinais de dinamismo e a moderagdo estd a ocorrer de
forma progressiva e sem sobressaltos. A taxa de desemprego manteve-se estavel em 4,2%, uma vez que o
abrandamento da procura de emprego foi compensado por uma queda na populagao ativa. Em contrapartida, os dados
relativos a inflagdo em maio ndo revelaram sinais do impacto das tarifas. A inflagdo global subiu 0,1%, para 2,4% em
termos homadlogos, apds trés meses de descidas, e a inflacdo subjacente manteve-se em 2,8%. Tal desempenho é
explicado pela energia, que continua a tornar-se mais barata, e pelos servicos, que estdo a moderar (embora ainda
acima dos 3%) (Ver Nota Breve).
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Fonte: BPI Research, a partir dos dados da Bureau of Labor Statistics.

Mercados financeiros

Os riscos geopoliticos e a saude do ciclo econémico dos Estados Unidos continuam a concentrar a atengdo dos
investidores. Durante a semana, as negociagdes comerciais entre os EUA e a China resultaram num acordo que,
embora atenuando as tensdes, deixou tarifas relativamente elevadas entre as duas economias. Contudo, os sinais de
um impacto ainda limitado das tarifas na economia dos EUA (com um arrefecimento gradual do mercado de trabalho
e efeitos ainda limitados sobre os precos) sustentaram as expetativas do mercado de dois cortes nas taxas da Fed em
2025. Este facto também facilitou a descida das yields das obrigacdes soberanas dos EUA, que cairam nas diferentes
secgdes da curva. Na Zona Euro, por outro lado, o mercado continua a descontar um novo corte do BCE este ano e as
yields da divida soberana também cairam, embora de forma menos acentuada. No mercado cambial, o délar
depreciou-se face aos seus principais pares e, apesar de o aumento das tensdes militares no Médio Oriente ter limitado
este movimento no final da semana, o doélar situou-se acima de 1,15 face ao euro. No que respeita as bolsas, os
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principais indices norte-americanos avangaram, impulsionados pela resiliéncia da economia, e pelas empresas do setor
tecnoldgico. Os indices europeus foram afetados pela subida dos precos do crude, devido as tensdes entre Israel e o
Irdo, e a maior parte deles fechou a semana no vermelho. Por ultimo, no mercado das matérias-primas, o mesmo
contexto geopolitico impulsionou fortemente o preco do Brent.

Reserva Federal em pausa. Prevemos que a reunido de 17-18 de junho termine sem alteracdes na taxa dos fed funds,
gue se manteria no intervalo 4,25%-4,50%, em linha com o tom cauteloso demonstrado desde o inicio do ano. A grande
incerteza econdmica, o risco de estagflacdo e a resisténcia do mercado de trabalho reforcam a necessidade de
prudéncia. Como a decisdo largamente descontada pelos mercados financeiros, as atengGes centrar-se-do nas novas
previsdes macroecondmicas e na avaliacdo do contexto econdmico, em que se espera uma revisdo em baixa das
previsdes de crescimento e um aumento das previsdes de inflacdo. No que respeita a politica monetaria, no quadro
anterior, a mediana dos votantes do FOMC previa dois cortes nas taxas em 2025, mas o complexo contexto econdmico
podera conduzir a uma maior dispersdo nas novas projecées. A nossa visdo para o resto de 2025 - um corte de taxas
até ao final do ano - é um pouco mais cautelosa do que a dos mercados, que descontam dois cortes de taxas entre
setembro e dezembro (Ver Nota Breve).

Taxas (pontos base)
Zona Euro (Euribor) 1,98 1,96 2 -74 -174
Taxas 3 meses
EUA (Libor) 4,32 4,31 +1 1 -102
Zona Euro (Euribor) 2,09 2,04 +5 -37 -159
Taxas 12 meses
X EUA (Libor) 4,08 3,99 +9 -9 97
Alemanha 1,82 1,88 -6 -26 -105
Taxas 2anos EUA 3,91 4,04 -13 -33 -79
Alemanha 2,48 2,58 -10 11 1
T 10 EUA 4,36 4,51 -15 -21 12
axas Uanos Espanha 3,08 3,15 -8 2 25
Portugal 2,97 3,05 -9 12 22
Prémio de risco Espanha 60 58 2 9 -26
(10 anos) Portugal 49 48 1 1 -23
Mercado de Acgbes (percentagem)
S&P 500 6.045 6.000 0,7% 2,8% 11,3%
Euro Stoxx 50 5.361 5.430 -1,3% 9,5% 8,6%
IBEX 35 14.089 14.248 -1,1% 22,1% 27,3%
PSI 20 7.527 7.454 1,0% 18,0% 14,6%
MSCl emergentes 1.203 1.183 1,7% 11,8% 11,8%
Cambios (percentagem)
EUR/USD ddlares poreuro 1,158 1,140 1,6% 11,9% 7,9%
EUR/GBP libras poreuro 0,851 0,842 1,0% 2,8% 1,1%
USD/CNY yuan pordélar 7,173 7,193 -0,3% -1,7% -1,1%
USD/MXN pesos porddlar 18,884 19,113 -1,2% -9,3% 2,7%
Matérias-Primas (percentagem)
indice global 103,3 103,3 0,1% 4,6% 0,5%
Brenta um més S/barril 69,4 66,5 4,3% 7,1% -16,2%
Gas n.a um més €/MWh 36,2 36,3 -0,2% -26,0% 1,3%

Fonte: BPI Research, a partir de dados da Bloomberg.

PULSO ECONOMICO é uma publicagdo do Banco BPI preparada pela sua Area de Estudos Econémicos e Financeiros que contém informagdes e opinides provenientes de fontes
consideradas confidveis, mas o Banco BPI ndo garante a precisdo do mesmo e ndo é responsavel por erros ou omissdes neles contidos. Este documento tem um objetivo puramente
informativo, razdo pela qual o Banco BPI ndo é responsavel, em qualquer caso, pelo uso que dele se faz. Opinides e estimativas sdo propriedade da area e podem estar sujeitas a
alteragdes sem aviso prévio.
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Politica Monetaria e Taxas de Curto Prazo

Quadro de politica monetaria

, A o Préxima reunido Previsoes BPI (final de periodo)
Nivel actual Ultima alteragdo —
Data Previsao 2T 2025 3T 2025 4T 2025 1T 2026
BCE 2.15% 5 Jun 25 (-25 bp) 24-jul 0p.b. 2.15% 1.90% 1.90% 1.90%
Fed* 4.50% 18 dez 24 (-25 bp) 18-jun 0p.b. 4.50% 4.50% 4.25% 4.00%
BoJ** 0.50% 24 jan 25 (+25 bp) 17-jun - - - - -
BoE 4.25% 08 mai 25 (-25 bp) 19-jun - - - - -
SNB*** 0.25% 20 mar 25 (-25 bp) 19-jun - - - - -

Nota: * Limite superior do intervalo. ** A partir de Abril de 2013, o Banco do Japao passou a adoptar como principal instrumento de politica monetaria o controlo da base
monetaria em vez da taxa de juro.
*** 0 nivel actual refere-se ao valor médio do objectivo do SNB para a Libor 3 meses do CHF.

Taxas de curto-prazo

Taxas a 3 meses (%) Estrutura das taxas de curto prazo (%)
6.0 4.50 0.57
- 7’"‘—\ 4.00 \\ 0.47
4.0
e 3.50 0.37
3.0
2.0 3.00 0.27
1.0 2.50 0.17
0.0 2.00 0.07
-1.0
jun-23 dez-23 jun-24 dez-24 jun-25 1.50 -0.03
O/N 1M 3M 6M 12M
Euribor SOFR USD SONIA GBP TONAR JPY Euribor SOFR USD SONIA GBP TONAR JPY (ELD)
Futuros
Futuros de taxas a 3 meses (%) Evolugdo histérica dos futuros a 3 meses (%)
5.0
’ 6.0
4.5
5.0
4.0 S
/ 4.0
3.5
3.0
3.0
2.0
2.5
2.0 1.0
1.5 0.0
jun-25 mar-26 dez-26 set-27 jun-28 mar-29 dez-29 jun-23 fev-24 out-24 jun-25
Euribor SOFR SONIA Euribor SOFR SONIA

Fonte: Bloomberg, BPI
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Divida Publica

Taxas de juro: economias avangadas

Taxas a 5 anos (%) Taxas a 10 anos (%)
6.0 6.0

5.0 5.0
3.0 3.0
2.0 W 20 W

1.0 1.0
0.0 0.0
jun-23 dez-23 jun-24 dez-24 jun-25 jun-23 dez-23 jun-24 dez-24 jun-25
Alemanha EUA Reino Unido Japdo Alemanha EUA Reino Unido Jap&o
6.0 Curvas de rendimento (%)
5.0 E—
4.0 -
3.0
1.0
0.0
O/N 1M 3M 6M 12M 2Y 3Y 5Y 7Y 10Y 30Y
Alemanha EUA — Jap&o Reino Unido
Alemanha EUA Reino Unido Portugal
Var. 1 més Var. 1 més Var. 1 més Var. 1 més
Actual Actual Actual Actual
(p.b.) (p.b.) (p.b.) (p.b.)
2 anos 1.89% 3.1 3.99% -1.4 3.96% -5.0 1.94% 1.0
5 anos 2.18% 2.2 4.05% -4.1 4.08% -6.6 2.41% 2.5
10 anos 2.58% -1.3 4.45% -2.7 4.58% -7.0 3.08% -1.9
30 anos 3.03% -0.7 4.94% -0.6 5.29% -10.3 3.86% -2.2
Spreads
s s Mercados emergentes
Periféricos da Zona Euro
. o JP Morgan EMBI (face aos EUA; pontos base)
250 (face a Alemanha 10-yr; pontos base) 500 3200
400
200 2400
150 300
1600
100 M 200
antente W W 800
50 100
0 0 0
jun-23 dez-23 jun-24 dez-24 jun-25 jun-23 dez-23 jun-24 dez-24 jun-25

Brasil México Argentina (ELD)

Portugal Espanha — Ttdlia Irlanda

Fonte: Bloomberg
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Variagdo (%) Ultimos 12 meses
spot -1 semana -1 més YTD Homologa Max. Min.
EUR vs...
usD E.U.A. 1.158 1.32% 3.87% 11.86% 7.93% 1.16 1.01
GBP R.U. 0.852 1.10% 1.38% 2.97% 0.84% 0.87 0.82
CHF Suica 0.941 0.29% 0.60% 0.12% -1.56% 0.98 0.92
USD vs...
GBP R.U. 1.36 0.20% 2.39% 8.52% 7.01% 1.36 1.21
JPY Japao 144.32 -0.06% -1.11% -8.29% -8.54% 161.95 139.58
Emergentes
CNY China 7.18 0.00% -0.41% -1.63% -1.04% 7.35 7.00
BRL Brasil 5.57 -0.18% -1.93% -9.81% 2.94% 6.53 5.34
Taxas de cambio efectivas nominais
Variacdo (%) Ultimos 12 meses
spot -1 semana -1 més YTD Homoéloga Max. Min.
EUR 102.5 0.66% 1.78% 4.60% 2.48% 102.93 97.18
usD 128.0 -0.91% -1.98% 0.04% 0.04% - -
Taxa de cambio EUR vs... Taxa de cambio USD vs...
1.20 0.90 1.40 170
1.15 135 160
1.10 0.85 150
1.30
1.05 140
1.00 0.80 1.25 130
0.95 1.20 120
0.90 0.75 1.15 110
jun-23 dez-23 jun-24 dez-24 jun-25 jun-23 dez-23 jun-24 dez-24 jun-25
EUR/USD EUR/GBP (ELD) USD/GBP USD/JPY (ELD)
Taxa de cambio USD vs Emergentes...
(base movel 2 anos = 100)
240
190
140
"MW
90
40
jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24 ago-24 out-24 dez-24 fev-25 abr-25 jun-25
Brasil india RUssia Turquia China
Taxas de cambio forward
EUR vs... USD vs... GBP vs..
usbD GBP DKK NOK CHF JPY CHF usb
Taxa spot 1.158 0.852 7.459 11.429 0.941 144.320 0.813 1.359
Tx. forward 1M 1.160 0.854 7.458 11.453 0.939 143.832 0.810 1.359
Tx. forward 3M 1.165 0.857 7.454 11.501 0.936 142.833 0.803 1.359
Tx. forward 12M 1.184 0.870 7.435 11.698 0.921 138.996 0.778 1.361
Tx. forward 5Y 1.257 0.927 - 12.419 0.844 123.062 0.671 1.356

Fonte: Bloomberg
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Commodities

Energia & metais

Pregos de referéncia: energia Precos de referéncia: metais
85 3,600 550
3,400 525
80 3,200 500
75 3,000 475
2,800 450
70 2,600 425
2,400 400
65 2,200 375
60 2,000 350
1,800 325
55 1,600 300
jun-23 dez-23 jun-24 dez-24 jun-25 jun-23 dez-23 jun-24 dez-24 jun-25
WTI (USD/bbl.) Brent (USD/bbl.) Ouro (ELE: USD/onga troy) Cobre (ELD: USD/onga troy)
Variacao (2 F
16-jun : arlagac: (%) ; uturos
-7 dias -1 més -6 meses 1 més 1ano 2 anos
Energia
WTI (USD/bbl.) 73.6 12.8% 18.8% 6.8% 71.9 64.9 64.0
Brent (USD/bbl.) 74.8 11.5% 15.4% 3.5% 72.1 68.2 67.8
Gas natural (EUR/MWh) 38.00 3.9% 11.1% -3.6% 3.8 4.1 3.6
Metais
Ouro (USD/ onga troy) 3,414.8 2.3% 7.1% 47.4% 3,431.5 3,583.6 3,675.8
Prata (USD/ onga troy) 36.5 -0.5% 13.2% 24.3% 36.6 37.8 39.0
Cobre (USD/MT) 488.6 -1.9% 5.1% 14.8% 482.8 503.2 513.0
Agricultura
Precos de referéncia: trigo e milho Precos de referéncia: café e soja
800 540 440 1500
7
20 500 390 1400
700
650 460 340 1300
600 420 290 1200
550 380 240 1100
500
450 340 190 1000
400 300 140 900
jun-24 set-24 dez-24 mar-25 jun-25 jun-24 set-24 dez-24 mar-25 jun-25
Trigo (ELE) Milho (ELD) Café USD/Ib.(ELE) Soja USD/bu (ELD)
H 3 0,
16-jun : Varlaga? (%) _ ; Futuros
-7 dias -1 més -6 més 1 més 1ano 2 anos
Milho (USD/bu.) 440.0 0.5% 1.0% -0.1% 442.5 464.5 470.3
Trigo (USD/bu.) 553.5 -0.7% 2.6% -4.6% 537.8 605.3 661.0
Soja (USD/bu.) 1,072.0 1.5% 2.1% 9.2% 1,072.0 1,091.0 1,079.3
Café (USD/Ib.) 346.0 -2.7% -7.1% 13.5% 349.7 330.9 286.7
Aclcar (USD/Ib.) 16.6 -1.7% -10.0% -10.5% 16.7 171 17.2
Algodao (USD/Ib.) 68.1 -0.3% 0.7% -3.1% 71.2 70.3 70.5

Fonte: Bloomberg
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Mercado de Acgles
Principais indices bolsistas
Pais indice Valor Mdximo 12 meses Minimo 12 meses Variacdo
Actual Data Nivel Data Nivel Semanal Homdloga YTD
Europa
Alemanha DAX 23,578 5-jun 24,479 5-ago 17,025 -2.5% 31.0% 18.4%
Franga CAC40 7,711 3-mar 8,258 7-abr 6,764 -1.0% 2.8% 4.5%
Portugal PSI 20 7,499 12-jun 7,532 7-abr 6,194 1.0% 14.7% 17.6%
Espanha IBEX 35 13,983 21-mai 14,371 5-ago 10,299 -1.9% 27.2% 20.6%
R. Unido FTSE 100 8,869 3-mar 8,909 7-abr 7,545 0.4% 8.9% 8.5%
Zona Euro  DJ EURO STOXX 50 5,309 3-mar 5,568 5-ago 4,474 -2.1% 9.7% 8.4%
EUA
S&P 500 5,977 19-fev 6,147 7-abr 4,835 -0.4% 10.0% 1.6%
Nasdag Comp. 19,407 16-dez 20,205 7-abr 14,784 -0.6% 9.7% 0.5%
Dow Jones 42,198 4-dez 45,074 7-abr 36,612 -1.3% 9.4% -0.8%
Asia
Japao Nikkei 225 38,311 11-jul 42,427 7-abr 30,793 0.6% -1.3% -4.0%
Singapura Straits Times 2,947 16-jun 2,934 9-abr 2,285 3.2% 6.8% 22.8%
Hong-Kong Hang Seng 24,054 19-mar 24,874 5-ago 16,441 -0.5% 34.1% 19.9%
Emergentes
México Mexbol 57,439 27-mai 59,735 30-dez 48,770 -1.1% 10.0% 16.0%
Argentina Merval 2,127,156 7-jan 2,867,775 5-ago 1,333,622 -1.4% 34.4% -16.0%
Brasil Bovespa 137,213 27-mai 140,382 14-jan 118,223 0.8% 14.7% 14.1%
Russia RTSC Index - - - - - - - -
Turquia SE100 9,238 18-jul 11,252 5-nov 8,567 -2.6% -11.8% -6.0%
EUA Europa
(base moével 2 anos = 100) (base moével 2 anos = 100)
170
160
150 150
140
130 130
120
100
90 90
80
70 70
jun-23 dez-23 jun-24 dez-24 jun-25 jun-23 dez-23 jun-24 dez-24 jun-25
Dow Jones IA S&P 500 NASDAQ DAX CAC UKX
Ibéria Mercados emergentes
(base mével 2 anos = 100) (base mdvel 2 anos = 100)
170 180 1000
160 160
150 800
140
140 600
130 120
120 400
110 100
100 80 200
90
80 60 0
jun-23 dez-23 jun-24 dez-24 jun-25 jun-23 dez-23 jun-24 dez-24 jun-25

PSI20

IBEX

MEXBOL

BOVESPA

WIG

MERVAL (ELD)

Fonte: Bloomberg
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas
fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo
apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer
afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da
utilizagdo desta publicagdo ou seus conteldos. O BPI e seus colaboradores poderdo deter posicGes em qualquer activo
mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.
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