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Comentario de Mercado Previs6es macroeconémicas
A produgdo petrolifera no més de junho situou-se em cerca de 31.2 milhdes de barris, Indicador 2025 2026* 2027*
o equivalente a 1.04 milhdes de barris diarios (mbd). Este desempenho traduz um .

. | N Variagdo PIB (%) 3.1 33 3.2
crescimento homologo de cerca de 3.7%, embora represente uma contragdo mensal de
1.4%. Analisando o primeiro semestre, a produgdo petrolifera atingiu uma média de Inflagdo Média (%) 20.4 12.7 135
1.03 mbd, o que representa um crescimento homodlogo de cerca de 0.7%. Balanga Corrente (% PIB) 0.4 22 1.0
Relativamente a produgéio por blocos, os Blocos 17, 15 e 15/06 concentraram cerca de Nota (*): Previsdes BPI Research para PIB (2026-2027) e inflagdo (2026-2027); FMI (WEO, abril 2026) para balanca corrente (2026-
60% da produgdo petrolifera nacional no decorrer do semestre, consolidando a sua 2027).
posi¢do como os principais polos produtivos e reforgando a sua importancia estratégica Rating soberano
para o desenvolvimento e a sustentabilidade do sector petrolifero. Por sua vez, a o )

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragao

produgdo de gds associado registou um aumento na ordem dos 11.1% homdlogo em
junho, fixando-se em 79.9 milhdes de pés cubicos (mpc), correspondentes a uma média Fitch B- Estavel 2023-06-26
didria de 2.6 mpc.

Moody's B3 Estavel 2024-11-29
A divida governamental fixou-se em 72.04 mil milhdes de délares no final do primeiro Standard & Poor's B- Estavel 2022-02-04
semestre, o que representa um aumento de 9.1% face ao final de 2025, segundo
dados da Unidade de Gestdo da Divida (UGD). Do montante total, 70.7% Mercado cambial e monetario*
correspondem a divida externa, equivalente a 50.9 mil milhdes, enquanto os restantes Variagio
21.1 mil milhGes dizem respeito a divida interna. De acordo com a UGD, as operagdes 24-07-26
realizadas permitiram melhorar o perfil de vencimento da divida governamental, 7 dias (%) YTD (%) 12 meses (%)
as§§gurando uma dlstrlbL.ngao mais equilibrada dos r.eerr‘lbo’ls.os ao longo do temp? e LUIBOR O/N 12.03% 0.00% 6.76% 8.17%
mitigando os riscos de refinanciamento. No que respeita a divida externa, as operagdes USD/AOA
efetuadas nos mercados internacionais contribuiram para uma melhor distribuigio dos / 912.63 0.00% 0.04% 0.07%
vencimentos no médio e longo prazo. Quanto a divida interna, a alteragdo do perfil de AOA/USD 0.00110 0.00% -0.04% -0.07%
maturidades refletiu um conjunto de operagdes destinadas a equilibrar a estrutura de EUR/AOA 1038.12 3.09% 2.94% 3.23%
vencimentos, privilegiando a emissdo de instrumentos de médio e longo prazo, bem s
como operagdes de troca de carteiras de divida. EUR/USD 1.137 -0.60% -3.20% -3.23%
USD/ZAR 16.84 1.90% 1.67% -4.50%
O prego do barril de petréleo Brent encerrou a semana a negociar nos 96.8 délares 2 2 2
N . L . . . R - *Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagio/depreciagio do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a variagio do AOA/USD avalia a
por barril, mais 8.7 ddlares face a semana anterior, influenciado pelas tensées apreciag3o/depreciacio do Kwanza face a0 USD

geopoliticas no Médio Oriente. Os pregos do ouro negro subiram de forma expressiva,
alcangando os 100 ddlares por barril na quinta-feira (niveis alcangados pela dltima vez

Leilées semanais de OT's / BT's da semana passada

na terceira semana de maio), na sequéncia do ataque dos Houthis, apoiados pelo Irdo, Prazo d‘;:i:teo Oferta Procura Colocado
com misseis e drones contra dois petroleiros sauditas no Mar Vermelho. O incidente OT AOA (4 anos) 16.75% 8500 8400 6400
agravou os receios de perturbagdes no abastecimento mundial, alargando os riscos 27 4 4 4
para além do Estreito de Ormuz e reforcando as preocupacdes em torno da seguranca OT AOA (4 anos) 16.75% 44,000 20,000 20,000
das principais rotas maritimas de transporte de petréleo. Neste contexto, compradores OT AOA (5 anos) 17.25% 10,000 5,556 5,556
asiaticos comegaram a discutir a possibilidade do redireccionamento das importagdes OT AOA (7 anos) 17.75% 5,000 5,000 5,000

de petréleo saudita através do Cabo da Boa Esperanga, contornando a rota habitual
pelo Mar Vermelho, de forma a mitigar os riscos associados ao agravamento das OT AOA (7 anos) 17.75% 10,000 3,704 3,704
tensdes na regido.

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhdes de USD * OT indexada ao
USD ** OT indexada aos BTs***
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