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Turismo: Key takeaways
2025: crescimento a ritmo cruzeiro mas a caminho de novo ano de recordes

O Turismo portugués fechou 2024 com um numero de hdospedes 18% acima do pré-pandemia, excetuam-se alguns
mercados emissores como o Brasil, cujo nimero de hdspedes ainda esta 15% abaixo do pré-pandemia.

= O mercado emissor dos EUA tem sido um dos que regista um crescimento mais destacado, com o numero de
hospedes 90% acima do pré-pandemia e tornando-se o 3° mercado emissor mais importante atras apenas do Reino
Unido e de Espanha.

= Nos primeiros trés trimestres de 2025 o n° de hdspedes cresce em termos homodlogos 3,0% e o n° de dormidas
2,2%, com um crescimento mais acentuado dos hdspedes e dormidas por parte dos turistas residentes;

= Nos primeiros nove meses do ano alguns dos principais mercados emissores tiveram um desempenho fraco,
nomeadamente o Reino Unido, Espanha e Franca (recuo de dormidas em termos homadlogos);

= Nos primeiros nove meses do ano o maior crescimento no n® de dormidas ocorreu na Peninsula de Setubal (+5,5%).
Ja ao nivel de proveitos totais, a RA Madeira destacou-se (19,1% homodlogo);

= Proveitos totais nos estabelecimentos de alojamento turistico até setembro cresceram 7,6% comparativamente ao
mesmo periodo de 2024. O maior crescimento registou-se nos hotéis de 5 estrelas.

= Atendendo ao desempenho registado até ao 3T, prevemos que o peso do Turismo no PIB (medido pelo CTTE -
Consumo do Turismo no Territério Econdmico.) evolua para 17,3% (16,6% em 2024).
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Turismo: Key takeaways
2025: crescimento a ritmo cruzeiro mas a caminho de novo ano de recordes

= Os paises da bacia do Mediterrdneo incluem nacdes da Europa, Africa e Asia (Chipre, Israel, Libano, Siria e Palestina).
Portugal compete no setor turistico mediterranico com paises como a Espanha (destacando-se pela combinagdo de
praia, histdria, cultura e boa gastronomia), Franca (aposta na sofisticacdo, cultura e turismo de luxo), Italia (pelo
patrimoénio histérico, arte e gastronomia), Grécia (pelo seu legado histérico e praias, Croacia (turismo de sol, mar e
aventura), Turquia (pela beleza natural, cidades cosmopolitas), Tunisia e Marrocos (enfase no preco, pois oferecem
pacotes e experiéncias a custos mais acessiveis do que outros destinos internacionais) e outros pela beleza natural,
praias, cidades cosmopolitas e eventos culturais;

= Os principais paises da bacia do Mediterraneo em 2025 (no acumulado até julho) mantém crescimento face a 2024
embora a ritmo mais lento do que o do ano anterior. Marrocos, Malta e Chipre registaram o maior ritmo de
crescimento ao nivel de turistas/hdspedes neste periodo;

= Comparando diretamente com Espanha (no acumulado até agosto 2025):
= Hospedes: PT=3,2% vs ESP=2,0%
= Dormidas: PT=2,4% vs ESP=1,6%
= Dormidas de estrangeiros: PT=1,0% vs ESP=2,4%

= As dormidas de espanhodis em Portugal recuaram 6,6% e as dormidas de portugueses em Espanha
avancaram 7,1%
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Turismo acima do pré-pandemia desde 2023 mas com ritmos

diferenciados por mercado emissor
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Fonte: BPI Research, com base em dados do INE

N° de héspedes: residentes VS nao residentes por geografia
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Desempenho Janeiro a Setembro 2025
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= Mix de hospedes residentes/nao residentes muito semelhante ao pré-pandemia (40/60)

* Crescimento das dormidas assente sobretudo no turismo nacional (+5,8% yoy vs 0,7% nos ndo residentes), o que revela uma
dindamica distinta para o mesmo periodo em 2024 (+2,3% vs +6,4% nos nao residentes)
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Desempenho Janeiro a Setembro 2025

Proveitos totais nos estabelecimentos de alojamento turistico
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E.U.A. apresenta o maior aumento do n° de turistas e Franca o
maior recuo

YTD Setembro 2025 vs yoy: variacao de turistas nao residentes nos principais mercados emissores
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Fonte: BPI Research, com base em dados do INE
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Desempenho época alta (Julho + Agosto)

Exportacoes de viagens e turismo

(var. homoéloga ; %)

20,0 19,2

15,0 = Uniformizacao dos ritmos de
crescimento ao longo do ano:
10.0 = Jan-Jun 2025: 5,6% (2024 = 11,1%)
= Jul-Ago 2025: 5,1% (2024 = 6,4%)
>0 - = Os ritmos de crescimento de exportacoes
! mais fortes sdao originados por turismo
. 0,3 . . .
0,0 proveniente do continente Americano e
Asiatico
-2,6
-5,0
Total Europa América Asia Africa Oceania

“jan-jun 2025 ®jul-ago 2025

DF - Estudos Economicos e Financeiros BP] Grupo )€ CaixaBank



Desempenho época alta (Julho + Agosto)

Exportacoes de viagens e turismo (Julho+Agosto 2025)
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Fonte: BPI Research com base nos dados do Banco de Portugal.
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Desempenho época alta (Julho + Agosto)

Exportacoes e dormidas (Julho+Agosto 2025)
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Fonte: BPI Research com base nos dados do Banco de Portugal e INE.

= Recuo de dormidas mas com incremento de exportacdes de viagens de turismo em diversos (e importantes) mercados emissores sugere: 1) aumento
do valor nominal (via inflacdo); 2) dormidas em estabelecimentos turisticos de gama mais alta.
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Desempenho época alta (Julho + Agosto)

Proveitos de aposento por tipo de hotel (Julho+Agosto 2025)
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Fonte: BPI Research com base nos dados do INE.
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Analise de concorréncia: Portugal vs paises da bacia do
Mediterraneo

Evolucao das receitas turisticas

(vs homodlogo)
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Fonte: BPI Research com base nos dados dos bancos centrais de cada pais e Travel BI (Turismo de Portugal).
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Analise de concorréncia: Portugal vs paises da bacia do
Mediterraneo

Evolucao do n° de Hospedes/Turistas

(janeiro a Julho 2025 vs homodlogo)
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Fonte: BPI Research com base nos dados do INE (Portugal), Instat (Albania), NSI (Bulgaria), Cystat (Chipre), DZS (Croacia), INE (Espanha), Insee (Franca),
SETE (Grécia), Istat (Italia), NSO (Malta), Observatoire du Tourisme (Marroco), KTB (Turquia), Eurostat, Travel BI (Turismo de Portugal).
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Analise de concorréncia: Portugal vs Espanha

Evolucao dos Hospedes

n? (milhares) vs homadlogo vs homalogo n? (milhares)
Portugal Espanha
2025: JAN-AGO  2025: JAN-AGO 2025: JAN-AGO  2025: JAN-AGO
Héspedes Héspedes
Total 22 020,2 3,2% 2,0% 91 613,1 Total
Norte 5141,2 4,1% 3,0% 3848,1 Galiza
Centro 2 055,0 3,2% 3,2% 3 856,0 Castela e Ledo
Oeste e Vale do Tejo 1290,7 1,9% 4,5% 16 509,6 Catalunha
Grande Lisboa 5802,2 2,2% 0,3% 9272,1 Madrid
Peninsula de Setubal 543,2 6,2% 3,4% 8 646,5 Com. Valenciana
Alentejo 1204,7 4,5% -0,5% 16 144,1 Andaluzia
Algarve 3781,3 2,3% 4,4% 10 096,5 Canarias
RA Acores 735,9 4,1% -1,9% 10 235,6 Baleares
RA Madeira 1466,0 5,4% 2,7% 13 001,3 Outras
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Analise de concorréncia: Portugal vs Espanha

Evolucao das Dormidas

n? (milhares) vs homodlogo vs homologo n? (milhares)
Portugal Espanha
2025: JAN-AGO 2025: JAN-AGO 2025: JAN-AGO 2025: JAN-AGO
Dormidas Dormidas
Total 56 514,9 2,4% 1,6% 308 205,8 Total
Norte 9976,8 4,8% 2,0% 7 465,6 Galiza
Centro 3614,1 2,5% 3,9% 6 602,7 Castela e Ledo
Oeste e Vale do Tejo 2 358,0 0,3% -0,2% 47 504,9 Catalunha
Grande Lisboa 13 187,8 0,6% 3,6% 19 954,3 Madrid
Peninsula de Setubal 1138,7 5,8% 1,6% 31015,8 Com. Valenciana
Alentejo 2 396,8 5,5% 0,1% 48 085,0 Andaluzia
Algarve 14 865,2 0,8% 4,3% 68 447,3 Canarias
RA Acores 2229,8 4,4% 0,0% 52 247,2 Baleares
RA Madeira 6747,7 4,7% 2,3% 26 883,0 QOutras
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Analise de concorréncia: Portugal vs Espanha

Evolucao das Hospedes do Estrangeiro

n? (milhares) vs homologo vs homodlogo n? (milhares)
Portugal
2025: JAN-AGO 2025: JAN-AGO 2025: JAN-AGO 2025: JAN-AGO
Héspedes do estrangeiro Héspedes do estrangeiro
Total 13 409,0 2,3% 3,0% 49 879,1 Total
Reino Unido 1708,2 1,6% 5,1% 9908,3 Reino Unido
Espanha 1631,2 -4,2% -2,9% 5627,1 Alemanha
E.U.A. 1555,6 5,2% 0,2% 5243,4 Franga
Alemanha 1159,6 1,6% 2,1% 3326,8 E.U.A.
Franca 1107,9 -5,8% -0,8% 2912,1 Italia
Italia 606,9 -2,0% -1,4% 2176,7 Paises Baixos
Paises Baixos 490,0 -0,3% 6,1% 1780,8 Portugal
Irlanda 399,3 1,4% 9,4% 1482,5 Irlanda
Bélgica 260,9 4,1% 1,5% 1216,5 Bélgica
QOutros 4489,3 7,4% 5,8% 16 204,4 Outros
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Analise de concorréncia: Portugal vs Espanha

Evolucao das Dormidas do Estrangeiro

n? (milhares) vs homologo vs homodlogo n? (milhares)
Portugal
2025: JAN-AGO 2025: JAN-AGO 2025: JAN-AGO 2025: JAN-AGO
Dormidas do estrangeiro Dormidas do estrangeiro
Total 39 108,4 1,0% 2,4% 206 172,8 Total
Reino Unido 7 008,3 -0,2% 3,8% 54 759,5 Reino Unido
Alemanha 4208,3 0,5% -4,5% 31131,8 Alemanha
Espanha 3728,7 -6,6% -1,6% 17 177,5 Franca
E.U.A. 3628,2 6,8% -3,8% 10 113,2 Paises Baixos
Franca 3088,1 -6,7% 0,2% 9711,4 Italia
Paises Baixos 1770,7 -3,3% 0,4% 8 060,4 E.U.A.
Irlanda 1658,9 0,2% 9,3% 7 851,9 Irlanda
Italia 1415,2 -1,8% -0,1% 5373,6 Bélgica
Bélgica 826,2 2,2% 7,1% 5230,8 Portugal
Outros 11 776,0 6,5% 7,3% 56 762,7 Outros
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Previsao para o peso do Turismo no PIB

VAB do Turismo e Peso do Turismo no PIB

(milhdes eur; %)
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Fonte: BPI Research, com base nos dados do INE. Nota: os dados de 2025 referem-se a previsGes do BPI Research . O peso do Turismo no PIB tem por base a métrica
do CTTE - Consumo do Turismo no Territério Econémico.
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Disclaimer:

AVISO SOBRE A PUBLICACAO “Setor do Turismo: balanco do setor até ao 3T 2025.”

A publicacao “Setor do Turismo - balanco do setor até ao 3T 2025.” € uma publicacdo elaborada pelo BPI Research (DF - EEF), que contém informacdes e
opinides provenientes de fontes que consideramos fidveis. Este documento possui um propdsito meramente informativo, pelo qual o BPI ndo se responsabiliza
em caso algum pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opinides e as estimativas sdo proprias do BPI e podem estar sujeitas a alteracdes sem prévio aviso.
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