EDITORIAL IM

Globofric¢ao (cap. 26)

A Globofric¢do captura uma das caracteristicas mais marcantes da nossa época: a atragao e repulsao simultaneas
entre blocos econémicos. Por um lado, esses blocos competem pela lideranga tecnoldgica, cientes de que os
beneficios associados vao muito além daqueles atualmente colhidos pelas empresas lideres em inovacao. His-
toricamente, os paises que lideraram uma revolugdo econdémica acabaram a consolidar-se como poténcias
globais nas décadas seguintes. Por outro lado, os blocos econdmicos permanecem profundamente interligados
por meio de interdependéncias comerciais e financeiras. Essa é a forca da globaliza¢do, cujos beneficios sdo
bem conhecidos e permanecem muito presentes.

Nao restam duvidas de que os atritos se intensificaram nos ultimos anos, a medida que o potencial disruptivo
das novas tecnologias se tornou mais evidente e a capacidade de liderar o novo ciclo econémico deixou de estar
nas maos de uma Unica poténcia, nomeadamente os Estados Unidos. O aumento das barreiras comerciais em
escala global é provavelmente um dos fendmenos que melhor ilustra este aspeto. Embora possa parecer um
fendmeno recente, nao o é. O nimero de medidas contra a liberalizagdo do comércio comecou a crescer hd mais
de uma década, durante a crise financeira, e tem continuado a aumentar desde entao, afetando governos de
todas as nuances politicas até que a antiga ordem internacional e as institui¢ces que a sustentavam se tornaram
obsoletas. Contudo, a diplomacia com que alguns agiram ndo se compara a audacia e ao desprezo demonstra-
dos por outros.

Os indices de incerteza econémica e geopolitica refletem claramente as consequéncias desses atritos entre
poténcias. Ambos tém apresentado uma tendéncia ascendente ha varios anos, com picos acentuados associa-
dos a cada episodio de tensao. No entanto, em perspetiva, esses episédios tendem a ser relativamente breves.
As ameacas intensificam-se até que os lacos profundos que ainda nos unem se tornem evidentes. Até ao
momento, o poder da globalizagdo tem ajudado a mitigar esses atritos. Em 2025, o conflito comercial crescente
entre os Estados Unidos e a China terminou quando a sua interdependéncia ficou clara: um precisa dos minerais
criticos do outro; o outro precisa de um grande mercado para exportar com o objetivo de continuar a crescer.
Para este ano, esperamos que a guerra no Médio Oriente termine ap0s ficar claro que todos precisam que as
mercadorias circulem livremente pelo Estreito de Ormuz.

A luta para liderar a nova economia — ou, pelo menos, para nao ficar excessivamente para tras — também resul-
tou numa deterioracdo notavel das financas publicas. A pressao para implementar politicas de estimulo e de
transformacdo econémica continuou a aumentar e, com ela, a divida publica de muitos paises de referéncia,
que atingiu niveis historicamente elevados. Além disso, em varios casos nao existem sinais claros de correcao
nos préximos anos. Na esfera monetdria, a pressao politica sobre alguns bancos centrais de referéncia também
se intensificou, embora, de momento, a sua independéncia permaneca intacta.

A globalizacao (neste caso a globalizacdo financeira) foi provavelmente crucial para evitar danos maiores.
Quando surgiram tenta¢des de implementar politicas fiscais flagrantemente irresponsaveis ou de questionar a
independéncia dos bancos centrais, a reacao dos mercados financeiros internacionais foi rapida e, por vezes,
decisiva. Basta lembrar a licao aprendida por Liz Truss, que ndao durou nem dois meses no cargo.

Enquanto a disputa pela lideranca na nova economia permanecer em aberto, é provavel que o atrito entre as
principais poténcias econdmicas ressurja. O acordo entre os Estados Unidos e a China tem duracao de apenas
um ano; a ameaca americana de anexar a Gronelandia continua latente, e o capitulo «Cuba» pode ser reaberto
a qualquer momento. A Globofric¢do certamente tera novos episddios. Spoiler alert: tudo indica que a forca da
globalizagdo continuard a impor os seus limites. Alids, o impulso que a Uniao Europeia — esse espago econémico
e democratico de liberdade que muitas vezes gera mais ceticismo do que entusiasmo, que raramente figura nas
previsoes de lideranca da nova economia, mas no qual temos a sorte de viver — estd a dar aos acordos de livre
comeércio é especialmente relevante nesse contexto.
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