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Conteudo do Estudo

O presente documento foi elaborado pelo Banco BPI e tem como objectivo desenvolver um
diagndstico da actual situacdo do sector energético e, mais especificamente, do sector eléctrico

nacional.
O Estudo esté organizado em cinco capitulos:

a) No primeiro capitulo, de enquadramento, desenvolve-se uma breve caracterizagdo do sector
energético nacional, com particular destaque para o grau de dependéncia e de eficiéncia

energéticas e para o impacto das importacdes de energia na balancga externa Portuguesa;

b) No segundo capitulo apresenta-se a organizacdo do sector eléctrico em Portugal Continental, em

termos da cadeia de valor (producdo, transporte, distribui¢io e comercializacio);

¢) No terceiro capitulo analisa-se (i) o tarifario do sector eléctrico no que respeita, nomeadamente a
comparacdo internacional de tarifas domésticas e industriais e a metodologia de

fixacdo das tarifas, e (ii) a evolucao do défice tarifario em Portugal Continental;

d) No quarto capitulo, desenvolve-se uma andlise dos investimentos previstos no sector eléctrico,

nomeadamente no que respeita ao impacto econémico-financeiro previsivel;

e) Por dltimo, no quinto capitulo, sumariam-se as principais conclusdes do Estudo.
Tendo em consideracio a natureza técnica de alguns dos termos utilizados no sector energético, e

para facilidade de leitura do presente Estudo, salienta-se a inclusdo de um glossdrio no anexo 4,

com a definicdo dos principais conceitos utilizados.
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20
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1.1 Consideracoes Iniciais

O presente capitulo tem como objectivo caracterizar, de forma sumdria, o sector energético
nacional. Para tal, analisam-se (i) o grau de dependéncia do pais na obten¢do da energia de que
necessita e a eficiéncia com que os recursos energéticos disponiveis sdo utilizados (sempre que
relevante por comparacdo com os restantes paises da Unido Europeia, tendo por base os dados do
Eurostat), (ii) o balango energético nacional elaborado pela Direc¢do Geral de Energia e Geologia e

(iii) o impacto da energia na balanca externa Portuguesa.

1.2 Comparacao Internacional — autonomia energética

A energia primaria é a energia como encontrada na natureza, podendo ser de origem fossil
(carvao, petréleo, gds), renovavel (biomassa, edlica, solar, hidraulica, geotérmica) ou nuclear. E
com base neste indicador que se mede o racio de autonomia energética (dado pelo quociente entre
a produgdo e o consumo de energia primdria), cuja evolugcdo entre 2000 e 2008, considerando as

estatisticas do Eurostat, se apresenta no grafico seguinte:
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17,7% 17,8%
16,9% 17,1% 18,0%

16,1%

25.000
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mmm Produgdo de energia primaria Importagdes de energia primaria Consumo de energia primdria Autonomia Energética

Fonte: Eurostat, Autonomia Energética determinada pelo BPI considerando produgdo energia primdria/ consumo energia primaria

Ao longo do periodo em andlise (2000-2008), a autonomia energética de Portugal registou um valor
médio de 15,9%, cabendo as importagdes um peso médio de 86,4% no total do consumo de energia
primdria. No entanto, ¢ importante referir que a partir de 2006 o racio apresentou uma evolucio

para valores situados num intervalo entre 17% e 18%.
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1.2 Comparacio Internacional — autonomia energética (cont.)
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Portugal é o 5.° pais da Unido Europeia com menor autonomia energética, ficando, conforme

apresentado no grafico seguinte, apenas a frente do Luxemburgo, do Chipre, da Irlanda e de Itdlia:
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Fonte: Autonomia Energética determinada pelo BPI considerando producao energia primdria/ consumo energia primdria, de
acordo com dados disponibilizados pelo Eurostat

Conclui-se que o racio de autonomia energética portugués representa cerca de 49% da média da
zona euro e de 38% da média da Europa dos 27, sendo objectivo do Governo Portugués, definido
na Estratégia Nacional de Energia 2020 (ver ponto 4.2), atingir naquele ano um racio de autonomia

energética de 26%.



1.2 Comparacao Internacional — intensidade energética
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O gréfico seguinte compara a intensidade energética (mede o consumo de energia priméaria por
unidade de PIB, permitindo avaliar a eficiéncia com que os recursos energéticos de um pais sio

utilizados) em Portugal com a média da Europa dos 27:
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Fonte: Eurostat Portugal EU (27 paises)

Em termos de tendéncia global, Portugal tem vindo a aumentar a eficiéncia da utilizagdo dos seus
recursos energéticos. Refira-se, no entanto, que se verificou uma divergéncia face ao valor obtido
em média na Europa dos 27. Com efeito, apesar de Portugal em 1997 partir de uma posi¢do mais
favordvel do que a média dos 27 (-10 pontos) iniciou, em 1999, uma evolucdo desfavoravel até
2005 (indicador de 204,5), ano a partir do qual se verificou, até 2008, uma reducio consistente do
indicador. Nao obstante, em 2008 a diferenga entre o indice portugués e o indice médio europeu

atingia ainda 14 pontos.



1.2 Comparacao Internacional — intensidade energética (cont.)

A tabela seguinte apresenta o indicador de intensidade energética verificado em 2008 em cada um

dos paises que compdem a Europa dos 27:

I T T I T T
s o 1 e
I T T T T T
I I T N T
KN T T N T T
5 Portug ws  IER
Fonte: Eurostat

Conforme se pode verificar, Portugal ocupa a 13.* posicdo, pertencendo o melhor indicador a
Dinamarca (103,13) e o pior a Bulgaria (944,16). Refira-se, ainda, que o pais europeu com melhor
indicador € a Sui¢a, que registou um indice de 88,54 em 2008 (48% do indice portugués). Por
ultimo, € importante salientar que existe um objectivo europeu de reducdo da intensidade energética

até 2020.

1.2 Comparacao Internacional — energia final

Nos graficos seguintes apresenta-se a evolucdo da reparticido por sectores do consumo de
energia final em Portugal e nos paises que integram a Europa dos 27 (energia final consumida nos
sectores dos transportes, inddstria, comércio, agricultura, publico e doméstico, excluindo o
abastecimento para o sector da transformacao de energias e para as proprias industrias energéticas),

de acordo com dados disponibilizados pelo Eurostat:
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1.2 Comparacao Internacional — energia final (cont.)
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O sector dos transportes apresenta o peso relativo mais elevado no consumo de energia final tanto em
Portugal como em termos médios nos 27 paises da Unido Europeia. Em termos comparativos,
verifica-se que em Portugal os sectores dos transportes e da inddstria apresentam uma importancia
relativa maior do que na Europa dos 27 (70,2% face a 59,2%), assumindo os demais um peso inferior.
Portugal é o 6.° pais da Unido Europeia com maior peso do sector dos transportes, a seguir ao
Luxemburgo, Chipre, Espanha, Irlanda e Grécia, conforme se pode verificar no gréfico seguinte que

apresenta a reparticdo do consumo de energia final em 2008 por pais (fonte: Eurostat):
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1.2 Comparacao Internacional — energia final (cont.)

Por outro lado, ainda de acordo com as estatisticas do Eurostat, o consumo de energia final nos
trés produtos mais importantes (produtos petroliferos, electricidade e gds natural) apresentou a
seguinte evolugdo em Portugal, desde 2000, e registou a seguinte importancia no conjunto dos 27

paises da Unido Europeia em 2008:

Portugal UE27

12.000
600.000

59% 60% 59% 58% 57% 56%
55%
10.000 2% 52%
500.000 415
8.000
400.000
&
2 2
S 6000 )
< =3
s B g 300.000 o 2%
o 2% o 23% =
4.000 % o5 19% 20% 1% o
200.000
2.000
- 6% 6% 7% 7% 7% [ 2% & 100.000
0
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m produtos petroliferos electricidade gds natural . L. .
m produtos petroliferos ' electricidade = gés natural

Fonte: Eurostat

Nota 1: tep = toneladas equivalentes de petréleo

Nota 2: Os valores percentuais apresentados nos graficos correspondem ao peso do consumo de cada produto no consumo de energia final total desse ano.
O somatério dos pesos percentuais ndo atinge 100%, porque o Eurostat ndo fornece dados que permitam explicar a totalidade do consumo. Néo obstante, os
elementos apresentados permitem conhecer, de forma aproximada, a importancia relativa dos principais produtos energéticos consumidos em Portugal face
ao conjunto dos 27 paises da Unido Europeia.

Entre 2000 e 2008, o consumo de energia final em Portugal foi caracterizado pela redug¢do do peso
dos produtos petroliferos (de 59% para 52% do consumo total) e pelo incremento da importancia da
electricidade (de 19% para 23%) e do gas natural (de 4% para 8%). Em 2008, Portugal apresentava,
comparativamente com os 27 paises da Unido Europeia, uma maior importancia dos produtos

petroliferos (+11 pontos percentuais) e da electricidade (+2 p.p.) € um menor peso do gés natural (-

14 p.p.).
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1.3 Balanco Energético em Portugal

Para uma caracterizagdo mais detalhada das quantidades de energia produzidas, importadas e
consumidas em Portugal, analisam-se neste ponto do presente capitulo os dados constantes do
balango energético nacional elaborado pela Direccdo Geral de Energia e Geologia (DGEG) para o
periodo de 2000 a 2009 (o Anexo 1 ao Estudo contém um maior detalhe do Balanco Energético
Nacional de 2009). Realga-se que ndo existe uma total coincidéncia de valores entre os balangos
energéticos da DGEG e as estatisticas de energia publicadas pelo Eurostat utilizadas na comparacao
internacional desenvolvida no ponto anterior, com um consumo de energia final superior no caso da
DGEG em cerca de 3% em termos médios entre 2000 e 2008. Note-se, ainda, que os dados

relativos ao balanco energético da DGEG para o ano de 2009 sdo provisorios.

O balanco energético nacional por grandes rubricas apresentou a seguinte evolu¢do desde o ano

2000:

Balanco Energético Nacional de 2000 a 2009 (DGEG)

(atores em 1000 ep ] o] 2] o] o] a5 awe] 207 o8] zooor

(A) Importacoes 24.251 23.894 24.570 24.756 25.224 27.462 26.274 24.631 24.023 23.060
(B) Produgio doméstica 3.728 3.956 3.511 4.236 3.785 3.473 4.228 4.389 4.373 4.873
(C) Variacao de stocks 5 219 -646 494 -552 395 -45 -162 97 143
(D) Saidas® 2.649 2.387 2.393 2.761 3.116 3.494 4.641 3.812 3.836 3.650

(E) Consumo total de energia
primaria (E=A+B-C-D)
(F) Abastecimento, consumo

25.325 25.244 26.334 25.737 26.445 27.047 25.906 25.370 24.462 24.139

préprio e perdas do sector 7.141 6.504 7.336 6.671 6.973 7.570 6.808 6.675 5.919 6.041
energético®
(©) Conmm (il i erewh 18183 18741  18.998  19.066  19.473  19.477  19.099  18.695  18.543  18.098

final (G=E-F)
peso % das importagaes liquidas ®

o Al 85,3% 85,2% 84,2% 85,5% 83,6% 88,6% 83,5% 82,1% 82,5% 80,4%
no consumo de energia primdria

peso % da produgdo doméstica no

] . 14,7% 15,7% 13,3% 16,5% 14,3% 12,8% 16,3% 17,3% 17,9% 20,2%
consumo de energia primdria

Fonte: DGEG

Nota (1): Nas saidas incluem-se as exportacdes de energia e o abastecimento de barcos e de avides estrangeiros.

Nota (2): Inclui as matérias-primas utilizadas para a produgido de novas formas de energia, o consumo préprio do sector energético, as
perdas de transporte, distribuicio e refinacao e a bombagem hidroeléctrica.

Nota (3): As importagdes liquidas correspondem as importagdes deduzidas das saidas.
Em termos médios, ao longo do periodo analisado, as importacdes liquidas de energia (importagcdes
deduzidas das saidas) representaram 84% do consumo total em Portugal e a produ¢do doméstica
apenas cerca de 16%. Apesar de a produ¢do doméstica de energia primdria ter aumentado cerca de
30% nos ultimos nove anos, ao que corresponde uma taxa média de crescimento anual de 3%,

verifica-se que a producido doméstica continua a representar apenas cerca de 20% do consumo total

de energia primdria em Portugal.
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1.3 Balanco Energético em Portugal (cont.)

Nos gréficos seguintes analisa-se a decomposi¢do das importacdes, das exportacdes e da producdo

doméstica em Portugal no ano de 2009, conforme consta do balanco energético da DGEG para esse

ano:
Importacées de energia (2009) Exportacoes de energia (2009)
Electricidade Electricidade Carvio
3% 7% %

Gas natural
19%

Petroleo
65 %

Importacées Totais = 23.060 mil tep Exportacoes Totais = 3.650 mil tep

Producao doméstica de energia primaria (2009)

Biogas Bjodiesel
Outros 5% 469
Renovaveis

0.7%

Hidrica
Licores Lo N
Sulfiticos P
16.9% Geotérmica
Residuos 0-3%
Solidos Fotovoltaica
Urbanos 0.3%
41% -
Residuos
Industriais
Lenhas e 0.8%
Resi
Veesglgtl:i)ss Sola:‘) ’;‘fyrmico
41.8% o

Producao Doméstica Total = 4.873 mil tep

O petrdleo e derivados representaram em 2009 cerca de 65% das importacdes de energia em
toneladas equivalentes de petrdleo, seguindo-se o gas natural com 19%, o carvdo com 13% e, por
ultimo, a electricidade com 3% do total. As exportagdes de energia repartiram-se entre produtos
petroliferos com 92% do total (dos quais, essencialmente, 31% fueldleo, 26% gasolinas, 17% jet
fuel e 11% nafta), seguidos de electricidade com 7% e carvao com um peso residual de 1%. No que
respeita a producdo doméstica de energia primdria, destacam-se as lenhas e residuos vegetais com
cerca de 42% do total, seguida dos licores sulfiticos (subproduto da industria de fabricacido de

papel) com 17%, da energia hidrica (16%) e da energia edlica (13%).
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1.3 Balanc¢o Energético em Portugal (cont.)

De acordo com os dados da DGEG, apresenta-se na tabela seguinte a evolucdo da reparticio da

producao de energia primaria em Portugal para o periodo 2000-20009:

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

P oleo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lenhas e Residuos Vegetais 1.780 1.785 1.801 1.841 1.913 1.919 1.942 1.996 1.986 2.035
Hidrica 1.007 1.236 710 1.381 873 440 986 899 627 775
Licores Sulfiticos 744 728 777 773 731 738 760 760 789 825
Edlica, Geotérmica e Fotovoltaica 21 31 40 51 78 159 259 367 515 681
Solar Térmica - - - - - - - - 25 32
Residuos Sélidos Urbanos (RSU) 174 175 182 189 189 207 201 188 183 198
Biodiesel - - - - - - 70 162 149 226
Biogas 1 1 1 1 2 11 10 16 23 25
Residuos Industriais - - - - - - - 2 41 40
Outros - - - - - - - - 35 35

Nota (1): Apenas no ano de 2009 ¢ fornecida a reparti¢cao desta rubrica entre edlica com 651 tep, fotovoltaica com 14 tep e geotérmica
com 16 tep

Portugal produziu, ao longo do periodo analisado, energia primdria essencialmente de fontes
renovaveis, destacando-se as lenhas e residuos vegetais, os licores sulfiticos (subproduto da
industria de fabricagc@o de papel), a hidrica e a edlica com um peso conjunto de 88% da produgao
total de energia primaria em 2009. Neste contexto, por forma a atingir em 2020 um ricio de
autonomia energética de 26% serd necessario recorrer ao incremento da exploragdo das fontes
renovdveis de energia ou avaliar a possibilidade de serem exploradas as jazidas de uranio existentes

em Portugal, matéria-prima utilizada, a par do tério, na producio de energia nuclear.
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1.3 Balanco Energético em Portugal (cont.)

No grifico seguinte apresenta-se a evolucdo da reparticio por sectores do consumo de energia
final em Portugal (energia final consumida nos sectores dos transportes, indudstria, doméstico,

servigos e agricultura e pescas), de acordo com os dados constantes dos balancos energéticos da

DGEG:
25.000
o e I
20.000 gricultura e pesca o P
Servi Transportes 6.674 6.771
ervicos
o 15.000 Indastria 6.283 5.550
g Doméstico 2.926 3.201
=3
<
™ 10.000 Indiistria Servicos 1.824 2.152

Agricultura e
pesca

24
Consumo fotal 18.183 18.098
de energia final

477 4
5.000

Transportes

0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Fonte: DGEG

Nota: A categoria “Industria” inclui as inddstrias extractivas, as industrias transformadoras e a construcdo e obras ptblicas.

Da andlise da reparti¢do por sectores do consumo de energia final em Portugal conclui-se que:

* O sector dos transportes representa a maior fatia do consumo, com um peso médio de 36% do
consumo total de energia final e um crescimento global de 1,5% no periodo analisado;

* O sector industrial é o segundo maior consumidor de energia, com um peso que atingiu 31% em
2009 e uma diminuicdo associada de 11,7% toneladas equivalentes de petréleo entre 2000 e 2009;

* O sector doméstico atingiu 18% do consumo final total em 2009 com um crescimento associado
de 9,4% desde o ano 2000;

* O sector dos servigos apresentou um peso relativo de 12% em 2009 e registou o maior
crescimento do consumo energético final, de 18% entre 2000 e 2009;

* Por dltimo, os sectores da agricultura e pescas apresentaram um peso estabilizado em torno de

2% com uma redug@o do consumo de energia em valor absoluto desde 2000 de 11%.

Neste contexto, quaisquer esforgos para conter o consumo de energia em Portugal, em consonancia
com os compromissos assumidos por Portugal, terdo maior impacto se dirigidos aos sectores dos
transportes e da industria, responsdveis, no seu conjunto, por 68% do consumo de energia final

verificado em Portugal no ano de 2009.
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1.3 Balanc¢o Energético em Portugal (cont.)

Os gréficos seguintes apresentam a desagregacdo do consumo gerado pelos sectores dos transportes

e da industria em 2009:

Consumo de Energia pelo Sector dos . q
Transportes (2009) Consumo de Energia pelo Sector Industrial (2009)

(1.000 tep) % % C::)rtl:;mm (1.000 tep) % Industria | % Consumo total

Transportes

Papel e Artigos de Papel 1.048 19% 6%
Aviacio 347 5% 2% Ceramicas 684 12% 4%
T Construcio e Obras Piblicas 657 12% 4%
ransportes 189 3% 1%
Maritimos Cimento 645 12% 4%
gammho de 70 1% 0% Quimicas e Plasticos 607 11% 3%
erro Alimentaciio, bebidas e tabaco 526 99 3%
Rodoviarios 6.165 91 % 34% Texteis 305 5% 2%

Outras Ind. Transf. 236 4% 1%

total Sector 6.771 100% 37%
Transportes : < < Vidro e Artigos de Vidro 229 4% 1%
18.098 - 100% Metalo-electro-mecanicas 224 4% 1%
ota Indistrias Extractivas 153 3% 1%

Fonte: DGEG Siderurgia 122 2% 1%
Madeira e Artigos de Madeira 115 2% 1%
Total Sector Industrial 5.550 100 % 31%
Fonte: DGEG

A andlise da desagregacdo do consumo gerado pelos sectores dos transportes e da industria em

2009, permite concluir que:

* O sector rodovidrio foi responsavel por 91% do consumo energético gerado pelo sector dos
transportes e por 34% do consumo total de energia, ou seja, apresentou uma importancia
individual superior ao peso agregado do sector industrial (inddstria extractiva, transformadora e

construcdo e obras publicas).

* O sector industrial caracteriza-se por uma reparticdo de consumos por indmeras industrias,
destacando-se a industria de “papel e artigos de papel” a ocupar a posi¢do cimeira com um peso
de 19% no consumo industrial e de 6% no consumo energético total. Nao obstante, destaca-se o
facto de os residuos da industria de pasta de papel serem utilizados, em centrais de biomassa, para

producio de electricidade.
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1.3 Balanc¢o Energético em Portugal (cont.)

Por dltimo, apresenta-se de seguida, para o ano de 2009, a desagregacdo do consumo de cada um

dos sectores consumidores de energia final, por produto:

Agricultura

2009 (1.000 tep) Transportes Industria Doméstico Servicos
e pesca

peso % no consumo
Total .
total de energia final
Carvao 0 22 0 0 0 22 0,1%
Petréleo 6.703 1.508 531 481 332 9.555 52,8%

Gas Natural 12 933 265 204 6 1.420 7,8%

Hectricidade 51 1.322 1.220 1.445 85 4.123 22,8%

Calor 0 1.107 0 15 1 1.123 6,2%

Residuos Industriais 0 39 0 0 0 39 0,2%

Nota: A rubrica de “Outros Renovaveis” corresponde, essencialmente, a lenhas e residuos vegetais (95,5%), 66,5% das quais consumidas
pelo sector doméstico.

1%

100% 1%

11%

80% 37%

20%

27%
2
.

60%

1.000 tep

40%

20%

0%

Transportes Industria Doméstico Servicos Agricultura e pesca
mCarvdo ®Petrfleo ® Gds Natural Electricidade Calor Residuos Industriais Outros Renoviveis
Fonte: DGEG

Conclui-se, assim, que o petréleo ocupa a primeira posi¢do representando, de acordo com os dados
da DGEG para o ano de 2009, cerca de 52,8% do consumo total de energia final em Portugal. O
sector dos transportes € responsavel por 70% do consumo de petréleo, seguindo-se a inddstria com
16%, o sector doméstico com 6%, os servicos com 5% e, por ultimo, a agricultura e pescas com 3%

do consumo de petréleo em Portugal.

A electricidade € a segunda forma mais importante de consumo de energia final, com um peso, em
2009, de 22,8% do consumo total de energia final e a seguinte reparti¢do por sectores econdmicos:
o sector dos servigos consome 35% do total de electricidade, a industria € responsdvel por 32%, o
sector doméstico por 30% e os sectores da agricultura e pescas e dos transportes apresentam pesos

residuais de 2% e de 1%, respectivamente.
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1.4 Impacto da Energia na Balanca Externa Portuguesa

L3BPI

Este ponto do Estudo tem como objectivo caracterizar, com base nos elementos recolhidos em
publicacdes do Banco de Portugal e da DGEG, a importancia desempenhada pelas importacdes de
energia na balanca externa portuguesa. Neste sentido desenvolvem-se as seguintes andlises

principais:

* Analisa-se a evolucao histdrica (2000-2009) do défice da balanga energética e apresenta-se, com
base nos dados disponiveis da DGEG, a decomposi¢do das importagdes de energia em 2009 por
produto importado (ex. carvao, petrdleo, géas natural, electricidade) e por actividade consumidora
(ex. producdo de electricidade, cogeracdo-calor e consumo final directo pelos sectores
econdmicos dos transportes, indudstria, doméstico, servicos, agricultura e pesca). Realca-se que a
reparticdo das importagdes de energia por actividade consumidora foi extrapolada pelo BPI,
considerando (i) a reparticao das importagdes em toneladas equivalentes de petréleo por produto e
por actividade consumidora constante do balango energético da DGEG de 2009, e (ii) a
valorizag¢do das importagdes por produto apresentada pela DGEG no documento de Abril de 2010

denominado “A factura energética Portuguesa em 2009”.

* Apresenta-se, com base nos elementos constantes das publicagdes mais recentes disponiveis do
Banco de Portugal, a evolucio histérica e prevista das necessidades de financiamento externo da

economia portuguesa e o contributo das importacdes de energia.

De acordo com os dados da DGEG, as importacoes e exportacoes de energia e o défice da

balanca energética registaram a seguinte evolugdo desde 2000:

11.000 40%

10.000 351%

33,8%
! 32,7% 35%

9.000

8.3%
8.000 Soae b1 30%
»o7e 25,6%,

7.000 24,0%
22,9% 22,8% ) 6215 6271 25%
5.923

6.000
4960 20%
5.000
4176

4.000 P-766 p-792 3.551 3.537 13%

(Milhées de euros)

3.000 10%

2.000

1.000 I I
A im im m OH .
2006

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2007 2008 2009

= Exportagoes Importagdes Défice da Balanca Energética Peso da balanga energética na balanga de bens

Fonte: DGEG
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1.4 Impacto da Energia na Balanca Externa Portuguesa (cont.)

O défice da balanca energética manteve-se sensivelmente estabilizado entre 2000 e 2003, atingindo
cerca de 3.660 milhdes de euros em média neste periodo. A partir do ano 2003, o défice da balanga
energética iniciou uma trajectéria de forte subida, aumentando 2,3 vezes até 2008, ano em que
atingiu um maximo histérico de aproximadamente 8 mil milhdes de euros. No ano seguinte
verificou-se uma inversdo desta tendéncia, com uma reducido de 38,6% no défice da balanca

energética que se situou em cerca de 4.960 milhdes de euros.

Verifica-se que a balanga energética portuguesa apresenta uma significativa sensibilidade a
evolucdo do preco do petréleo nos mercados internacionais, conforme se pode constatar no grafico
seguinte:

Petréleo Brent (euros por barril)

100 +
90 -
80 -~
70
60 -
50 -+
40 -
30 4
20
10 A
0 T T r — — T T T r T r T T r T r r r r T
28s53592222335528285583888¢2¢2<
§35352 5553535252582 532483%

Nota: Transformagdo do preco em délares para euros considerando a cotac@o didria historicamente
verificada

* Entre 2000 e 2008, a cotacdo do petrdleo brent (euros por barril) aumentou de forma sustentada
(até atingir o pico de 91,95 euros em Julho de 2008), o que contribuiu para incrementos

sucessivos do défice da balanca energética conforme anteriormente demonstrado.

* Em 2008, a cotacdo média do petréleo foi de 65,49 euros, face a 52,90 euros no ano anterior

(subida de 24%), o que contribuiu para a subida do défice energético registada nesse ano (+28,7%

face a 2007).

* Em 2009, a cotagdao média do petréleo em euros por barril foi de 44,14 euros diminuindo em 33%
face ao ano anterior e contribuindo para uma redug¢do muito significativa do défice energético (-
38,6% face a 2008).

* No ano de 2010, o preco médio do petréleo aumentou para 60,07 euros por barril, e entre 1 de

Janeiro e 16 de Fevereiro de 2011 atingiu, em média, 72,7 euros por barril, o que faz antever uma

BP[ subida do défice da balanga energética nacional face ao registado em 2009.



1.4 Impacto da Energia na Balanca Externa Portuguesa (cont.)

L3BPI

Os graficos seguintes apresentam a decomposicao das importacoes de energia em milhdes de

euros, por produto importado e por principal actividade consumidora, em 2009:

Agricultura e

Servicos pescas
3% °

Doméstico 0;12-05
3% ¢
Cogeracao Transportes

6% 34%

Exportagdes g qricidade
17% s

Importacoes Totais = 6.405 milhdes de euros

Em 2009, o petréleo representou 75% das importagdes nacionais de energia (65% do total de
importagdes em toneladas equivalentes de petréleo), seguindo-se o gés natural com 16% do gasto
com importagdes de energia (19% do total de tep), o carviao com 5% (13% do total de tep) e a

electricidade com 4% (3% do total de tep).

No que respeita a desagregacao das importacdes por principais actividades consumidoras da energia

importada em 2009, conclui-se que:

* O sector dos transportes é o principal consumidor da energia importada, tanto em valor (34% do
gasto total), como em quantidades (29% do total de tep);

* O sector eléctrico ocupa a segunda posi¢do, tanto em valor (17% do gasto total com importagdes

de energia), como em volume (25% do total de tep);

* Também as exportacdes, essencialmente de produtos petroliferos, ocupam uma posicdo relevante,
representando 17% do gasto em importagdes e 15% das toneladas equivalentes de petrdleo
importadas;

* Por dltimo, seguem-se a indudstria com 11% do gasto em importagdes de energia, a cogeracdo com

6% e os sectores doméstico e de servigos com um peso conjunto de 6%.
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1.4 Impacto da Energia na Balanca Externa Portuguesa (cont.)

Tendo em vista a caracterizagdo das necessidades de financiamento externo da economia,
apresenta-se, na tabela seguinte, o défice das balancas corrente e de capital em % do PIB desde

2000:

Necessidades de Financiamento Externo da Econo alanca Corrente e de Capital

B S S S S

1. Balanca Corrente e _ 9 -8 11,1 9.4 -8,9

de Capital B L 6,6 4,2 6,1 8,3 2 9
1.1 Balanca Corrente -102 99 81 61 76 95 -100 -10,1 -12,6 -103 9,7
1.1.1 Bens -129 12,0 -104 91 -103 -11,0 -108 -114 -134 104 -10,6
dos quais Energia -3,1 29 26 26 29 40 40 37 47 29 34
1.1.2 Servicos 18 2,2 2,5 2,6 2,8 2,6 3,2 3,9 3,8 3,6 4,0
1.1.3 Rendimentos 21 30 23 17 21 26 -41 42 45 47 -44

1.1.4 Transferéncias

Correntes L 2,9 2,2 2,1 2,0 1,5 1,6 1,5 1,4 1,3 1,4

1.2 Balanca de Capital 1,4 0,9 1,5 1,9 1,5 1,2 0,8 1,2 1,5 0,8 0,7

Fontes: Banco de Portugal e Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia, da Inovacao e do Desenvolvimento.

Verifica-se, de acordo com os elementos publicados pelo Banco de Portugal, que o saldo conjunto
da balanca corrente e de capital se situou, em 2009, em -9,4% do PIB, registando uma reducdo de
1,7 p.p. face ao ano anterior. Tal reflectiu uma reducdo do défice da balanca corrente, de 12,6%
para 10,3% do PIB que mais do que compensou a reducio do excedente da balanca de capitais, de
1,5% para 0,8%. Por seu lado, a reducio do défice da balanca corrente resultou de uma significativa
diminui¢do do défice da balanca de bens e servicos (com um contributo muito significativo da
componente energética), tendo as balangas de transferéncias correntes e de rendimentos evoluido de
forma desfavordvel. Saliente-se, no entanto, que o défice da balanca corrente e de capital de 9,4%
do PIB em 2009, ainda que tenha melhorado face ao ano anterior, se manteve num nivel superior ao

défice registado em média entre 2000 e 2007, de 7,7% do PIB.

De acordo com as estimativas disponiveis para o ano de 2010, mantém-se a evolugdo favoravel da
balanca corrente e de capital, que retoma o valor registado em 2007 (-8,9% do PIB), em resultado
de evolugdes favordveis nas balancas de servicos, rendimentos e transferéncias correntes que mais
do que compensam a evolucdo desfavordvel da balanga de bens e, em particular, da componente

energética (agravamento de -2,9% do PIB em 2009 para -3,4% do PIB em 2010).
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1.4 Impacto da Energia na Balanca Externa Portuguesa (cont.)

O grafico seguinte apresenta a decomposicio da balanca de bens e servigos em percentagem do PIB

entre componente energética e nao energética, para o periodo de 2000 a 2012 (Boletim Econémico

/ Inverno de 2010 do Banco de Portugal):

3 —HBalangade bens & servigos

% PIB

4

2000 2002 2004 2006

Fontes: INE e Banco de Portugal.

==f alanga de rendimentos

2008

2010

mBalanga bens e servigos (xcl. bens energéticos)
mEalanga bens energélicos

2012

Verifica-se que o défice da balanca de bens
energéticos em % do PIB tem vindo a oscilar
entre um minimo de cerca de 2,5% do PIB
em 2003 e um maximo de cerca de 4,5% do
PIB em 2008, ano em que o prego dos
combustiveis nos mercados internacionais
atingiu valores historicamente elevados. Em
2009, a evolucdo favordvel do preco dos
combustiveis nos mercados internacionais
determinou um efeito positivo na balanga de
bens energéticos que contribuiu de forma
importante para a evolucdo favordvel

registada na balanca de bens e servigos.

Em termos previsionais, o Banco de Portugal refere no Boletim de Inverno 2010 o seguinte:

“Excluindo os bens energéticos, o saldo comercial com o exterior deverd passar de um défice de

3.2 por cento do PIB em 2010 para um ligeiro excedente (0.8 por cento) em 2012, facto inédito

desde hd 15 anos. Em virtude das elevadas dependéncia e intensidade energéticas, o défice da

balanca energética deverd manter-se acima de 3 por cento do PIB ao longo do horizonte de

projeccdo.”

Note-se que as projeccoes desenvolvidas pelo Banco de Portugal consideram precos de

combustiveis em niveis inferiores as cotacdes actuais: “o preco do barril de petroleo deverd

aumentar gradualmente ao longo do horizonte de projecgdo atingindo valores médios proximos de

90 dolares (cerca de 69 euros) em 2011 e 2012, o que reflecte inter alia a recuperagcdo da

actividade econémica mundial e o consequente aumento da procura de matérias-primas.”

L3BPI
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CAPITULO 2

ORGANIZACAO DO SECTOR ELECTRICO
EM PORTUGAL CONTINENTAL
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2.1 Consideracoes Iniciais

L3BPI

O presente capitulo tem como objectivo caracterizar o sector eléctrico nacional, em termos da

cadeia de valor, das principais actividades desenvolvidas e das entidades a operar no sector, estando

estruturado da seguinte forma:

Descricao esquemdtica da cadeia de valor do sector eléctrico nacional.

Andlise da produg@o de electricidade, em termos (i) das principais tecnologias de producdo
(desenvolvimento de fichas com descricdo da tecnologia, apuramento de indicadores de
capacidade, de receitas e de custos, cdlculo do custo normalizado e apresentacdo das tarifas em
vigor), (i1) das poténcias instaladas, (iii) da produg@o histérica e (iv) da distincdo entre a
producdo em regime especial e em regime ordindrio (principais players, custos e mecanismos de

pagamentos e indicadores econdmico-financeiros das empresas).

Descricdo sucinta do transporte de electricidade em termos da estrutura accionista, organizagao,
investimentos e performance econémico-financeira da operadora da rede nacional de transporte
(REN).

Caracterizacdo sucinta da distribuicdo de electricidade em termos da estrutura accionista,
organizacdo, investimentos e performance econdmico-financeira da operadora da rede nacional
de distribuicdo em média e alta tensdo (EDP Distribui¢c@o) e concessiondria da grande parte da

distribuicdo em baixa tensao.

Andlise da actividade de comercializacdo de electricidade nos mercados regulado e liberalizado
no que respeita a importancia relativa dos dois mercados, aos principais players e a estrutura
accionista e performance econdmico-financeira da EDP Servico Universal e da EDP
Comercializagdo.

Caracterizacdo do consumo de electricidade por tipo de fonte, por tipo de consumidor e em

termos do contributo da producio em regime especial e renovével.

Descricdo da constituicdo e funcionamento do Mercado Ibérico de Electricidade
(MIBEL),incluindo a caracteriza¢do da oferta, da procura e dos mecanismos de formagao de
precos.

No anexo 2 ao presente Estudo apresenta-se uma sintese do enquadramento legal do sector e

respectiva evolugao.
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2.2 CADEIA DE VALOR

28



S
=]
—(
)
>
D
=
o}
o
2]
=
5}
@)
N
(g\|

A figura seguinte apresenta esquematicamente, e de forma resumida, os principais intervenientes na

cadeia de valor do sector eléctrico em Portugal:
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2.2 Cadeia de valor (cont.)

Existem, assim, as seguintes cinco actividades principais no sector eléctrico em Portugal:

L3BPI

Producao

Transporte

A producdo de electricidade estd sujeita a licenciamento, é desenvolvida num

contexto de concorréncia e divide-se em dois regimes:

* Regime especial: corresponde a producdo de electricidade a partir de fontes
endégenas e renovdveis (excepto grandes centrais hidroeléctricas) e a
cogeragao.

* Regime ordindrio: abrange todas as outras fontes, incluindo as grandes centrais

hidroeléctricas.

A energia produzida nos centros electroprodutores € entregue a rede de transporte,
que a canaliza para as redes de distribuicdo que, por sua vez, a veiculam até as
instalacdes dos consumidores. Uma parte da energia produzida, nomeadamente a
proveniente de energias renovdveis, ¢ injectada directamente nas redes de
distribuicdo de média e alta tensdo em func¢do da tecnologia de produgdo

associada.

A actividade de transporte de electricidade é desenvolvida através da rede nacional
de transporte (RNT) em alta e muito alta tensdo, ao abrigo de uma concessio
exclusiva atribuida pelo Estado Portugués a REN. No ambito da concessdao
atribuida por 50 anos, com inicio em 2007, a REN é responsdvel pelo
planeamento, implementacio e operacdo da rede nacional de transporte, da infra-
estrutura associada e de todas as interconexdes e outras facilidades necessdrias a
operacdo da rede nacional de transporte. A concessdo também prevé que a REN
coordene a gestdo técnica global do Sistema Eléctrico Nacional (programagao e
monitoriza¢do constante do equilibrio entre a oferta das unidades de produgdo e a
procura global de energia eléctrica) para garantir a operacio integrada e eficiente
do sistema e, bem assim, a continuidade e a seguranga do abastecimento de
electricidade. A RNT assegura o escoamento da energia eléctrica produzida nas
centrais electroprodutoras até as redes de distribuicdo, as quais conduzem essa
energia até as instalacdes dos consumidores finais, existindo alguns casos em que
estes consumidores (grandes consumidores) estdo ligados directamente a rede de
transporte, por questdes técnicas e econdmicas. A rede de transporte estd
igualmente interligada com a rede espanhola em vdarios pontos do territrio

nacional, permitindo a realizagao de trocas de electricidade com Espanha.
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2.2 Cadeia de valor (cont.)

Distribuicao

Comerciali

-7a¢a0

Consumo

A distribui¢do de electricidade € feita através da rede nacional de distribui¢ao
(RND) em média e alta tensdo e das redes municipais de distribui¢do, em baixa
tensdo. No caso da RND, a actividade é regulada e exercida através de concessao
atribuida pelo Estado Portugués a EDP Distribui¢do. No caso das redes de baixa
tensdo, a actividade é exercida ao abrigo de contratos de concessdo firmados
mediante concursos publicos lancados pelos municipios, os quais estdo atribuidos

na quase totalidade a EDP Distribuicdo, com excepcdo de 10 pequenas

cooperativas.

A comercializag@o de electricidade estd aberta a livre concorréncia, sujeita apenas
a um regime de licenciamento, pelo que os comercializadores podem comprar e
vender electricidade livremente, acedendo as redes de transporte e distribui¢do

mediante o pagamento de tarifas de acesso fixadas pela ERSE.

Actualmente, exercem actividade em Portugal os seguintes comercializadores em
regime de mercado (tarifa de energia e comercializacio ndo regulada): EDP
Comercial, EGL Energia Iberia, Endesa, Galp Power, Iberdrola, Unién Fenosa

Comercial e Fortia (desde Marco de 2010).

Paralelamente, existe a figura do comercializador de udltimo recurso (CUR), cuja
finalidade é servir de garante do fornecimento de electricidade aos consumidores,
em condi¢des de qualidade e continuidade do servigo, cobrando a tarifa regulada.
Esta funcdo é desempenhada pela EDP - Servico Universal, S.A. e pelas 10
pequenas cooperativas. De acordo com o DL 104/2010 de 29 de Setembro, a partir
de 01 de Janeiro de 2011 as tarifas reguladas de venda de electricidade a clientes
finais com consumos MAT, AT, MT e BTE sdo extintas, aplicando-se a estes
clientes uma tarifa de venda transitéria agravada, caso os mesmos ndo tenham
contratado em mercado livre. Assim, as tarifas reguladas apenas continuam a ser

aplicdveis aos clientes com poténcias contratadas até 41,4 kW.

Os consumidores sdo livres de escolher o seu fornecedor, podendo adquirir

electricidade no mercado regulado e no mercado liberalizado.

Verifica-se, desta forma, que existem duas actividades abertas a concorréncia, a producio ¢ a

comercializacdo, e dois monopélios, o transporte e a distribuicao.
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2.2 Cadeia de valor (cont.)

Paralelamente, importa ainda referir as seguintes entidades relevantes no sector eléctrico

nacional:

Ministério da Economia, da Inovacdo e do Desenvolvimento (MEID): Ministério que tutela o sector

da energia e tem como missdo conceber, executar e avaliar as politicas dirigidas a este sector. As
concessoes relativas as Rede Nacional de Transporte e a Rede Nacional de Distribuicdo foram

atribuidas mediante a celebracio de contratos com o MEID, em representacdo do Estado.

Direccdo-Geral de Energia e Geologia (DGEG): Direccao-Geral integrada no MEID que tem por

missdo contribuir para a concep¢do, promog¢do e avaliacdo das politicas relativas a energia e aos
recursos geoldgicos, numa 6ptica do desenvolvimento sustentdvel e de garantia da seguranca do
abastecimento. Neste contexto, entre as dareas sectoriais de actuacdo da DGEG, e de acordo com
esta Direc¢do-Geral, encontram-se, entre outras, as energias renovaveis, a energia eléctrica, os
combustiveis e a pesquisa e exploragdo de petréleo. Compete a DGEG proceder a accdes de
fiscalizacdo nos dominios da energia e recursos geoldgicos nos termos da legislacdo aplicavel.
Adicionalmente, esta entidade tem atribuicdes de licenciamento relativamente as seguintes
actividades (i) energia eléctrica, nomeadamente nas ligacdes a rede da producdo em regime
especial; (ii) terminais e instalacdes de armazenagem de petréleos brutos, seus derivados e residuos;

e (iii) armazenagem subterranea e gasodutos de transporte de gases combustiveis.

Entidade Reguladora dos Servicos Energéticos (ERSE):

* A ERSE ¢ a entidade responsavel pela regulacdo dos sectores do gds natural e da electricidade. De
entre as competéncias atribuidas & ERSE destacam-se as normativas e decisérias, nomeadamente
a aprovacdo de regulamentos e outras medidas, a fixacdo de tarifas e precos da electricidade e do
gds natural e o estabelecimento de direitos para os consumidores e direitos e obrigacdes para as
empresas. A ERSE possui ainda competéncias fiscalizadoras, sancionatdrias, consultivas e de

resolucao de litigios.

* Nos termos dos Estatutos da ERSE, aprovados pelo Decreto-Lei (DL) 97/2002, de 12 de Abril,
estabelece-se que o presidente e vogais do conselho de administragdo sdo nomeados, por um
periodo de 5 anos (renovdvel por uma vez) por Resolu¢do do Conselho de Ministros, sob proposta
do Ministro da Economia. Estdo sujeitos ao estatuto do gestor publico e a sua remuneragdo é

estabelecida por despacho conjunto dos Ministros das Financas e da Economia.
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2.2 Cadeia de valor (cont.)

No que respeita a atribuicao de licencas de producao, quer seja para o exercicio da actividade em
regime ordindrio, quer seja para o exercicio em regime especial, estas podem ser atribuidas

mediante dois processos:

* Através de pedido de atribui¢do de licenca de produg@o por parte do interessado: Estes pedidos
estdo sujeitos a aprovacdo por parte da entidade licenciadora que, com base em critérios
estabelecidos na lei, pode decidir pela atribui¢do ou nao da licenga de producdo. A entidade

responsavel pela atribui¢do das licencas de producdo é a DGEG.

* Através da realizacdo de concursos publicos: Note-se que esta op¢do estd intrinsecamente
relacionada com as politicas energéticas adoptadas pelo Governo, nomeadamente para incentivo e
promocao de tecnologias emergentes destinadas a proteger o ambiente e a melhorar a seguranca
do abastecimento e a flexibilidade da operacdo do sistema eléctrico. A realizagdo de concursos
publicos € determinada pelo Ministério da Economia, sob proposta da DGEG. No caso dos
concursos lancados para a atribui¢do de concessdes de utilizagdo do dominio hidrico, sdo também
responsdveis pelo lancamento destes procedimentos os membros do Governo responsdveis pelas

dreas das financas e do ambiente (ao abrigo da Lei da Agua).
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2.3 PRODUCAO

2.3.1 CUSTOS DE PRODUCAO DAS PRINCIPAIS TECNOLOGIAS DE PRODUCAO DE
ELECTRICIDADE

2.3.2 POTENCIA INSTALADA

2.3.3 PRODUCAO DE ENERGIA ELECTRICA

2.3.4 REGIME ESPECIAL

2.3.5 REGIME ORDINARIO
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2.3.1 Custos de producao das principais tecnologias de producao de electricidade

Nas paginas que se seguem sdo apresentados o Custo
Normalizado ¢ o Custo do Projecto, para cada fonte de
energia. A metodologia de cdlculo destes custos € descrita em
seguida.

Tomando por base vérias fontes de producao de energia eléctrica
(convencionais e renovdveis), foi efectuado pelo BPI um

exercicio tedrico de célculo de um Custo Normalizado que se

7

pretende que constitua uma medida que engloba todas as 7 =7
principais componentes de custos de producdo e de operagao e T8 lll 7
manutengdo incorridos pelos produtores ao longo da vida dtil de m aastgittl {0

uma central produtora de energia eléctrica.

O conceito do Custo Normalizado — medido em euros por MWh — foi construido para que,
considerando uma rentabilidade objectivo a ser atingida por um produtor ao longo da vida qtil de
uma central produtora de energia eléctrica, e contabilizados todos os custos incorridos, seja possivel
determinar o preco minimo ao qual deve ser vendida a energia produzida, sendo este preco um
valor fixo (a evoluir a inflacdo, tendo sido considerada uma taxa anual de 2%) aplicdvel durante
toda a vida util da referida central. De referir que o Custo Normalizado ndo € directamente
comparavel com os valores das Tarifas Fixas aplicdveis as centrais produtoras de energia eléctrica
em Regime Especial ao abrigo da legislagdo actual, uma vez que estas tarifas apenas sao aplicaveis
durante um determinado periodo, inferior a vida util da respectiva central produtora de energia
eléctrica, sendo que, apos o periodo de tarifa regulada, as receitas deste tipo de centrais resultam da
venda da energia produzida no mercado ao preco vigente na altura, acrescidas, no caso das energias

renovaveis, das receitas resultantes da venda dos certificados verdes.

O célculo baseou-se num conjunto de pressupostos genéricos incluindo: (i) investimento realizado
em 2010; (ii) centrais a operar com os valores de disponibilidade caracteristicos da respectiva
tecnologia; (iii) custo das matérias-primas (quando aplicdvel) baseado nos precos de 2011 e com
evolugdo a taxa de inflagdo, sendo que, no caso das centrais térmicas a carvao e a gis natural, o
preco das respectivas matérias-primas para 2011 foi estimado com base nas correlacdes entre os
precos histdricos do petrdleo e os pregos dessas matérias-primas (cf. ponto 4.3 - grafico “Precos
Histéricos G4s Natural & Brent” e grafico “Pregos Histéricos Carvao & Brent”), tendo-se tomado
como valor de partida o prego do petréleo em 2011 de 97,8 ddlares por barril (média dos precos
didrios entre 1 de Janeiro e 16 de Fevereiro de 2011); e (iv) estrutura de financiamento de acordo

com as actuais condi¢des de mercado (foi considerada uma taxa de juro de 5,80% correspondente

o ao indexante acrescentado do spread).
L3BPI b
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2.3.1 Custos de producao das principais tecnologias de producao de electricidade

A modelizagdo econdmico-financeira foi efectuada tanto para um “Projecto Tipo” (cujos
pressupostos se descrevem no presente ponto de abordagem metodoldgica e os resultados se
resumem na sintese final), como considerando limites “inferior” e “superior” de variacdo dos
pressupostos de investimento, de custos de operagdo e de custos de matéria-prima (conforme fichas

por tecnologia e sintese final).

Os custos de investimento por MW instalado considerados na modeliza¢do do “Projecto Tipo” para
as diferentes fontes de produgdo foram adoptados tomando em consideracdo um conjunto vasto de
dados e informacdes recolhidos pelo BPI, os quais se referem a projectos actualmente em operacao
ou em fase de planeamento e constru¢io em Portugal. Assim, em funcido da fonte de energia

utilizada, foi adoptado o seguinte pressuposto de custo de investimento médio por MW instalado:

Mini Hidrica Grande Hidrica
Investimento/MW 1.300 3.500 1.200 1.500 1.600

Os objectivos de rentabilidade accionista nominal considerados suficientes para justificar que os
produtores invistam em centrais produtoras de energia sdo diferenciados consoante a matéria-
prima/recurso utilizado nas centrais — vento, sol, gds natural, carvao, etc. Foi considerado, por
exemplo, que a variabilidade do recurso, a necessidade de fornecimento de matéria-prima e a
volatilidade do prego da matéria-prima constituem factores que, pelo nivel de risco acrescido,
implicam uma maior exigéncia ao nivel da rentabilidade por parte dos produtores. Outro aspecto
importante considerado foi a prioridade de despacho geralmente alocada a cada fonte de energia
(por exemplo: a produgio edlica tem escoamento garantido de toda a produgao enquanto a producao
térmica, tipicamente, assume a fungdo de garantia da seguranca do abastecimento). Outros
pressupostos utilizados para a definicio do Custo Normalizado de um “Projecto Tipo” foram os
valores médios de custos de operacdo e manutencdo em percentagem das Receitas (Custos O&M),
custos das matérias-primas em EUR/tonelada no caso da biomassa e carvdo e em EUR/mmBtu no
caso do gds natural com preco base de 2011 (Custos MP), os anos de vida util dos equipamentos € o
periodo do financiamento bancério:

1 mlica ] Fotovoltaica ] MiniHidrica | Biomassa | Grande Hidrica
Custos MP [ na | na ] na | [ na |
Vida Util (anos)

Consumo MP / MWh (++ | o | ona | o | 14 f oma f 63 | 03 |
Emissdes CO, (Ton/ MWh) IS IR BT BT BT EEYEN BTN

(*) Depois de impostos

(**) Os valores da matéria-prima estdo expressos em mmBtu no caso do Gés Natural e em toneladas nos casos da Biomassa e do Carvao
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2.3.1 Custos de producao das principais tecnologias de producao de electricidade

No caso das centrais a carvdo e a gds natural foram ainda considerados os custos com emissdo de
CO, com base nos precos de mercado verificados no final de 2010 (14,1 EUR/tonelada) e

considerando a evolugdo futura a taxa de inflacéo.

Foram também considerados pressupostos de Disponibilidade e de Factor de Producdo. A
Disponibilidade representa a percentagem de tempo em que uma unidade de producdo estd
disponivel para produzir energia eléctrica, independentemente de critérios de mercado (necessidade
de escoamento de energia num dado momento) ou de existéncia de recurso (por exemplo, uma
disponibilidade anual de 95% de uma central eléctrica significa, em termos equivalentes, que essa
central estd disponivel para produzir energia a sua capacidade nominal durante cerca de 347 dias

por ano e indisponivel nos restantes dias do ano).

Apesar de uma unidade de producio ter uma determinada Disponibilidade, a sua producgdo efectiva
é condicionada, entre outros factores, pela qualidade da matéria-prima e pela variabilidade do
recurso. Deste modo, foi considerado o conceito de Factor de Produgcdo que representa a
percentagem de tempo em que uma unidade de producdo tem capacidade para produzir a sua

poténcia nominal.

Por exemplo, um parque edlico pode estar disponivel, em termos equivalentes, para operar durante
354 dias por ano (disponibilidade de 97%), contudo, devido a variabilidade do recurso edlico, o
parque funcionard a sua capacidade nominal apenas durante parte do ano, funcionando durante o

tempo remanescente a uma poténcia inferior ou mesmo nula.

I Fotovoltaica_J Mini Hidrica Grande Hidrica J _Gés Natural
Disponibilidade
Factor de Producio

L3BPI

De modo a poder ser aferido o peso relativo de cada componente de custos para cada fonte de
produgdo de energia, foram também calculados os Custos do Projecto, i.e., o custo total de
producdo de electricidade ao longo do ciclo de vida, ponderando e actualizando a uma taxa de 7%
todos os custos incorridos com a construcdo e exploragdo do projecto (custos de investimento,
custos de operagdo e manutengdo, custos de capital, impostos e custos do combustivel — quando
aplicavel) em fungdo da producio (euros por MWh produzido). Nos estudos equivalentes a que o

BPI teve acesso, a taxa de desconto nominal tipicamente utilizada situa-se nos 7%.
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2.3.1 Custos de producio das principais tecnologias de producao de electricidade

Salienta-se que, de acordo com os referidos estudos, esta taxa de desconto ndo pretende
representar o custo da divida do Estado ou dos promotores envolvidos nos projectos, nem o
respectivo custo de oportunidade, servindo apenas para descontar o efeito do diferimento no tempo

dos varios fluxos.

Por tltimo, importa referir que ndo foram considerados na metodologia alguns custos que poderao

ser imputados a determinadas tecnologias, nomeadamente:

* Os custos relacionados com o abastecimento das matérias-primas, no caso das centrais térmicas
convencionais e a biomassa. Estes referem-se a custos de transporte, e eventuais custos de
construgdo e exploracdo de novas infra-estruturas de modo a tornar possivel o transporte de

matérias-primas e respectiva logistica.

* As perdas de energia que ocorrem no transporte de electricidade. A transmissdo da energia
eléctrica entre dois pontos através das linhas eléctricas apresenta perdas de energia (por
exemplo, sob a forma de calor), sendo que estas perdas serdo maiores com o aumento da

distancia entre as unidades electroprodutoras e os respectivos centros de consumo.

Importa referir que o Custo Normalizado e o Custo do Projecto foram calculados assumindo

escoamento integral da producdo (i.e., sem sujeicdo a restri¢cdes de despacho).
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2.3.1 Custos de producao das principais tecnologias de producao de electricidade:

Energia Eélica

Tecnologia: a energia edlica consiste no
aproveitamento da energia cinética contida no
vento para produzir energia mecanica, através da
rotagdo das pds, transformando-a em energia
eléctrica através de um gerador eléctrico. A
energia eléctrica produzida num parque edlico é

evacuada através de uma linha eléctrica com

ligacdo a wuma subestacdo que, tipicamente,
permite a alteracdo de média para alta tensdo,

possibilitando, assim, a ligagdo ao sistema

Cap. Instalada em Portugal (MW) (Fonte: REN)

nacional de transporte de energia. Entre as formas 4000 -
de producdo de energia eléctrica a partir de fontes 5 A
renovaveis, e excluindo algumas tecnologias de . |

aproveitamento hidroeléctrico, a tecnologia que 1,000

permite a producdo de energia eléctrica a partir do

O T T T T T T T T T T
vento € a tecnologia mais testada e amadurecida. 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Capacidade: em Portugal, o primeiro parque edlico foi instalado em 1989.

No final de 2010, encontravam-se instalados em Portugal 3.702 MW, representando 62,4% da
poténcia instalada dos Produtores em Regime Especial, cerca de 20,7% da poténcia total instalada em
Portugal e 17% do consumo de energia eléctrica. A Estratégia Nacional de Energia estabelece o

objectivo de, em 2020, a poténcia edlica instalada no pais ascender a 8.500 MW.

Receitas: segundo a legislacio em vigor, a tarifa de venda da energia € fixa (actualizavel anualmente
com o IPC) e encontra-se garantida durante um periodo de 15 anos ou até ser atingido o limite de 33
GWh de producio acumulada por MW instalado; a tarifa média dos parques edlicos instalados até ao
final de 2010 em Portugal atingiu cerca de 92 euros por MWh; no entanto, para projectos que entrem

em operacdo em 2011 a tarifa média indicativa devera ascender a cerca de 75 euros por MWh.

L3BPI
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2.3.1 Custos de producao das principais tecnologias de producao de electricidade:

Energia Eélica

A vida util dos parques edlicos € de cerca de 20 a 25 anos pelo que, ap6s o periodo de tarifa
regulada (igual ou inferior a 15 anos), as receitas de um parque e6lico resultam da venda da energia
produzida no mercado ao pregco vigente na altura, acrescidas das receitas resultantes da venda dos
certificados verdes. Os certificados verdes sao titulos transacciondveis que pretendem remunerar,
por MWh, os beneficios ambientais e sociais resultantes da producio de energia eléctrica a partir de
fontes renovdveis. As entidades produtoras de energia eléctrica a partir de fontes renovaveis que
queiram comercializar certificados verdes devem estar registadas no RECS — Renewable Energy
Certificate System. Esta é a associacdo europeia que visa a promoc¢do do mercado europeu de
certificados verdes (através da harmonizacdo das regras dos sistemas de certificagdo — European
Energy Certificate System), sendo composta por produtores, comercializadores e fornecedores de
energia produzida a partir de fontes renovaveis. A entidade certificadora e emissora de certificados
verdes para Portugal é, desde Dezembro de 2003, a REN, sendo, desde entdo, membro efectivo da

Association of Issuing Bodies.

Custos do Projecto: nos projectos e6licos, os Custo do Projecto (em %)
(Fonte: BPI)

custos de investimento (de aquisi¢do e
instalacdo das turbinas edlicas) representam a
maioria dos  Custos do Projecto (50%),
seguindo-se os Custos Financeiros (assumindo 2%
as actuais condicdes de mercado) e os Custos de

Operagdo e Manutengdo (“Custos O&M?”).

B Investimento H Custos O&M

M Custos Financeiros [ Impostos

Indicadores

Investimento (euros por MW) ~1.100.000 a 1.500.000

Tarifa Fixa 2011 (euros por MWh)
~12a1s

~22% a 34%

~1.900 a 3.000

~59a83

Prazo da Tarifa Fixa (anos) *

Custos O&M (% Receitas)

Horas Equivalentes Anuais **

Custo Normalizado (euros por MWh)

33 GWh/ (1 MW x horas equivalentes anuais) com um limite de 15 anos

* Factor de Producdo x Disponibilidade x 24h / dia x 365 dias / ano

4
~
wn
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2.3.1 Custos de producao das principais tecnologias de producao de electricidade:

Energia Fotovoltaica

Tecnologia: a energia fotovoltaica é gerada por painéis
contendo células fotovoltaicas ou solares que, sob a
incidéncia do sol, produzem energia eléctrica. A
conversdo directa de energia solar em energia eléctrica é
realizada nas células solares através do efeito
fotovoltaico, que consiste na geracdo de uma diferenca

de potencial eléctrico através da radiacdo. O efeito

fotovoltaico ocorre quando fotdes (energia que o sol
carrega) incidem sobre 4dtomos (no caso de painéis
fotovoltaicos de silicio, atomos de silicio), provocando a
emissdo de electrdes, gerando corrente eléctrica. Este
processo nao depende da quantidade de calor, pelo
contrdrio, o rendimento da célula solar cai quando a sua

temperatura aumenta.

Capacidade: no final de 2010, encontravam-se instalados em Portugal 122 MW, representando
apenas 2% da poténcia instalada dos Produtores em Regime Especial, cerca de 0,7% da poténcia
total instalada em Portugal e 0,4% do consumo de energia eléctrica. A Estratégia Nacional de
Energia prevé que, até 2020, estejam instalados projectos fotovoltaicos com uma poténcia

instalada total de 1.500 MW.

Cap. Instalada em Portugal (MW) (Fonte: REN)
100 -

75 1
50 A

25 A

0 T T T T T T T T T T 1

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

41



2.3.1 Custos de producao das principais tecnologias de producao de electricidade:

Energia Fotovoltaica

Receitas: segundo a legislacdo em vigor (designadamente ao abrigo do concurso publico
internacional N°1/FV/2010, langado em Outubro de 2010), a tarifa de venda da energia ¢ fixa
(actualizavel anualmente com o IPC) e encontra-se garantida durante um periodo de 20 anos ou
até ser atingido o limite de 34 GWh de produgdo acumulada por MW instalado; a tarifa média dos
parques fotovoltaicos (excluindo microgeragdo) instalados até ao final de 2010 em Portugal
atingiu cerca de 330 euros por MWh; no entanto, para projectos que entrem em operacdo em 2011

a tarifa média indicativa deverd ascender a cerca de 280 euros por MWh.

A vida 1til dos parques fotovoltaicos é de cerca de 20 a 25 anos pelo que, ap6s o periodo de tarifa
regulada (igual ou inferior a 15 anos), as receitas de uma central fotovoltaica resultam da venda da

energia produzida no mercado ao prego vigente na altura e da venda de certificados verdes.

Custos do Projecto: os custos de investimento Custo do Projecto (em %)
(Fonte: BPI)

representam a maior fatia dos custos totais
incorridos na construgdo e exploracdo de projectos
fotovoltaicos, sendo de destacar a menor relevancia

dos custos de operacdo e manutengdo. 1%

M Investimento M Custos O&M

B Custos Financeiros I Impostos

Indicadores

Investimento (euros por MW) ~ 3.000.000 a 4.000.000
~ 280

~15a20

Tarifa Fixa 2011 (euros por MWh)
Prazo da Tarifa Fixa (Anos) *

Custos O&M (% Receitas)

~10% a 15%
~1.400 a 2.100
~ 210 a 276

Horas Equivalentes Anuais **

Custo Normalizado (euros por MWh)

*34 GWh/ (1 MW x horas equivalentes anuais) com um limite de 20 anos

** Factor de Producdo x Disponibilidade x 24h / dia x 365 dias / ano

L3BPI
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2.3.1 Custos de producao das principais tecnologias de producao de electricidade:

Mini-hidricas

Tecnologia: os aproveitamentos hidroeléctricos
normalmente designados por “mini-hidricas” tém
uma poténcia instalada inferior a 10 MW e consistem
em centrais a fio de 4gua compostas por pequenos
acudes ou barragens, que desviam uma parte do
caudal do rio para um determinado local desnivelado
onde sdo instaladas as turbinas que produzem

electricidade.

O recurso hidrico regista uma variabilidade anual que
poderd ascender a +40%, particularmente elevada
quando comparada com a variabilidade do recurso
edlico (cerca de 15% a 20%) e o solar (o recurso mais
estdvel com variacdes anuais de apenas cerca de 5% a

10%).

Capacidade: a poténcia instalada em Portugal, no final de 2010, era de 410 MW, representando 7%
da poténcia instalada dos Produtores em Regime Especial, cerca de 2,3% da poténcia total instalada
em Portugal e 2,6% do consumo de energia eléctrica. A Estratégia Nacional de Energia para 2020
ambiciona aplicar um plano de ac¢do para a promog¢do de mini-hidricas com o objectivo de atingir

750 MW de poténcia em 2020.

Cap. Instalada em Portugal (MW) (Fonte: REN)
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2.3.1 Custos de producao das principais tecnologias de producao de electricidade:

Mini-hidricas

Receitas: segundo a legislacio em vigor, a tarifa de venda da energia para aproveitamentos
hidroeléctricos com poténcia instalada inferior a 10 MW encontra-se regulada pela legislagao
aplicavel aos Produtores em Regime Especial, estando fixada (actualizdvel anualmente com o
IPC) por um periodo de 20 anos ou até ser atingido o limite de 52 GWh de producido acumulada
por MW instalado; a tarifa média das centrais mini-hidricas instaladas até ao final de 2010 em
Portugal atingiu cerca de 89 euros por MWh; no entanto, para projectos que entrem em operagao

em 2011 a tarifa média indicativa deverd ascender a cerca de 77 euros por MWh.

A vida util de uma mini-hidrica é de cerca de 40 anos, pelo que, ap6s o periodo de tarifa regulada
(igual ou inferior a 20 anos), as receitas de uma mini-hidrica resultam da venda da energia
produzida no mercado ao preco vigente na altura, acrescidas das receitas resultantes da venda de

certificados verdes.

Custos do Projecto: os custos de Custo do Projecto (em %)
(Fonte: BPI)

investimento representam a maior fatia dos
custos totais incorridos na construcdo e
exploracdo de projectos hidricos de pequena

7%
dimensdo.

W Investimento H Custos O&M

M Custos Financeiros [ Impostos

Indicadores

Investimento (euros por MW) ~900.000 a 1.500.000
Tarifa Fixa 2011 (euros por MWh) *
Prazo da Tarifa Fixa (Anos) ~18a 20

Custos O&M (% Receitas)

~22% a 33%
~1.900 a 2.900

Horas Equivalentes Anuais **

Custo Normalizado (euros por MWh) ~56a90

*52 GWh/ (1 MW x horas equivalentes anuais) com um limite de 20 anos

** Factor de Producdo x Disponibilidade x 24h / dia x 365 dias / ano

L3BPI
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2.3.1 Custos de producao das principais tecnologias de producao de electricidade:

Térmica a Biomassa

Tecnologia: a producio de electricidade € efectuada
em unidades de producdo de energia termoeléctrica e
baseia-se na queima de biomassa florestal, industrial
ou animal numa caldeira que produz vapor que acciona
uma turbina que, por sua vez, produz electricidade

(Ciclo de Rankine).

No caso de uma central de cogeragdo, o calor residual

originado nos processos termodindmicos de geracdo de
energia eléctrica € também aproveitado.

A produgdo estd dependente do regular fornecimento
da biomassa utilizada, nas condi¢des especificas de
humidade que permitem uma queima e produgdo de

energia eléctrica mais eficientes.

Capacidade: no final de 2009, encontravam-se instalados em Portugal 101 MW de unidades de
biomassa (s/ cogeragdo), representando 1,7% da poténcia instalada dos Produtores em Regime
Especial e 0,6% da poténcia total instalada em Portugal. Relativamente as centrais de biomassa, a
Estratégia Nacional de Energia para 2020 estabelece como objectivo a instalagdo efectiva das
centrais cujas licengas foram alvo de concurso puiblico langado em 2006 e atribuidas em 2008 e que

correspondem a 250 MW de poténcia instalada.

Cap. Instalada em Portugal (MW) (Fonte: DGEG)
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2.3.1 Custos de producao das principais tecnologias de producao de electricidade:

Térmica a Biomassa

Receitas: segundo a legislagdo em vigor, a tarifa de venda da energia produzida em centrais de

biomassa florestal encontra-se regulada pela legislacdo aplicavel aos Produtores em Regime

Especial, estando fixada (actualizdvel anualmente com o IPC) por um periodo de 25 anos; a tarifa

média das centrais de biomassa instaladas até ao final de 2010 em Portugal atingiu cerca de 108

euros por MWh; no entanto, para projectos que entrem em operacdo em 2011 a tarifa média

indicativa devera ascender a cerca de 118 euros por MWh.

A vida util de uma central de biomassa € de cerca de 30 anos pelo que, apds o periodo de tarifa

regulada (igual ou inferior a 25 anos), as receitas de uma central de biomassa resultam da venda da

energia produzida no mercado ao preco vigente na altura.

Custos do Projecto: os custos associados
com a compra de matéria-prima representam a
maior fatia dos custos totais incorridos na
construgdo e exploragdo de centrais térmicas a

biomassa.

Indicadores

Investimento (euros por MW)
Tarifa Fixa 2011 (euros por MWh)
Prazo da Tarifa Fixa (Anos)
Custos O&M (% Receitas)

Horas Equivalentes Anuais *

Custo Normalizado (euros por MWh)

Custo do Projecto (em %)
(Fonte: BPI)

9% 29

-~

19%

Investimento M Custos O&M
W Matéria Prima Custos Financeiros
M Impostos

~1.950.000 a 2.950.000
~ 118
25
~16% a 23%
até ~ 7.096
~97a138

* Factor de Produg¢@o x Disponibilidade x 24h / dia x 365 dias / ano

L3BPI
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2.3.1 Custos de producio das principais tecnologias de producio de electricidade:

Grandes Hidricas

Tecnologia: a energia obtida nas grandes
barragens resulta do aproveitamento do fluxo das
dguas que movimentam mecanismos no interior
da barragem que estdo ligados a geradores que
convertem a energia do movimento em energia
eléctrica. Este processo recorre a um sistema de
turbinas que € atravessado por grandes massas de

dgua, que as fazem mover, produzindo corrente

eléctrica.

O recurso hidrico pode registar uma variabilidade anual de cerca de +40%, bastante elevada quando
comparada com a variabilidade do recurso edlico (cerca de 15% a 20%) e o solar (o recurso mais

estdvel com variacdes anuais de apenas cerca de 5% a 10%).

Capacidade: a poténcia instalada em Portugal, no final de 2010, era de 4.578 MW que representa
25,5% da poténcia total instalada em Portugal, sendo responsavel pela satisfagdo de 27,5% do
consumo de energia eléctrica em Portugal.

O Plano Nacional de Barragens de Elevado Potencial Hidroeléctrico insere-se nas politicas
governamentais consubstanciadas na ENE 2020, tendo como objectivo aumentar a poténcia instalada
em centrais hidroeléctricas até aquela data em 2.205 MW, para além do refor¢o de poténcia de 1.951
MW em barragens propriedade da EDP e da constru¢do pela EDP de dois aproveitamentos
hidroeléctricos (248 MW), prevendo-se, deste modo, que a poténcia instalada em 2020 ascenda a

cerca de 9.000 MW.

Cap. Instalada em Portugal (MW ) (Fonte: REN)
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2.3.1 Custos de producao das principais tecnologias de producao de electricidade:

Grandes Hidricas

Receitas: na maior parte das barragens a tarifa de venda era inicialmente regulada pelos CAE
(Contratos de Aquisi¢do de Energia), segundo os quais os produtores recebiam: (i) pagamento de
disponibilidade para cobrir custos fixos de operacdo e manutencdo, amortizagdes, bem como
proporcionar um determinado nivel de rentabilidade accionista, independentemente da producdo de
energia requerida pela REN e (ii) pagamento varidvel para cobrir custos varidveis da geracdo de
energia. Com a liberalizacdo do mercado, os CAE foram rescindidos, tendo sido criados os CMEC
(Custos de Manuteng@o do Equilibrio Contratual), segundos os quais os produtores recebem, para
além do preco de mercado pela venda de electricidade, compensacdes designadas por CMEC, que
tém por objectivo assegurar a equivaléncia econdémica relativamente a posi¢cdo de cada parte nos
CAE. A central do Alqueva, concessionada a EDP, encontra-se em regime de mercado beneficiando

ainda do mecanismo de garantia de poténcia (GP).

Custos do Projecto: os custos de investimento Custo do Projecto (em %)
(Fonte: BPI)

representam cerca de 50% dos custos totais incorridos
na construcdo e exploracdo de projectos hidricos de

grande dimensao.
7%

M Investimento M Custos O&M

B Custos Financeiros I Impostos

Indicadores

Investimento (euros por MW) ~1.200.000 a 1.800.000
Preco (euros por MWh) Preco de Mercado + GP + CMEC
Custos O&M (% Receitas) ~8% a13%

Horas Equivalentes Anuais * ~1.500 a 3.100

Custo Normalizado (euros por MWh) ~45 a 67

* Factor de Produg¢@o x Disponibilidade x 24h / dia x 365 dias / ano

L3BPI
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2.3.1 Custos de producao das principais tecnologias de producao de electricidade:

Térmica a Gas Natural

Tecnologia: a producio de energia eléctrica baseia-
se na utilizacdo de turbinas a gds, que incluem
compressor (onde é comprimido o ar atmosférico),
camara de combustio (onde se produz calor a partir
da queima do gds natural) e turbina (movida pelos
gases de combustdo) associada a um gerador onde se

produz electricidade (Ciclo Brayton).

No caso de uma central de Ciclo Combinado, utiliza-
se a elevada temperatura dos gases de escape da
turbina a gds para produzir vapor, que move uma

segunda turbina convencional (Ciclo Rankine).

Trata-se de uma tecnologia madura e € aquela que, actualmente, permite atingir o mais alto nivel de
eficiéncia de produgdo de electricidade a partir de combustiveis fdsseis e o menor nivel de emissdes

de CO, por unidade de energia eléctrica produzida.

Capacidade: a poténcia instalada em Portugal, no final de 2010, era de cerca de 4.065 MW (22,7%
da poténcia instalada em Portugal que respondeu perante 20,5% do consumo nacional de energia
eléctrica), correspondentes as Centrais da Tapada do Outeiro (990 MW), Lares (863 MW),
Ribatejo (1.176 MW), Carregado (236 MW) e nova CCGT do Pego (800 MW).

Cap. Instalada em Portugal (MW) (Fonte: REN e
3.500 EDP)
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2.3.1 Custos de producao das principais tecnologias de producao de electricidade:

Térmica a Gas Natural

Receitas: as Centrais de Lares (863 MW), do Ribatejo (1.176 MW) e do Pego (800 MW) estao em
regime de mercado sendo, adicionalmente, beneficidrias do mecanismo de garantia de poténcia
(GP). No caso da Central da Tapada do Outeiro (990 MW), a tarifa de venda da energia aplicavel é
ainda regulada pelo CAE (Contrato de Aquisicdo de Energia), segundo o qual o produtor recebe:
(1) pagamento de disponibilidade para cobrir custos fixos de operagdo e manutengdo, amortizacdes,
bem como proporcionar um determinado nivel de rentabilidade accionista, independentemente da
producdo de energia requerida pela REN e (ii) pagamento varidvel para cobrir custos varidveis da

geracdo de energia.

Custos do Projecto: os custos associados com a Custo do Projecto (em %)
compra de matéria-prima representam a maior parte (Fonte: BPT)
dos custos totais incorridos na construgio e

exploragdo de centrais térmicas a gds natural.

MW Investimento B Custos O&M
M Matéria Prima Custos Financeiros
B Impostos CO2

Indicadores

Investimento (euros por MW) ~500.000 a 750.000
Preco de Mercado + GP + CAE
~5% a7%

~8al2

Preco em 2011 (euros por MWh)
Custos de O&M (% Receitas)

Custos do Gas Natural (euros por mmBtu)
Horas Equivalentes * até ~ 7.490
~59a88
~64a93

~70.000 a 105.000

Custo Normalizado (sem Custos de CO,) **

Custo Normalizado (com Custos de CO,) **

Pagamento por Disponibilidade Anual (euros por MW)

* Factor de Produg¢@o x Disponibilidade x 24h / dia x 365 dias / ano
** De referir que este valor inclui o Pagamento de Disponibilidade

L3BPI
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2.3.1 Custos de producao das principais tecnologias de producao de electricidade:

Térmica a Carvao

Tecnologia: a producdo de energia eléctrica
efectuada em unidades de producdo de energia
termoeléctrica a carvado baseia-se na queima deste
combustivel numa caldeira que, como resultado,
produz vapor que acciona uma turbina que, por

sua vez, produz electricidade (Ciclo Rankine).

Como resultado da ocorréncia das crises

petroliferas de 1973 e 1979, a EDP optou pela

construcdo de centrais termoeléctricas a carvao,
como estratégia de expansdo do parque

termoeléctrico nacional.

Com esta decisdo, pretendeu-se reduzir os custos de producdo de energia, face a subida dos precos
do petréleo, e aumentar o nivel de seguranga no abastecimento de fontes de energia primdria, através
da sua diversificacdo. Em Portugal, existem duas centrais termoeléctricas deste tipo: a Central de
Sines, detida pela EDP Produ¢do, com uma capacidade de cerca de 1.180 MW, e a Central do Pego,
detida pela Tejo Energia, SA, com uma capacidade de 584 MW, tendo a primeira entrado em servico

em 1985 e a segunda em 1993.

Capacidade: no final de 2010, encontravam-se instalados em Portugal cerca de 1.764 MW,
representando 9,8% da poténcia total instalada em Portugal e 12,5% do consumo de energia

eléctrica.
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2.3.1 Custos de producao das principais tecnologias de producao de electricidade:

Térmica a Carvao

Receitas: a tarifa de venda da energia aplicdvel as centrais termoeléctricas a carvao encontra-se
regulada por Contrato de Aquisicdo de Energia (CAE), no caso da Central do Pego, e pelos Custos
de Manutencao do Equilibrio Contratual (os CMEC), no caso da Central de Sines. Ao abrigo dos
CAE os produtores recebem (i) um pagamento de disponibilidade que lhes permite fazer face aos
custos fixos, de operacdo e de manutencdo, e as amortizacdes, bem como proporcionar um
determinado nivel de rentabilidade aos accionistas, independentemente da producdo de energia
requerida pela REN e (ii) um pagamento varidvel que lhes permite fazer face aos custos varidveis
associados a geracdo de energia (dos quais se destaca os custos incorridos com a obtencdo do
combustivel). Com a liberalizacdo do mercado, o CAE da Central de Sines foi rescindido, tendo
passado ao regime CMEC, segundo o qual o produtor recebe, para além do preco de mercado pela
venda de electricidade, compensacdes, designadas por CMEC, que t€ém por objectivo assegurar a

equivaléncia econdmica relativamente a posi¢ao de cada parte no CAE.

Custos do Projecto: os custos associados a Custo do Projecto (em %)
(Fonte: BPI)

compra de matéria-prima e os custos de
investimento constituem as parcelas mais

significativas dos custos totais incorridos na

construgcdo e exploracdo de centrais térmicas a 1%

carvao.
15% 2%
B Investimento B Custos O&M
M Matéria Prima Custos Financeiros
B Impostos CcO2

Indicadores

Investimento (euros por MW)
Preco 2011 (euros por MWh)
Custos de O&M (% Receitas)
Custos do Carvao (euros por Ton)

Horas Equivalentes Anuais *

Custo Normalizado (sem Custos de CO,) **

Custo Normalizado (com Custos de CO,) **

Pagamento por Disponibilidade Anual (euros por MW)

~1.250 a 1.950
Preco de Mercado + CAE/CMEC

~9% a14%
~95a128

até ~ 7.490
~49a 69
~60a 80

~150.000 a 230.000

* Factor de Produgdo x Disponibilidade x 24h / dia x 365 dias / ano

L3BPI
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* De referir que este valor inclui o Pagamento de Disponibilidade
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2.3.1 Custos de producao das principais tecnologias de producao de electricidade:

outras fontes de energia

Energia Térmica a Fuel Oleo: A producdo de energia
eléctrica efectuada em unidades de produgdo de energia
termoeléctrica a fuel baseia-se na queima deste
combustivel numa caldeira que, como resultado, produz
vapor que acciona uma turbina que, por sua vez, produz
electricidade (Ciclo Rankine). A capacidade instalada

deste tipo de tecnologia tem vindo a ser reduzida em

detrimento de outras tecnologias, como por exemplo o gis

natural.

Em 2000, a capacidade instalada (incluindo, também, os dois geradores de 118 MW da Central
do Carregado, que podem funcionar tanto a fuel como a gés natural) ascendia a 1.752 MW, sendo
que, no final de 2010, se encontravam instalados em Portugal 1.657 MW, valor que corresponde
a cerca de 22% da poténcia instalada relativa a centrais termoeléctricas e a cerca de 9% da
poténcia total instalada em Portugal. No entanto, o fuel, em conjunto com o gaséleo, é

responsdvel pelo abastecimento de apenas 0,1% do consumo de energia eléctrica em Portugal.

7

Energia Nuclear: A energia nuclear ¢ a energia
associada as modificacdes da constitui¢do do nicleo
de um 4tomo. Esta energia pode ser libertada durante
um processo de desintegracdo radioactiva (usando

materiais altamente radioactivos, como, por

exemplo, o urdnio).

Nas centrais nucleares, as reaccdes nucleares em cadeia sdo controladas de modo a que esta energia
seja libertada de forma gradual, sob a forma de calor. Tal como acontece nas centrais que usam
combustiveis fosseis, o calor € utilizado para produzir vapor de dgua que, por sua vez, ird accionar

uma turbina, conseguindo, assim, gerar energia eléctrica.
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2.3.1 Custos de producao das principais tecnologias de producao de electricidade:

outras fontes de energia

Energia das Ondas: As ondas do mar possuem
energia cinética devido ao movimento da dgua e
energia potencial devido as diferencas de cota,
podendo esta energia ser aproveitada para a

produgdo de electricidade.

Esta tecnologia € relativamente nova e, actualmente, considera-se que ainda nio é economicamente
competitiva com outras tecnologias mais maduras, como o caso da energia edlica. A capacidade

instalada em Portugal ascendia, em 2010, a 2 MW correspondentes a um projecto piloto localizado

ao largo da Pdvoa de Varzim, que, de acordo com a REN, foi encerrado em 2010. A ENE prevé a

instalacdo de 250 MW de poténcia até 2020.

Energia Termo-Solar: A energia termo-solar
permite o aproveitamento da energia do sol, sob a
forma de calor, para a geracdo de energia eléctrica.
Uma das tecnologias utilizadas é a Concentragdo
de Radiagdo Solar, através de colectores cilindro-
parabolicos, receptores de energia solar que se

ligam em paralelo e reflectem calor para uma

tubagem isolada termicamente.

Nessa tubagem circula um fluido de transferéncia de calor, que é bombeado para produzir vapor
sobreaquecido, o qual é convertido em energia eléctrica num gerador de turbina convencional.
Esta tecnologia esta testada, tendo o primeiro parque sido construido na Califérnia, em 1984. Na
década seguinte, o regime tarifario das energias renovaveis foi alterado nos Estados Unidos, o que
levou a uma menor aposta neste tipo de projectos. No entanto, a Europa — sobretudo Espanha — ,
iniciou uma fase de maior desenvolvimento desta tecnologia nos ultimos anos, sendo que,
actualmente, a capacidade total em Espanha (incluindo parques em construcdo e em operagio)

ascende a cerca de 1.000 MW.

De referir que, para estas quatro tecnologias (entre outras ndo referidas neste Estudo) ndo foi
apurado um Custo Normalizado dada a inexisténcia de dados histéricos no pais (nos casos da
energia nuclear, ondas — existe apenas um projecto piloto — e termo-solar) e, no caso do fueldleo, o

descomissionamento que tem sido implementado, que torna esta tecnologia menos relevante para

BPleste estudo.
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2.3.1 Custos de producio das principais tecnologias de producao de electricidade

Com base na amostra de dados e informagdes recolhida pelo BPI, para cada fonte de energia, foi
estimado um intervalo de valores de Custos Normalizados, cujos limites inferior e superior se

encontram no quadro abaixo.

Adicionalmente, considerou-se um “Projecto Tipo” cujo cdlculo do Custo Normalizado teve por

base os valores médios dos dados da amostra utilizada.

(EUR / MWh)

Custo Normalizado
Projecto Tipo

I TR
— e = 1~
N R
— 1 5 1 -

A este respeito, cabe sublinhar que os Custos Normalizados calculados constituem um custo

constante (em termos reais) ao longo da vida til dos equipamentos, ao passo que a Tarifa Regulada
dos PRE tem um prazo méaximo de 15 a 25 anos, consoante a tecnologia (e sempre inferior a vida
dtil dos equipamentos), seguindo-se a venda em mercado quer da electricidade, quer dos

certificados verdes (no caso das renovaveis).

Salienta-se, igualmente, que estes custos foram calculados para produgdes a capacidade méixima
anual (sujeitas apenas a disponibilidade e ao factor de producdo de cada tecnologia), ou seja, ndo
considerando quaisquer restricdes ao nivel do escoamento da energia produzida decorrentes de

prioridades de despacho.
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2.3.1 Custos de producio das principais tecnologias de producao de electricidade

Intervalo de Valores do Custo Normalizado por Tecnologia (euros por MWh)

Edlica 59 [ s>
Fotovoltaica 210 _ 276
Mini-Hidrica s6 [ oo
Biomassa 97 - 138

Grande Hidrica 45 [l 67
Gis Natural (s/ CO2) o ss
Gis Natural (¢/ CO2) o4 o3
Carvio (s/ CO2) 49 [ 60
Carvio (¢c/ CO2) oo Il s0
: .

0 30 60 9 120 150 180 210 240 270 300 330

Projecto Tipo Euros por MWh

Procede-se, em seguida, a uma andlise de alternativas para dar resposta a necessidades adicionais de
consumo de um sistema eléctrico.

Cumpre, no entanto, salientar, a titulo prévio, que os sistemas eléctricos sdo sempre concebidos para
incorporarem capacidade de producdo excedentdria, que permita satisfazer as necessidades de
consumo a todo o tempo, designadamente para fazer face a possibilidade de ocorrerem

determinados eventos que provoquem oscilagdes no consumo ou na producdo, tais como:

e Interrup¢des de funcionamento fortuitas ou programadas de grandes centrais (p.ex. avarias ou

periodo de manutengdo anual, respectivamente);
* Interrupc¢do de linhas de transporte internacionais (p.ex. queda de linhas);
* Reducdes e aumentos bruscos de consumo;

* Picos de procura (i.e. ponta eléctrica, em Portugal equivalente a cerca de 1,9x o consumo médio

anual).
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2.3.1 Custos de producio das principais tecnologias de producao de electricidade

Assim, a incorporagdo de tecnologias de produ¢do com uma natureza intermitente (tal como a
tecnologia edlica) ndo constitui, s6 por si (até determinada percentagem da capacidade instalada), um
problema para a estabilidade dos sistemas eléctricos, uma vez que os mesmos sdo concebidos para
responderem a flutuacdes do consumo ou da producdo muito superiores aquelas que tipicamente
resultam da intermiténcia de algumas tecnologias renovaveis. Contudo, a partir de certa taxa de
penetracdo de tecnologias intermitentes na capacidade instalada (situacdo que, aparentemente, ja se
verifica em Portugal), a introdu¢do de capacidade adicional de producdo a partir de tecnologias
intermitentes obriga a aumentos na capacidade de tecnologias mais regulares (p.ex. gds natural,
carvao ou grandes hidricas de albufeira) ou de outras que permitam atenuar o efeito da intermiténcia
(p.ex. bombagem hidrica), mesmo que essa nova capacidade permaneca em standby uma parte do

tempo.

As figuras abaixo ilustram a variabilidade da producdo edlica (dados reais de evolu¢do do consumo

de electricidade e producdo edlica em 3 dias de 2010 em Portugal).

Utilizacao da Poténcia Eolica Instalada em 2010

Ponta Histoérica Eodlica: Eolica:
da Rede Piblica e Ponta Maxima? Maior % Poténcia Instantanea’
Contribuigio Eélica! Maior Energia Diaria*
MW 11 Janeiro 8 Outubro 31 Outubro

10.000

9.403 M

0
0 6 12 18 24 0 6 12 18 24 0 6 12 18 24
Fonte: REN ¥ Consumo M Eglica
1C i a maximo ido em Portugal e contributo dos parques eélicos instalados (= 10%)

2 Nivel maximo de poténcia instantinea atingida em Portugal pelos parques edlicos instalados
3 Nivel maximo de contributo da poténcia instantinea atingida em Portugal pelos parques eélicos instalados (75%)
4 Nivel maximo de contributo dos parques edlicos instalados para a satisfa¢io do consumo de um dia em Portugal (61% =74 GWh em 121 GWh)

E interessante notar a forte variabilidade que o contributo dos parques e6licos instalados em Portugal
tem tido para o consumo de electricidade, quer para a ponta eléctrica (variando entre contributos de
cerca de 3%-4% e 75% do total), quer para o consumo didrio (para o qual atingiu um maximo de

61% mas se situou, em média, proximo dos 17% em 2010).
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2.3.1 Custos de producio das principais tecnologias de producao de electricidade

Assim, independentemente de razdes ambientais, econémicas ou outras, pdem-se quatro cenarios
distintos para a decisdo de introdugdo de tecnologias com uma natureza intermitente (ie. renovaveis)

no sistema eléctrico:

* Aumento da ponta eléctrica sem alteracdo significativa do consumo médio;
* Aumento previsivel do consumo médio e da ponta eléctrica;
* Aumento previsivel do consumo médio sem alterag@o significativa na ponta eléctrica;

*  Manutenc¢do do consumo médio e da ponta eléctrica.

No primeiro cendrio as tecnologias com uma natureza intermitente ndo sao, de forma isolada, uma

op¢ao, sendo necessario complementé-las com aumentos de capacidade de tecnologias regulares.

No segundo cendrio poderd decidir-se entre a introdugdo de tecnologias regulares ou de tecnologias
intermitentes complementadas com tecnologias regulares (que permanecam em standby quando

exista producdo da tecnologia intermitente).

No terceiro cendrio pode optar-se por aumentar a carga das tecnologias regulares j4 instaladas ou pela
introducdo de tecnologias intermitentes, nao sendo necessdrio, até certo ponto, aumentar a

capacidade instalada de tecnologias regulares.

No quarto cendrio pode optar-se por tecnologias intermitentes (ie. renovaveis) como substitutas de

tecnologias regulares ja instaladas.

Comparam-se em seguida, em termos meramente econdmicos (ie. preco da electricidade), as varias

alternativas, sendo que:

* No primeiro e segundo cendrios, compara-se a introdu¢do de nova capacidade térmica (gds natural
ou carvdo) com a introdu¢do de nova capacidade edlica complementada com gds natural ou
carvdo. Tem-se, portanto, 4 alternativas distintas: s6 gds natural, s6 carvao, edlica e gds natural e

eoblica e carvao;

* No terceiro e quarto cendrios, ndo sendo necessdrio complementar producdo edlica com térmica
(uma vez que o sistema ja dd resposta a ponta eléctrica), o que estd em causa ¢ a comparagdo entre
o custo de produgdo edlica com os custos varidveis de producdo a gds natural ou a carvdo, uma
vez que os custos fixos destas tltimas ja concorrem para a formagdo do preco da electricidade no

sistema.
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No primeiro e segundo cendrios podia também ter-se analisado outras alternativas, tais como a

introducdo de poténcia edlica associada a novas grandes hidricas de albufeira (ou hidricas com

bombagem), no entanto, sendo ambas de origem renovavel e com custos de produ¢do independentes

do preco do petréleo, pareceu mais interessante

a comparacdo da tecnologia edlica com as térmicas,

até porque, em geral, a produc@o a partir de grandes hidricas € bastante mais barata que a edlica.

Cenarios 1 e 2 - Aumento de Capacidade de Producio
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B Custo Norm. Carvio (Comp. Varidvel) + Eélica
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#— Preco Base do Petréleo (2011) (ddlares por barril)

Custo Norm. Carvao (Comp. Fixa)
B Custo Norm. Gds Natural (Comp. Fixa)

Custo Norm. Gés Natural (Comp. Varidvel) + Edlica

De referir que os custos normalizados apresentados na figura anterior sdo calculados para um nivel

de producdo (p.ex. anual) idéntico, pelo que, nas alternativas edlica + gas natural e edlica + carvao, o

custo varidvel (em euros por MWh) obtém-se através da ponderacdo do custo normalizado de

producdo edlica pelo seu factor de produgdo anual (27%) e disponibilidade média (97%),

correspondentes, portanto, a cerca de 26,2% da producdo anual, a que acresce a parcela varidvel do

custo normalizado de producgdo a gas natural e a carvao, respectivamente, para a producdo restante.
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2.3.1 Custos de producio das principais tecnologias de producao de electricidade

Assumindo-se as correlacdes (apresentadas no ponto 4.3) entre o preco do petréleo, por um lado, e os

precos do gds natural e do carvao, por outro, conclui-se que, aos precos actuais das matérias-primas:

* A opcdo edlica, complementada seja com gds natural, seja com carvao, ndo é competitiva com a

producio a carvao.

* A opc¢do edlica + carvdo é competitiva com o gds natural mas sé passa a ser competitiva com a

op¢ao do carvao para pregos do petréleo acima de 200 délares por barril (+104%).

* A opcio edlica + gds natural s6 passa a ser competitiva com o gds natural com precos do petréleo

acima de 104 ddlares por barril (+6%) e nunca chega a ser competitiva com o carvao.

Cendrios 3 e 4 — Substituicio de Producdo Térmica Existente por Eélica
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Nos casos em que se compara, mais uma vez em termos meramente econdmicos (ie. preco da
electricidade), a substituicio de produgdo térmica instalada (gds natural e carvdo) com nova producio
edlica, conclui-se que, aos precos actuais das matérias-primas, o custo da produgdo edlica aproxima-
se do custo varidvel da produgdo a gds natural, mas estd ainda longe do custo varidvel da producdo a

carvao.
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Assumindo-se as correlacdes (apresentadas no ponto 4.3) entre o preco do petréleo, por um lado, e os

precos do gds natural e do carvao, por outro, conclui-se, também, que:

* Seria necessario que o preco do petréleo se situasse acima de 104 ddlares por barril (+6%) para

que a producdo edlica fosse competitiva com a produg@o a gas natural.

» Seria necessdrio que o preco do petrdleo se situasse acima de 200 délares por barril (+104%) para

que a produgdo edlica fosse competitiva com a produgdo a carvao.

Em resumo, conclui-se que:

* A tecnologia fotovoltaica ndo € minimamente competitiva neste momento.

e Com base nas actuais condi¢des de mercado, em particular, os precos das matérias-primas:

—  Em cendrios de resposta a aumentos previsiveis do consumo de electricidade (consumo
médio e ponta eléctrica), a produgdo edlica encarece o sistema face a op¢do carvao e é

sensivelmente equivalente a op¢do gés natural;

—  Em cendrios de substituicdo de producdo térmica existente por nova producdo edlica,
seria necessario um aumento do preco do petrdleo para 104 ddlares por barril, para que
a opg¢ao edlica fosse competitiva com a produgdo a gds natural, e para 200 ddlares por

barril, no caso de substitui¢do de produgao a carvao.

* A grande hidrica é, neste momento, a tecnologia mais competitiva, apesar de se encontrar sujeita a
uma forte variabilidade do recurso em fun¢do do indice de hidraulicidade (variacdes anuais de

cerca de 40%).

* A tecnologia a biomassa nio €, de acordo com os pressupostos assumidos, competitiva neste
momento, apesar de contribuir de forma significativa para a redu¢do do consumo de combustiveis

fosseis sem o inconveniente da intermiténcia inerente a outras tecnologias renovaveis.
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2.3.2 Poténcia instalada

Os gréficos seguintes apresentam a evolucdo da poténcia instalada em Portugal para producio de

energia eléctrica e a reparticao percentual verificada em 2010:
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0 0
2006 2007 2008 2009 2010
Hidrdulica s Térmica Produtores em Regime Especial === TOTAL e====Poténcia de Ponta
Fonte: REN

Em termos de poténcia instalada total, verifica-se que no periodo entre 2006 e 2010, se registou
uma taxa de crescimento média anual (TMCA) de 7,08%, resultante da combinacdo de TMCA
distintas conforme o tipo de producdo: (i) 0,00% na energia hidrdulica; (ii) 6,07% na energia
térmica; e (iii) 16,68% na producdo em regime especial (PRE). Atingiu-se, assim, em final de 2010,

um peso de 33,1% da producdo em regime especial no total da poténcia instalada.

Refira-se, ainda, que, com referéncia a mesma data, a poténcia de ponta (correspondente a
poténcia mixima a qual uma rede tem que fazer face durante um determinado periodo de tempo)

correspondia a 75,8% da capacidade instalada em regime ordindrio.

Os gréficos seguintes apresentam a reparticdo em final de 2006 e em final de 2010 da poténcia

instalada em cada um dos trés tipos de producao de energia eléctrica por subtipo:
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2.3.2 Poténcia instalada (cont.)

Hidraulica (2006) Térmica (2006) PRE (2006)
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Hidraulica (2010) Térmica (2010) PRE (2010)
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52%
uel/ Gas Eélicos Hidrdulicos
natural 62% 7%
22%
Fonte: REN
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Pela andlise dos graficos anteriores verifica-se que:

* Producdo em regime ordinario — hidraulica, ndo ocorreu qualquer alteracdo entre 2006 e 2010,
existindo praticamente uma paridade entre o peso das albufeiras e dos fios de dgua, com as
primeiras a apresentarem a vantagem de possuirem um reservatorio onde se pode armazenar uma
considerdvel quantidade de dgua.

e Producdo em regime ordinario — térmica, ¢ relevante salientar o aumento da poténcia de
centrais com utilizacdo de gds natural, em detrimento das demais, devido a reconversdao que tem
sido feita ao longo dos tltimos anos e ao investimento em centrais de ciclo combinado.

* Quanto a PRE, verifica-se que o grande investimento de aumento de poténcia tem sido mais
concentrado em producdo edlica, a qual em final de 2010 era responsavel por 62,4% do total de

poténcia PRE instalada.
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2.3.3 Producio de energia eléctrica

O gréfico seguinte apresenta a decomposi¢cao percentual da producio nacional de energia

eléctrica por fonte/combustivel:
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Com base na informagao disponibilizada pela REN, verifica-se que:

* A PRE tem vindo a aumentar consistentemente a sua importancia relativa, a qual passou de 20%
em 2006 para 36,2% em 2010, assumindo particular destaque a PRE edlica que representa

actualmente cerca de 50% do total da PRE.

* Apds uma queda da sua importancia relativa desde 2006, a producio hidraulica aumentou em
2010 o seu contributo relativo para 29%, em resultado da elevada hidraulicidade verificada nesse

ano (indice de 1,30 correspondendo o indice 1 a um ano normal);
* A producio térmica a fuel tem vindo a reduzir-se sendo hoje praticamente inexistente (0,1%);

* A produgdo a carviao e a producdo a gas, apesar de registarem contributos distintos,
apresentaram um peso global relativamente estabilizado até 2009; contudo, em 2010, em resultado
do aumento do contributo relativo da PRE e da energia hidrdulica, viram o seu peso global
reduzido para 34,8% (o que compara com 52,2% em 2009), salientando-se a maior reducdo

relativa na producdo a carvao (50% da verificada em 2009):
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2.3.3 Producio de energia eléctrica (cont.)
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A PRE de energia eléctrica em Portugal apresentou a seguinte evolug@o por tipo, quer em quantidade quer

em termos percentuais:
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2.3.3 Producio de energia eléctrica (cont.)
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Na ultima década, a produgdo em regime especial cresceu a uma TMCA de 21,9%, destacando-se a
energia edlica que, ainda que partindo de uma base muito baixa (152 GWh), aumentou cerca de 58
vezes no periodo em andlise, sendo, no final de 2010, o tipo de energia com maior peso na PRE
(50,1%). Conforme se verifica pela andlise dos graficos supra, a grande mudanga verifica-se
principalmente a partir de 2005, sendo igualmente importante o aumento registado de 2008 para

2009 (+24,6%), essencialmente devido ao aumento na produgdo de energia edlica (+31,4%).

No que respeita 2 duracido dos actuais regimes tarifarios aplicaveis a producio em regime
especial verifica-se, no que respeita a energia edlica (fonte de PRE mais representativa em
Portugal, com 50,1% da producdo e 62% da poténcia instalada em 2010) que foi sobretudo apds
2005, com a publicac¢do do DL 33-A/2005, que se registou um significativo aumento da capacidade
instalada. Tal parece decorrer do facto do DL 33-A/2005 fixar a emissdo da licenca de
estabelecimento (necessdria para o inicio da construgao de cada projecto) como o momento a partir
do qual o produtor teria direito a tarifa fixa (que, na legislacdo anterior, era fixado com a emissao
da licenca de exploracdo, posterior a construcdo do projecto), facilitando, assim, a angariacdo de
financiamento de longo prazo para a construgcdo dos projectos, apesar da tarifa passar de cerca de
92 euros por MWh para cerca de 75 euros por MWh para projectos licenciados ao abrigo deste

novo decreto-lei.
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2.3.3 Producio de energia eléctrica (cont.)

Tal como na legislagdo publicada posteriormente, o DL 33-A/2005 prevé uma remuneracdo (tarifa
fixa, actualizavel a taxa de inflacdo) para a energia produzida em parques edlicos durante um prazo
de 15 anos ou até ser atingido o limite de 33 GWh por MW instalado, momento a partir do qual os
parques edlicos serdo remunerados pela electricidade a precos de mercado e pelas receitas obtidas
com a venda de certificados verdes (actualmente, a feed-in tariff para parques instalados em 2011
situa-se em cerca de 75 euros por MWh face a um preco da energia no MIBEL ascendente a 45
euros por MWh em 16.02.2011; quanto a transac¢do de certificados verdes, ndo estd ainda em
funcionamento um mercado organizado pelo que ndo estdo disponiveis precos de mercado para os
certificados verdes). Tendo grande parte dos parques edlicos actualmente em funcionamento sido
instalada entre 2005 e 2010, € previsivel que a maioria perca acesso a tarifa regulada pelo regime
PRE, no limite, entre 2020 e 2025. Sendo o periodo de vida ttil dos parques edlicos de cerca de 20
anos, nos 5 ultimos anos de operagdo a energia produzida serd vendida no mercado, mantendo-se,
previsivelmente, no entanto, a prioridade de acesso a rede. Dado que o prazo do financiamento
bancério dos parques edlicos € habitualmente inferior a 15 anos (ou, no limite, de 15 anos), os anos
finais de venda de energia no mercado constituirio uma fonte de remuneracdo directa para os

promotores dos parques edlicos.

2.3.4 Regime especial

Energia edlica — principais players

De acordo com a compilacio de dados efectuada pelo BPI, com base em informacao
disponibilizada por diferentes entidades, obteve-se a seguinte reparticdo por promotor da poténcia
de energia edlica instalada em Portugal e ligada a rede até ao final de 2010, a qual é meramente
indicativa ndo constituindo um levantamento exaustivo:
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2.3.4 Regime especial (cont.)

Conclui-se, assim, que existe uma significativa reparticio do mercado, embora se possa destacar o
peso da Iberwind (17,2%) e da EDP Renovaveis (15,4%). Por outro lado, cumpre ainda salientar o
promotor ENEOP (9,0%), um consércio formado por Enercon (51%), Enernova (19,6%), Finerge
(9,8%), Generg (9,8%) e Térmica de Portugal (9,8%), que foi constituido, na sequéncia do
Concurso Publico para Energia Edlica de 2005-2006, para instalar em Portugal o primeiro pdlo
industrial para producdo de aerogeradores de ultima geracdo e desenvolver novos projectos de
parques edlicos a partir da produgdo destas unidades industriais. A ENEOP ganhou a primeira e
maior fase deste concurso, conseguindo os direitos para a instalacdo de 1.200 MW de novos
parques edlicos até 2013, possuindo actualmente cerca de 9% de quota de mercado, a qual

aumentard apds a abertura de toda a capacidade que lhe foi atribuida em concurso publico.

Energia hidraulica (mini-hidricas) — principais players

L3BPI

De acordo com a compilacio de dados efectuada pelo BPI, com base em informacao
disponibilizada por diferentes entidades, obteve-se a seguinte reparticdo por promotor da poténcia
de energia hidrdulica instalada em Portugal e ligada a rede até ao momento presente a qual é

meramente indicativa nao constituindo um levantamento exaustivo :

HARPENERG ];T(;‘
42% 70
OUTROS
29,7%

HYDROCONTRACTI

1? 6G% GENERG
’ 7,8%

Na energia hidrdulica verifica-se a preponderancia da EDP (43,3%), que apresenta uma quota 3,5

vezes superior ao 2.° produtor com maior importancia relativa (Hydrocontracting, 12,6%).
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Outra PRE - principais players

2.3.4 Regime especial (cont.)

Térmicas
Em Portugal, as térmicas PRE sdo essencialmente aproveitamento de biomassa e RSU.

Mais concretamente no que respeita aos RSU, empresas como a Valorsul, a Valorlis e a Lipor t€ém

aproveitamento térmico da queima de residuos.

Relativamente a biomassa, o grupo EDP detém 6 centrais com poténcia instalada de 169 MW, a
maior parte das quais em parceria com a Altri para proceder a queima de residuos criados pela
industria da pasta de papel. Em 2006, o Governo colocou 15 projectos de biomassa a concurso,
alguns dos quais ndo geraram interesse no mercado, tendo entrado em funcionamento apenas a
central da Sertd e de Belmonte dos promotores Palser e Tavernergia, respectivamente,

correspondentes a S MW de poténcia.

Solar

Com excepgdo dos pequenos aproveitamentos solares com poténcia inferior a 2 MW, existem

actualmente em funcionamento em Portugal os seguintes parques fotovoltaicos principais:

* Amareleja, com uma poténcia instalada de 46 MW, pertencente a empresa espanhola Acciona;

* Hércules, em Serpa, com uma poténcia instalada de 11 MW, pertencente aos promotores GE/

Powerlight / Catavento;
* Ferreira do Alentejo, com uma poténcia de 10 MW, pertencente 8 TECNEIRA (Grupo ACS);
* Ferreira do Alentejo, com uma poténcia de 9 MW, pertencente a GENERG;

* MARL, com uma poténcia de 6 MW, dos promotores Caixa Capital, New Energy Fund,

Fomentinvest e Efacec;

* Ferreira do Alentejo, com uma poténcia de 2 MW, pertencente a Netplan.

L3BPI
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2.3.4 Regime especial (cont.)

Custos e mecanismo de pagamentos da PRE

Em termos de custo, verificam-se distingdes significativas por tipo de tecnologia. O grafico

seguinte compara esquematicamente, por tecnologia, e para o ano de 2010, a quantidade de energia
entregue a rede com o custo médio anual verificado no sistema, sendo a dimensao do circulo dada

pelo contributo da tecnologia em causa para os custos totais da PRE no sistema eléctrico:

Tecnologia (2010) custo (euros por MWh)

cogeracao renovavel 90,50
outra cogeracio 104,20
eolica 91,80
hidrica 88,70
RSU 80,80
biomassa 108,10
biogas 107,20
fotovoltaica 329,80
Fonte: ERSE
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2.3.4 Regime especial (cont.)

Custos e mecanismo de pagamentos da PRE

Da andlise do grafico apresentado na pégina anterior verifica-se que os maiores contributos para os
custos totais sdo consentaneos com os contributos para a entrega a rede (edlica, outra cogeragdo e
cogeracdo renovavel). Refira-se, ainda, que as tecnologias com custo médio mais elevado e mais
baixo sdo, respectivamente, a fotovoltaica e a RSU que, contudo, representam apenas 3% cada uma
do total dos custos da PRE. Apresenta-se nos dois graficos seguintes uma andlise comparativa da

evolucdo, ao longo da ultima década, dos custos unitarios associados a aquisi¢do de energia PRE

em Portugal Continental:
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Fonte: ERSE, “Informag@o sobre Produ¢ido em Regime Especial (PRE), Dezembro de 2010.

Com excepcdo da tecnologia fotovoltaica, os custos unitdrios das diversas tecnologias PRE
registaram, entre 2000 e 2010, uma evolugao crescente que conduziu a custos unitarios em 2010 a
variar entre um minimo de 81 euros por MWh (RSU) e um maximo de 108 euros por MWh
(biomassa). A tecnologia fotovoltaica, por seu lado, € a menos competitiva com um custo unitario

de aquisi¢do muito superior as restantes, de 330 euros por MWh em 2010.

L3BPI
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2.3.4 Regime especial (cor

Custos e mecanismo de pagamentos da PRE

Por outro lado, a evolucdo dos custos unitdrios associados a aquisi¢ao de energia PRE em Portugal

L3BPI

comparou da seguinte forma com o preco da electricidade nos mercados ibérico e escandinavo:

euros/MWh
i
S

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

e Custo médio anual global PRE Preco médio anual MIBEL - Espanha

Preco médio anual MIBEL - Portugal s Preco médio anual NordPool

Fontes: ERSE, “Informacgao sobre Producio em Regime Especial (PRE), Novembro de 20107,
http://omip.pt e www.nordpoolspot.com
Nota: O custo médio global PRE para 2010 € relativo ao periodo de Janeiro a Novembro.

O custo unitdrio médio global da PRE evoluiu ao longo da dltima década a uma TMCA de 6,7%,
tendo atingido em 2009 (dltimo ano completo disponivel) um prémio médio face aos precos da
electricidade no mercado ibérico e no mercado escandinavo da ordem dos 59 euros por MWh, ao

que corresponde um agravamento de 64% face ao preco médio da electricidade nestes mercados.

Importa realcar, no entanto, que o preco da electricidade no mercado pode nao constituir o melhor
referencial comparativo, uma vez que a produg@o ordindria também aufere, na maioria dos casos,
remuneragdes superiores ao preco de mercado, em resultado do pagamento em regime de CAE e de

CMEC (e, futuramente, de garantia de poténcia), conforme explicitado em detalhe no ponto 2.3.5.
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2.3.4 Regime especial (cor

Custos e mecanismo de pagamentos da PRE

O mecanismo de pagamento aos Produtores em Regime Especial apresenta as seguintes

especificidades principais:

Prioridade na entrada em operacao face a qualquer outra tecnologia e prioridade na aquisicao
pelo Comercializador de Ultimo Recurso (essencialmente EDP Servi¢o Universal);

Remuneracio através de uma tarifa prépria, superior a tarifa de energia (explicitada em

detalhe no capitulo 3 do presente Estudo), gerando, consequentemente, um sobrecusto (medido

pela diferenca entre o custo efectivo de aquisicdo da electricidade pelo CUR e o custo que seria

suportado ao preco de referéncia de mercado), dado que a energia produzida através das PRE ¢é

remunerada acima dos custos marginais de produgao (o sobrecusto € recuperado através da tarifa
de uso global do sistema). Neste contexto, a PRE produzida em Portugal nao entra no MIBEL
para a formagdo do preco didrio; contudo, pelo facto de o Comercializador de Ultimo Recurso
ter de comprar toda a producdo proveniente do regime especial faz com que tenha necessidade
de adquirir uma menor quantidade de energia eléctrica no mercado. Como tal, a curva da
procura do mercado € deslocada, conduzindo a que o encontro entre a oferta e a procura
aconteca num ponto mais baixo da curva da oferta, originando, consequentemente, um preco da

energia saido do mercado didrio mais baixo.

N .

Na dltima década, o custo total e o sobrecusto associados a aquisi¢do de electricidade aos

produtores em regime especial apresentaram a seguinte evolugao:

Custo com a aquisicao de electricidade a PRE
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Fonte: ERSE, “Informac@o sobre Produ¢io em Regime Especial (PRE), Novembro de 2010.
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2.3.4 Regime especial (cor

Custos e mecanismo de pagamentos da PRE

Sobrecusto associado a aquisicdo de electricidade a PRE

900 - 80

800 L 70

700 .

- 60
||

_ 600 S
: .
g 500 5
P 40 %
& 400 z
= — L 30 =
= 300 =

200 ] l I 20

100 == . . - 10

[ ]
0 | — - -

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Eodlicas mmmmm Outra Cogeracdo
Cogeracido Renovivel mmms Hidrica PRE
Biomassa Fotovoltaica
RSU Biogis

@ Preco de Referéncia do mercado (euros/MWh)

Fonte: ERSE, “Informac@o sobre Produ¢io em Regime Especial (PRE), Novembro de 2010.

Conforme se verifica, os custos com a aquisi¢do de electricidade a PRE t€m vindo a registar
incrementos muito substanciais, atingindo em 2010 um gasto anual total de cerca de 1.732 milhdes
de euros, realcando-se a importincia das edlicas e da outra cogeragdo (ndo renovavel) que
representaram, no seu conjunto, em 2010, cerca de 74% do encargo total. Por outro lado, verifica-se
que o sobrecusto PRE (medido pela diferenca entre o custo efectivo de aquisi¢do da electricidade
pelo CUR e o custo que seria suportado ao preco de referéncia de mercado) evoluiu, ao longo da

ultima década, de forma diferenciada, destacando-se:

i) o periodo entre 2000 e 2007, durante o qual a varidvel quantidade produzida foi determinante

para o aumento do sobrecusto;

ii) o ano de 2008, em que, apesar do aumento dos custos totais com aquisi¢do de electricidade a
PRE em 22% face ao ano anterior, o sobrecusto reduziu-se 14%, em resultado do aumento do
preco de referéncia da electricidade no mercado, de 57,4 euros por MWh em 2007, para 73,2

euros por MWh em 2008.

iii) os anos de 2009 e de 2010, em que a reducdo do preco de referéncia da electricidade no
MIBEL determinou um aumento muito significativo do sobrecusto PRE, que atingiu os niveis

historicos mais elevados.
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2.3.4 Regime especial (cor

Indicadores economico-financeiros

Na tabela seguinte apresentam-se indicadores econdmico-financeiros de empresas com quotas de

mercado relevantes no sector nacional de PRE para os tltimos 2 anos:

Performance Econémico-Financeira Produtores em Regime Especial Performance Econémico-Financeira Produtores em Regime Especial
(milhares de euros) 2008 2009 (milhares de euros) 2008 2009
EDP Renoviveis® (O peracoes em Portugal) Generg®
Proveitos Operacionais 97.793 125.968 Proveitos Operacionais 104.160 116.024
Encargos Financeiros 21.757 25.711 Encargos Financeiros 40.315 29.061
EBITDA 76.467 101.650 EBITDA 86.989 91.768
Resultado Liquido 22.465 38.866 Resultado Liquido 18.212 28.903
Cash Flow 48.405 70.017 Cash Flow 46.130 58.831
Activo 605.359 777.664 Activo Liquido Total 644.804 685.076
Capital Préprio (CP) 52.560 81.582 Divida Liquida (DL) 443.201 492.096
IRC Pago 8.038 9.985 Capital Préprio (CP) 74.478 55.703
IRC Pago 6.846 9.352
Margem de EBITDA 78% 81% Fundos Alheios 482.063 541.465
Encargos Financeiros / EBITDA 28% 25% Fundos Préprios 14.000 5.000
Margem de Cash Flow 49% 56% Dividendos distribuidos 9.106 24.239
Autonomia Financeira 9% 10% Payout 50% 84%
ROE 43% 48%
ROA 4% 5% Margem de EBITDA 84% 79%
Iberwind® Encargos Financeiros / EBITDA 46% 32%
Proveitos Operacionais 17.602 122.983 Margem de Cash Flow 44% 51%
Encargos Financeiros 17.169 106.742 Autonomia Financeira 12% 8%
EBITDA 15.608 94518 ROE 24% 52%
Resultado Liquido -1.617 -39.481 ROA 3% 4%
Cash Flow 6.975 10.763 DL/(DL+CP) 87% 89%
Activo Liquido Total 1.257.362 1.292.874 Récio de Endividamento 97% 99%
Divida Liquida (DL) 1.006.553 1.079.747 Fontes: Relatérios e Contas dos anos de 2008 e 2009
Capital Préprio (CP) 31.416 -47.774 Nota 1: A 31 de Dezembro de 2009, a EDP Renovdveis apresentava a
IRC Pago 163 23.685 seguinte estrutura accionista : 62,02% EDP S.A. - Sucursal en Espaiia,
. 15,51% Hidroeléctrica del Cantdbrico, S.A. e 22,47% disperso em bolsa.
Fundos Alheios 902.021 979.297
o Nota 2: A Iberwind foi constituida em Outubro de 2008 e, em 31
Fundos Préprios 188.389 151.389 Dezembro de 2009, apresentava a seguinte estrutura accionista: Convento
Dividendos distribuidos 0 0 1T 64,7% (veiculo Magnum Capital), Espirito Santo Infrastructure Fund
6,37%, Espirito Santo Capital 1,59%, Fundo Albuquerque 7,17%, Gotan
SGPS 7,17%, Wind Source SGPS 5,31%, Madre SGPS 5,31%, Ivory
Margem de EBITDA 89% 1% Investments SGPS 2,38%
Encargos Financeiros / EBITDA 110% 113% Nota 3: A Generg era, em 31 de Dezembro de 2009, detida em 57,5%
Margem de Cash Flow 40% 99 pela Lusenerg, SA (Accionistas: Fundagio Oriente, FLAD, Fundo
Novenergia, Partex e SLN) e em 42,5% pela Electrabel SA
Autonomia Financeira 2% -4% .
Conceitos:
ROE 5% n.a. . L. . . o
Divida Liquida=Passivo remunerado-Disponibilidades
ROA 0.1% -3.1% Payout=Dividendos distribuidos/Resultado Liquido
DL/(DL+CP) 9% 105% Autonomia Financeira=Capital Préprio/Activo
Rdcio de Endividamento 83% 87% ROE=Resultado Liquido/Capital Préprio

ROA=Resultado Liquido/Activo Liquido Total
Récio de Endividamento=Fundos Alheios/(Fundos Alheios+Fundos
Proéprios)
As empresas analisadas apresentam, com excepg¢do apenas da Iberwind em 2009, forte capacidade
de geragdo de cash-flow, com margens de EBITDA e de cash-flow muito expressivas e elevados

niveis de alavancagem financeira. Quer a EDP Renovaveis (operagdes em Portugal) quer a Generg

apresentam ROE elevados (na ordem dos 50% em 2009).




2.3.5 Regime ordinario

Principais players

Os produtores em regime ordindrio a operar actualmente em Portugal sdo os seguintes:

edp

producao

&
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'IBERDROLA

Cledp @ ELECGAS

producdo IBERDROLA  enTRADING SA

Producio Hidraulica:

A EDP Producio detém 29 CMEC respeitantes a centrais hidroeléctricas, uma
central hidroeléctrica em regime de mercado com garantia de poténcia (Alqueva)
e oito centrais hidroeléctricas em regime de mercado (Belver, Desterro, Lindoso,
Sabugueiro I, Santa Luzia, Ponte de Jugais, Varosa e Vila Cova). 2 dos 29 CMEC
respeitam a centrais cedidas a exploragao a Iberdrola (Aguieira e Raiva), por um

periodo de 5 anos (2009-2014).

Producao Térmica:

A EDP Producio detém 6 centrais de produgdo termoeléctrica, das quais Setubal
e Sines em regime de CMEC, Tunes e Carregado em regime de mercado (no caso
do Carregado o CMEC terminou em 2010) e Lares e Ribatejo em regime de

mercado com garantia de poténcia.

Producio Hidraulica:

A Iberdrola explora 2 centrais hidroeléctricas cedidas a exploracao pela EDP
Producdo (Aguieira e Raiva), por um periodo de 5 anos (2009-2014), com uma
poténcia total de 360 MW, em regime de CMEC. A cedéncia pela EDP foi
imposta pela Autoridade da Concorréncia como contrapartida pelo controlo da
central do Alqueva e de Pedrégao, tendo sido langcado um concurso onde, para

além da Iberdrola, participaram a Endesa, a Galp e a Martifer.

Producio Térmica:

Nao aplicavel.
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2.3.5 Regime ordinario (cont.)

Principais players (cont.)

Producao Hidraulica:

REN TRADING SA

ELECGAS

Nao aplicdvel.

Producio Térmica:

A REN Trading tem como fun¢do principal a gestdo dos CAE da Turbogas
(Tapada do Outeiro, 990 MW) e da Tejo Energia (Pego, 580 MW) que ndo
cessaram em 30 de Junho de 2007, data da entrada em vigor dos CMEC. A
actividade desta Empresa compreende o comércio da electricidade produzida e da
capacidade de producdo instalada, junto dos comercializadores nacionais e
internacionais. As receitas da REN Trading respeitam, relativamente a esta
actividade, aos custos de aquisicdo da energia, uma vez que, caso o proveito da
venda em mercado difira do custo de aquisicao ao abrigo do CAE, a diferenca,
positiva ou negativa, € reflectida na tarifa de uso global do sistema definida pela

ERSE.

Producao Hidraulica:

Nao aplicdvel.

Producio Térmica:

A ELECGAS ¢ detida em partes iguais pela International Power e pela Endesa e
explora a nova central a gds de ciclo combinado (CCGT) construida no Pego,
com 800 MW de poténcia, ja em exploracdo em regime de mercado com garantia

de poténcia.
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2.3.5 Regime ordinario (cont.)

Principais players (cont.)

Os graficos seguintes apresentam a quota de mercado dos produtores em regime ordinario

considerando a poténcia instalada, no final de 2010:

Hidraulica Térmica Regime ordinario

Iberdrola ELECGAS Iberdrola

7.9% 6.7% 3,0%

Total =4.578 MW Total =7.407 MW Total =11.985 MW
Fonte: REN, EDP, ENDESA

Conclui-se, assim, que o Grupo EDP, através da EDP Producgdo é detentor de grande parte da
poténcia instalada (77,2%), destacando-se a quota verificada na producdo hidraulica, a qual apenas
ndo atinge os 100% dada a cedéncia de exploracdo de 2 centrais a Iberdrola. Aguarda-se o
descomissionamento da Central Térmica do Carregado (710 MW) (ainda em funcionamento no 3.°
trimestre de 2010 de acordo com a EDP). Por outro lado, nem todos os centros electroprodutores
em regime ordindrio estdo abrangidos pelo mesmo mecanismo de pagamentos, apresentando-se nos

graficos seguintes a reparti¢cao da poténcia com base nesse critério:

Hidraulica Térmica Regime o

Mercado com Mercado Mercado
Garantia de 5,3% 11,8% Mercado
Poténcia 9,3%
5.2%
CMEC
28,7%
Mercado com
Garantia de
Poténcia CMEC
Mercado com 257% 51,9%
Garantia de
Poténcia CAE
CMEC 38,3% 21,2% CAE
89,4% 13,1%
Total =4.578 MW Total =7.407TMW Total =11.985MW

Fonte: REN, EDP, Didrio da Republica
De acordo com os dados supra apresentados, verifica-se que apenas 35% da poténcia disponivel em
regime ordindrio ndo estd abrangida por CAE ou CMEC, 25,7% dos quais beneficiando do

mecanismo de garantia da poténcia.
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2.3.5 Regime ordinario (cont.)

Custos e mecanismo de pagamentos da PRO

Contratos de Aquisicio de Energia

A producdo de energia eléctrica em Portugal esteve, desde meados dos anos 90, assente na
existéncia de Contratos de Aquisi¢do de Energia, estabelecidos entre cada centro electroprodutor e
um comprador Unico que assegurava o aprovisionamento de energia para fornecimento a
generalidade dos consumidores finais. A introducio da liberalizacdo do mercado de electricidade
nacional em 2007, quer ao nivel da escolha de fornecedor, quer por via da abertura da actividade de
producdo a concorréncia, veio ditar a reformulagdo do modelo organizativo do sector eléctrico

portugués, procurando que o mesmo se aproximasse de um referencial de mercado.

A 15 de Junho de 2007, os CAE celebrados entre a REN e os centros electroprodutores da EDP —
Gestdo da Producdo de Energia, S.A. foram cessados e transferidos para o regime de Custos de
Manutengdo do Equilibrio Contratual. No entanto, mantiveram-se em regime CAE os contratos
celebrados com a Turbogds (central da Tapada do Outeiro) e com a Tejo Energia (central do Pego),
exercendo, nestes casos, a REN Trading (Agente Comercial) a actividade regulada de gestor dos

mesmos.

Apresenta-se no grafico seguinte a duracdo prevista do regime CAE em termos da poténcia

instalada das centrais que se encontram actualmente a operar nesse regime:
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1.800 instalada total

existente em 2010
1.600

1.400
6% da poténcia
1.200 instalada total
existente em 2010
1.000

MW

800

600

400

200

0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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De acordo com os contratos em vigor, o CAE da Tejo Energia termina em 2021 e o CAE da
Turbogds termina em 2024, representando estas duas centrais, no seu conjunto, 9% da poténcia

instalada em Portugal em 2010.
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2.3.5 Regime ordinario (cont.)

Custos e mecanismo de pagamentos da PRO (cont.)

O mecanismo CAE caracteriza-se pela aquisi¢do pela REN Trading da energia eléctrica produzida
pelas centrais do Pego e da Tapada do Outeiro, revendendo-a em regime de mercado. A diferenga
entre os custos desta energia eléctrica, definidos nos CAE, e as receitas obtidas pela REN Trading
com a sua venda corresponde ao sobrecusto CAE, o qual é recuperado através da tarifa de Uso
Global do Sistema aplicada pelo operador da rede de transporte, conforme analisado no capitulo 3

do presente Estudo.

Os CAE consideram o pagamento em fun¢do, nomeadamente (i) da disponibilidade da central
(encargo de poténcia), e (ii) da electricidade produzida considerando o custo com combustiveis e
outros encargos varidveis (encargo de energia). Verifica-se, assim, que o regime de pagamento
baseado em CAE reduz significativamente a exposi¢ao dos produtores de electricidade aos riscos

de evolugao, tanto do preco dos combustiveis, como do preco de mercado da electricidade.

Na tabela seguinte resumem-se os elementos de producdo e de custo dos CAE disponibilizados pela

ERSE:
EVOLUCAO DO SOBRECUSTO CAE 2010 (esti
¢ 2008 real 2009 real (estimado
(milhares de euros) em Jan. 2011)
Tejo Energia + Turbogas
(A) Produgdo verificada (GWh) 8.614 7.865 7.026
(B) Custo Total (B=C+D) 838.175 611.005 532.585
(C) Receitas de Mercado 762.565 391.035 323.159
(D) Sobrecusto REN Trading e incentivo/custo funcionamento 75.610 219.970 209.426
(E) Custo Unitario (euros/MWh) (E=B/A) 97,30 77,69 75,80
(F) Sobrecusto unitario (euros/MWh) (F=D/A) 8,78 27,97 29,81
(G) Preco médio de venda no mercado (euros/MWh) (G=C/A) 88,53 49,72 45,99

Fonte: ERSE (note-se que a informagao apresentada corresponde a dados reais para os anos de 2008 e de 2009 e a estimativas para o ano de 2010
elaboradas pela ERSE em Janeiro de 2011).

Regista-se uma maior estabilidade do custo médio anual de aquisicdo de electricidade as centrais com
CAE face a evolugdo do preco médio de mercado, em resultado do regime de pagamento por
disponibilidade. A titulo exemplificativo verifica-se que, entre 2008 e 2009, o custo unitdrio de
aquisicdo reduziu-se em 20% (de 97,30 euros por MWh para 77,69 euros por MWh), quando as
receitas unitdrias obtidas pela REN Trading diminuiram 44% (de 88,53 euros por MWh para 49,72
euros por MWh).

A
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2.3.5 Regime ordinario (cont.)

Custos e mecanismo de pagamentos da PRO (cont.)

O gréafico seguinte apresenta uma comparagdo entre os custos unitdrios de aquisicdo de

electricidade a produtores com CAE, a Produtores em Regime Especial e no MIBEL:
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Fonte: ERSE, OMIP e cédlculos BPI

Entre 2008 e 2010, o preco médio unitdrio pago as centrais com CAE situou-se entre o prego de
mercado e o custo da PRE. No ano de 2008 em que o preco dos combustiveis fosseis atingiu niveis
elevados nos mercados internacionais, o custo unitdrio médio de aquisi¢do de electricidade aos
produtores CAE aproximou-se do custo unitdrio médio de aquisi¢do aos produtores PRE, sendo
inferior em apenas 3,9%. Ja nos dois anos seguintes, 2009 e 2010, o custo unitdrio médio dos
produtores CAE foi inferior ao custo unitirio dos produtores PRE em 19% e em 22%,

respectivamente.

Na tabela seguinte apresentam-se indicadores econdmico-financeiros das empresas a operar em

CAE, para os tltimos 3 anos:
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2.3.5 Regime ordinario (cont.)

Custos e mecanismo de pagamentos da PRO (cont.)

Indicadores de Performance Econémico-Financeira de Produtores com Contratos de Aquisicido de Energia

(milhares de euros) Tejo Energia® Turbogas®

2007 2008 2009 2007 2008 2009
Proveitos Operacionais 198.117 250.273 226.292 333.472 433.846 327.428
Encargos Financeiros 20.109 22.407 15.064 22.813 24.253 10.839
EBITDA 79.466 82.166 94.320 90.424 89.237 78.404
Resultado Liquido 14.634 16.479 27.317 31.866 30.837 32.076
Cash Flow 57.893 59.844 80.875 56.593 55.524 56.845
Activo Liquido Total 806.232 879.996 904.231 507.264 484.447 452.975
Divida Liquida (DL) 441.459 412.387 404.228 356.849 336.923 317.692
Capital Préprio (CP) 167.408 165.727 132.983 48.656 47.102 48.340
IRC Pago 5.234 6.126 9.775 12.291 11.133 11.590
Fundos Alheios 567.339 573.945 521.234 408.545 381.139 347.759
Fundos Préprios 68.766 50.766 49.877 13.308 13.308 13.308
Dividendos distribuidos 5.000 10.000 15.000 31.866 30.837 21.000
Payout 34% 61% 55% 100% 100% 65%
Margem de EBITDA 40% 33% 42% 27% 21% 24%
Encargos Fin. / EBITDA 25% 27% 16% 25% 27% 14%
Margem de Cash Flow 29% 24% 36% 17% 13% 17%
Autonomia Financeira 21% 19% 15% 10% 10% 11%
ROE 9% 10% 21% 65% 65% 66%
ROA 2% 2% 3% 6% 6% 7%
DL/(DL+CP) 73% 71% 75% 88% 88% 87%
Récio de Endividamento 89% 92% 91% 97% 97% 96%

Nota 1: Empresa detida em 50% pela National Power International Holdings B.V., a 39% pela Endesa Generation SA e
em 11% pela EDP Produgio.

Nota 2: Empresa detida a 100% pela International Power Portugal Holdings, S.G.P.S., S.A.
Conceitos:

Divida Liquida=Passivo remunerado-Disponibilidades

Payout=Dividendos distribuidos/Resultado Liquido

Autonomia Financeira=Capital Préprio/Activo

ROE=Resultado Liquido/Capital Préprio

ROA=Resultado Liquido/Activo Liquido Total

Récio de Endividamento=Fundos Alheios/(Fundos Alheios+Fundos Préprios)

Verifica-se existir forte capacidade de geracdo de cash-flow, com elevada alavancagem financeira.
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2.3.5 Regime ordinario (cont.)

Custos e mecanismo de pagamentos da PRO (cont.)

Custos de Manutencio do Equilibrio Contratual:

Em 2007, a mudanca do quadro legal e regulatdrio associada a implementacdo do MIBEL tornaria
a remuneracdo da actividade de produgdo de energia eléctrica dependente das condi¢des e dos
precos de mercado, introduzindo factores de risco e de incerteza inexistentes no mecanismo de
pagamentos as centrais com CAE. Neste contexto, e de acordo com a legislacdo aplicavel, a
extingdo antecipada dos CAE motivada por alteracdes do quadro legislativo, ndo estando
contratualmente prevista, imp0s a necessidade de definir mecanismos que garantissem aos
produtores uma contrapartida indemnizatéria equivalente a manutencio do equilibrio contratual do

CAE.

O objectivo consistiu, assim, em permitir a participagdo das centrais anteriormente detentoras de
CAE no mercado organizado, garantindo, em simultaneo, que a receita gerada no mercado igualaria
a que seria obtida pela aplicacio dos CAE, funcionando os CMEC no sentido de ajustar os
diferenciais de receita que se viessem a apurar, central a central. O encargo/beneficio apurado é
suportado/devolvido a todos os consumidores de energia, através da tarifa de uso global do sistema

(explicitada em maior detalhe no capitulo 3 do presente Estudo).

O mecanismo dos CMEC prevé, em termos genéricos, a existéncia de duas parcelas de pagamento,
as quais sdo calculadas com periodicidade anual para repercussdo na tarifa de uso global do

sistema:

e Parcela fixa: Renda determinada no momento da extingdo dos CAE, para cada centro
electroprodutor, dada pela diferenca entre o valor residual do respectivo CAE e as receitas
expectdveis em regime de mercado (considerando um prego de venda da electricidade de 50 euros
por MWh), deduzidas dos correspondentes encargos de explora¢do, umas e outros reportados a
data de extingdo dos CAE. Esta renda evolui ao custo médio ponderado do capital do produtor ou,
caso aplicdvel, aos custos da titularizagdo dos créditos detidos pelo produtor junto de instituicdes

financeiras.

e Parcela de acerto: Ajustamentos anuais positivos ou negativos e correspondentes a juros e

ajustamentos a realizar no final do prazo do CMEC, com o objectivo de garantir a rentabilidade

prevista no CAE.
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2.3.5 Regime ordinario (cont.)

Custos e mecanismo de pagamentos da PRO (cont.)

L3BPI

Apresenta-se no grafico seguinte a durag@o prevista do regime CMEC em termos da poténcia

instalada das centrais' que se encontram actualmente a operar nesse regime:
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H Poténcia Instalada da EDP em regime CMEC (MW)

De acordo com a informagao recolhida, cerca de 56% da poténcia instalada em CMEC deixard de
operar neste regime até 2018 e 60% até 2023. Note-se que a EDP detém actualmente cerca de 94%
da poténcia instalada em regime CMEC estando os 6% remanescentes a ser operados pela Iberdrola

(360 MW).

! Aguieira, Alto Lindoso, Alto Rabagdo, Bemposta, Bouca, Caldeirdo, Cabril, Canicada, Carrapatelo, Castelo do Bode, Crestuma-Lever,
Fratel, Miranda, Paradela, Picote, Pocinho, Pracana, Raiva, Régua, Salamonde, Settibal, Sines, Torrao, Touvedo, Valeira, Venda Nova 1,

Venda Nova 2, Vilarinho Furnas, e Vilar-Tabuago
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2.3.5 Regime ordinario (cont.)

Custos e mecanismo de pagamentos da PRO (cont.)

Na tabela seguinte resumem-se os elementos de producio e de custo das centrais em regime de

CMEC disponibilizados pela ERSE:

EVOLUCAO DOS CUSTOS DEMANUTENCAO DO EQUILIBRIO CONTRATUAL

(milhares de euros)

2008 real

2009 real

2010 (estimado em Jan.

CENTRAIS HIDRICAS
(A) Producdo verificada (GWh)

(B) Custo Total (milhares de euros) (B=C+D+E)
(C) Receitas de Mercado
(D) Servigos do Sistema
(E) Sobrecusto (E=F+G)
(F) Renda Anual
(G) Revisibilidade

(H) Custo Unitdrio (euros/MWh) (H=B/A)
(I) Sobrecusto unitério (I=E/A)
(J) Receita unitdria média obtida pelo produtor (sem sobrecusto) (J=K+L)
(K) Preco médio de venda no mercado (K=C/A)

(L) Receita unitdria média relativa a servicos do sistema (L=D/A)

CENTRAIS TERMICAS
Producio verificada (GWh)
Custo Total (milhares de euros)
Receitas de Mercado
Servigos do Sistema
Sobrecusto
Renda Anual
Revisibilidade

Custo Unitario (euros/MWh)
Sobrecusto unitdrio
Receita unitaria média obtida pelo produtor (sem sobrecusto)
Preco médio de venda no mercado

Receita unitdria média relativa a servicos do sistema

TO TAL CENTRAIS CMEC (HIDRICAS + TERMICAS)
Producio verificada (GWh)
Custo Total (milhares de euros)
Receitas de Mercado
Servicos do Sistema
Sobrecusto
Renda Anual
Revisibilidade
Custo Unitario (euros/MWh)
Sobrecusto unitario
Receita unitdria média obtida pelo produtor (sem sobrecusto)
Preco médio de venda no mercado

Receita unitdria média relativa a servicos do sistema

5.409

564.158
398.879
28.069
137.210
54.656
82.554

104,31
25,37
78.94
73,75

5.19

7.850

775.370
657.043
7.716
110.611
26.528
84.083

98,77
14,09
84,68
83,70
0,98

13.259

1.339.528
1.055.922
35.785
247.821
81.184
166.637

101,03
18,69
82,34
79,64
2,70

6.779

554.183
280.629
24.933
248.621
54.656
193.965

81,75
36,68
45,07
41,40
3.68

9.296

603.593
369.578
4.342
229.673
26.528
203.145

64,93
24,71
4022
39.76
0,47

16.075

1.157.776
650.207
29.275
478.294
81.184
397.110

72,02
29,75
42,27
40,45
1,82

2011)

14.357

551.583
496.303
30.022
25.258
54.656
-29.398

38,42
1.76
36.66
34,57
2,09

4.935

478.600
234.210
10.320
234.070
26.528
207.542

96,98
47,43
49,55
47,46
2,09

19.292

1.030.183
730.513
40.342
259.328
81.184
178.144

53,40
13,44
39,96
37,87
2,09

Fonte: ERSE (a informagdo apresentada corresponde a dados reais para os anos de 2008 e de 2009 e a estimativas para o ano de 2010 elaboradas pela ERSE em

Janeiro de 2011).
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2.3.5 Regime ordinario (cont.)

Custos e mecanismo de pagamentos da PRO (cont.)

Verifica-se que as centrais térmicas e as centrais hidricas apresentam custos unitarios médios anuais

diferenciados, o que pode ajudar a justificar a diferenga dos niveis de custos unitdrios obtidos

relativamente aos CAE e aos CMEC:
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Fonte: ERSE

Entre 2008 e 2010, o custo médio unitario associado as centrais com CMEC foi inferior ao custo
unitirio médio PRE em 23% e ao custo unitdrio médio CAE em 10%. No conjunto das centrais
com CMEC verifica-se que as centrais hidricas apresentaram, em média ao longo do periodo
analisado, o custo unitdrio mais reduzido, de 74,8 euros por MWh, face a 86,9 euros por MWh no
caso das centrais CMEC térmicas (-14%). A redu¢do muito significativa do custo unitdrio de
producdo em centrais hidricas entre 2009 e 2010 (-53%) ficou-se a dever a elevada hidraulicidade

registada no ano de 2010 (mais que duplicacio da producdo face ao ano anterior).
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2.3.5 Regime ordinario (cont.)

Custos e mecanismo de pagamentos da PRO (cont.)

Na tabela seguinte apresentam-se os principais indicadores econdémico-financeiros da EDP-

Produgdo, empresa do Grupo EDP detida a 100%, que gere as centrais a operar em regime de

CMEC, para os tltimos 3 anos:

Indicadores de Performance Econémico-Financeira da EDP Producao

(milhoes de euros) 2007 2008 2009
Proveitos Operacionais 1.443 2.057 1.592
Encargos Financeiros 143 294 331
EBITDA 905 953 875
Resultado Liquido 374 414 345
Cash Flow 701 751 683
Activo Liquido Total 7.291 7.692 7.970
Dividas lig. empresas do Grupo (DL 1) ® 1.814 3.150 3.539
Divida lig. inst. Fin. (DL 2) @ 37 93 85
Capital Proprio (CP) 2.670 2.513 2.507
IRC Pago 130 154 122
Dividendos distribuidos 0 168,5 138
Payout 0% 41% 40%
Margem de EBITDA 63% 46% 55%
Encargos Fin. / EBITDA 16% 31% 38%
Margem de Cash Flow 49% 37% 43%
Autonomia Financeira 37% 33% 31%
ROE 14% 16% 14%
ROA 5% 5% 4%
DL 1/(DL 1+CP) 40% 56% 59%
DL 2/(DL 2+CP) 1% 4% 3%
(DL 1 + DL 2)/(DL 1 + DL 2+CP) 41% 56% 59%

Fonte: EDP Produgdo

Nota (1): A Divida Liquida a Empresas do Grupo corresponde as dividas de mlp e de cp a empresas do Grupo deduzidas dos créditos
de mlp e de cp.

Nota (2): A Divida Liquida a Institui¢des Financeiras engloba os empréstimos de institui¢cdes financeiras e os fornecedores de
imobilizado deduzidos da caixa e depdsitos; ndo inclui as dividas a empresas do Grupo.
Conceitos:

Divida Liquida=Passivo remunerado-Disponibilidades
Payout=Dividendos distribuidos/Resultado Liquido
Autonomia Financeira=Capital Préprio/Activo
ROE=Resultado Liquido/Capital Préprio
ROA=Resultado Liquido/Activo Liquido Total

A EDP Produgdo apresenta racios de geracdo de cash-flow consistentemente elevados e uma
estratégia de financiamento intra-grupo, com as dividas liquidas de médio e longo prazo e de curto

prazo as empresas do Grupo a atingirem, em Dezembro de 2009, cerca de 3,5 mil milhdes de euros.
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2.3.5 Regime ordinario (cont.)

Custos e mecanismo de pagamentos da PRO (cont.)

Mecanismo de Correccao de Hidraulicidade

No que respeita a produg@o hidrica em regime ordindrio € ainda relevante analisar o mecanismo de
correccao de hidraulicidade, o qual tem como objectivo compatibilizar a estabilidade das tarifas
de venda de electricidade com a irregularidade dos regimes hidrolégicos, que conduz a que os
custos de produgdo de electricidade aumentem quando a produ¢do de origem hidrica se reduz, dado

obrigar a um recurso mais intensivo a produgdo termoeléctrica e a electricidade importada.

Neste contexto, a correccdo de hidraulicidade consiste num mecanismo de compensacdo que tem
como objectivo fazer repercutir nos consumidores a média das condi¢des hidroldgicas, mediante a
constituicdo e manutengdo de um fundo de compensagdo de hidraulicidade, que permite que os
produtores ndo estejam sujeitos as variagdes hidroldgicas, amortecendo os custos da compra de

combustiveis em anos secos e refor¢cando o fundo em anos himidos.

Em 2010, a legislagao (DL 110/2010) veio prever a extingdo da conta de correc¢dao da

hidraulicidade até 2016 e estabelecer o seguinte regime transitério:

* A conta de correc¢do da hidraulicidade mantém-se afecta a EDP e a gestdo do mecanismo da

conta compete a REN.

* O valor anual da correccdo de hidraulicidade engloba i) o diferencial de correc¢do de
hidraulicidade e ii) os encargos ou proveitos financeiros associados ao saldo acumulado da conta

de correc¢do de hidraulicidade.

* O diferencial de correc¢do de hidraulicidade € calculado pela diferenca entre o custo varidvel de
producdo de energia eléctrica ocorrido e o custo varidvel de produgdo de energia eléctrica de
referéncia (apurado com base nos centros electroprodutores térmicos Pego, Tapada do Outeiro,
Sines, Settbal, Carregado, Barreiro e Tunes) adicionada ou subtraida da valorizacdo das
reservas de dgua existentes no final de cada ano no conjunto dos aproveitamentos

hidroeléctricos de Portugal continental sujeitos ao regime CMEC.

* O diferencial de correccao de hidraulicidade é reflectido no célculo da tarifa de uso global do

sistema.

* Os niveis de referéncia da conta sdo (i) nivel méximo registado em 31 de Dezembro de 2009,

ascendente a cerca de 75 milhdes de euros, deduzido em 1/7 nos anos subsequentes (a conta é

anulada até 2016) e (i1) nivel minimo de zero.
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2.3.5 Regime ordinario (cont.)

Custos e mecanismo de pagamentos da PRO (cont.)

De acordo com o Governo, o DL que determina o regime transitério e a extingdo do mecanismo da

conta de correccao de hidraulicidade em 31 de Dezembro de 2016 decorre do estabelecimento de
regras comuns para o mercado interno e da construgcdo do MIBEL que obrigaram a alteracdo, de
forma substancial, da relacdo comercial entre a entidade concessiondria da Rede Nacional de
Transporte e os operadores que operavam no Sistema Eléctrico Piiblico, impondo a transicdo para
um novo modelo concorrencial. (...) Num contexto de liberalizacdo do mercado de producdo de
energia eléctrica, institui-se um mecanismo [transitorio] da conta de correccdo de hidraulicidade
que introduz maior clareza na legislacdo em vigor jd que as alteracoes verificadas no sector
eléctrico, quer ao nivel da sua organizacdo, quer pela entrada em funcionamento do Mibel, torna
necessdria a adequacdo do regime da conta de correc¢do de hidraulicidade a esta nova realidade,

em que o risco associado as condicoes hidrolégicas deve ser assumido pelos centros

electroprodutores.

Mecanismo de Garantia de Poténcia

O mecanismo de garantia de poténcia regulado na Portaria n.° 765/2010 é aplicavel aos
produtores em regime ordinario nio abrangidos por CAE ou por CMEC e que tenham entrado

em funcionamento industrial hd menos de 10 anos, e tem como objectivos assegurar:

i. uma adequada cobertura da procura pela oferta de energia eléctrica;
ii. uma apropriada disponibilidade dos centros electroprodutores; e

iii. a harmonizacdo da regulamentacdo a nivel ibérico evitando distor¢des ao enquadramento da
actuacdo dos respectivos agentes, particularmente no que respeita aos incentivos ao

investimento e a disponibilidade de capacidade de producao.

Os servicos de garantia de poténcia podem ser prestados nas seguintes modalidades:

* Servico de disponibilidade: Consiste na colocagdo a disposicdo da REN de determinada

capacidade de producdo de uma central em regime ordindrio, num horizonte temporal
predeterminado (igual ou inferior a um ano). A prestacdo deste servico fica sujeita a contratagdo
bilateral entre a REN e o titular do centro electroprodutor. A REN € responsdvel pela gestdao das
necessidades de disponibilidade de capacidade do SEN a médio prazo, de acordo com critérios
de transparéncia e eficiéncia. O montante maximo anual destinado a remunerar o servigo de
disponibilidade € fixado até 1 de Novembro do ano antecedente por despacho Governamental,

mediante metodologia de cdlculo harmonizada no ambito do MIBEL.
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2.3.5 Regime ordinario (cont.)

Custos e mecanismo de pagamentos da PRO (cont.)

¢ Incentivo ao investimento:

— Consiste, a longo prazo, no pagamento de um montante por cada mega watt de poténcia
instalada num determinado centro electroprodutor, devido ao respectivo titular pela
colocacgdo a disposicao do operador do sistema de determinada poténcia instalada, a partir

do momento em que o centro electroprodutor inicia o seu funcionamento industrial.

— Abrange (i) os centros em regime ordindrio com uma poténcia instalada igual ou superior
a 50 MW que tenham entrado em funcionamento industrial hd menos de 10 anos, (ii) os
novos aumentos de capacidade instalada com poténcia reversivel resultantes do reforco de

poténcia de centrais hidricas, mesmo que estas estejam abrangidas por CMEC.

Dado que o mecanismo de garantia de poténcia exclui do dmbito de aplicagdo os produtores em
regime ordindrio abrangidos por CAE ou por CMEC (exceptuando os aumentos de capacidade em
centrais hidricas) e os centros electroprodutores em funcionamento hi mais de 10 anos, aplicar-se-a
aos seguintes centros electroprodutores: Alqueva (concessdo da EDP Producio), as termoeléctricas
do Ribatejo e de Lares, ambas pertencentes a EDP Producdo, e a nova central de ciclo combinado
do Pego. Deverdo também ser abrangidas por este mecanismo as novas barragens concessionadas

no ambito do Plano Nacional de Barragens de Elevado Potencial Hidroeléctrico.

O financiamento deste mecanismo serd suportado por todos os consumidores, uma vez que serd
imputado a Tarifa de Uso Global do Sistema. O incentivo ao investimento foi fixado pela ERSE
em 20.000 euros/MW instalado para 2011, o que conduz a encargos globais de cerca de 63

milhoes de euros englobados nas tarifas de 2011, com a seguinte reparticiao:

Custos com mecanismo de garantia de poténcia em 2011

q q Total
Alqueva Ribatejo Lares Total EDP Pegol Pego I1 Endesa

Ano Entra~da 2003 2004 2009 - 2010 2011 = -
Exploracao

240 1.176 863 2.279 431 431 862 3.141

4.800 23.520 17.254 45.574 8.620 8.620 17.240 62.814
(mil euros)
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90



L3BPI

2.4 TRANSPORTE
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2.4 Transporte R E N }‘

A REN € a concessiondria de servico publico exclusiva, até 2057, da Rede Nacional de Transporte
(RNT), em muito alta e alta tensdo, de acordo com o artigo n.” 69 do DL n.® 29/2006 (no
seguimento da atribuicio de anterior concessdo conforme artigo n.° 64 do DL n.° 182/95, de 27 de

Julho).

A REN, sob a denomina¢do REN — Rede Eléctrica Nacional, S.A., foi constituida em Agosto de
1994, como resultado da cisdo de uma unidade de negécio da EDP, mas constituindo uma
subsididria da EDP. Posteriormente, em Novembro de 2000, a REN foi cindida do patriménio da
EDP, no ambito da liberalizagdo do mercado europeu de energia, que determinava a separacao legal
das sociedades que desenvolvem actividades de transporte, de distribuicdo e de produgdo de
electricidade. Em Janeiro de 2007, a REN alterou a sua denominacdo para REN — Redes
Energéticas Nacionais, SGPS, S.A, passando a assumir a forma de sociedade gestora de
participagdes para os negdcios da electricidade e do géds natural, tendo sido aberto o seu capital em

bolsa nesse mesmo ano.

Estrutura accionista (30.06.2010)

CGD  parpiblica
1,2% 31;),1239%

Free float
20,2%

Logoenergia
8,4%

Capitalpor
46,0%
Gestfin
5.3%
EDP
5,0%
Oliren
5,0% Red Electrica
Espaiia
Fonte: REN 5,0%

Os direitos de voto imputdveis ao Estado Portugués, em 30 de Junho de 2010, em virtude das
relacdes de dominio total sobre a Parpublica e a CGD, correspondem, na sua globalidade, a 51,09%

dos direitos de voto inerentes ao capital social da REN.
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2.4 Transporte (cont.)

Empresas pertencentes ao universo REN

oo T~ : 100% 100%
] 1
1
__ L ! REN-Redes i REN - Armazenagem REM - Servicos
1 Energéticas :
: Macionais, S.A. 1 m subterrinea o de apoio a0 grupo
L ! de gas natural 100%:
T00%
: RENTELECOM
REM - Atlantica,
Terminal LNG
100 Telecom acdes
Terminal de Gas Matural o0
Enondas H
Energia das 100t OMIE, 5.A.
Ondas 54 REN - Gasodutos,
S

100%

REM <Trading, S.A.

106 £ 3
1% Gasoduto Braga-Tuy !

o -
8% Gasoduto Campo Maior

Serdiedackes dle gasodutos detidas em

Fonte: REN

£l com a Enagas

Principais indicadores da concessionaria da RNT

(milhares de euros) 2008 2009 2008 2009
Proveitos Operacionais 831.500 941.035 Payout n.d. n.d.
Encargos Financeiros 64.445 48.405 Margem de EBITDA 26% 25%
EBITDA 218.528 234.799 Encargos Financeiros / EBITDA 29% 21%
Resultado Liquido 43.709 57.621 Margem de Cash Flow 18% 18%
Cash Flow 148.107 171.694 Autonomia Financeira 29% 25%
Activo Liquido Total 2.361.878 2.604.961 ROE 6% 9%
Divida Liquida (DL) 1.211.516 1.417.825 ROA 2% 2%
Capital Préprio (CP) 686.999 649.392 DL/(DL+CP) 64% 69%
IRC Pago 16.420 22.212 Fonte: Cilculo BPI
Dididendos distribuidos n.d. n.d. Conceitos:

Fonte: D&B

Divida Liquida=Passivo remunerado-Disponibilidades
Nota: Para efeitos do indicador Divida Liquida consideraram-se as seguintes rubricas: (i)
Outros débitos a MLP (2008-993 milhdes de euros; 2009-1.050 milhdes de euros), (ii)
Empréstimos Bancarios (2008-40,8 milhoes de euros; 2009-44,7 milhoes de euros), (iii)
Empéstimos de Sécios (2008-109,8 milhoes de euros;, 2009-205.4 milhoes de euros) e
(iv) Depésitos bancdrios (2008-56 milhares de euros; 209-137,6 milhares de euros)

Payout=Dividendos distribuidos/Resultado Liquido
Autonomia Financeira=Capital Préprio/Activo
ROE=Resultado Liquido/Capital Préprio
ROA=Resultado Liquido/Activo Liquido Total




2.4 Transporte (cont.)

* A RNT liga os produtores aos centros de
consumo, cobrindo a totalidade do territério
continental e assegurando oito interligagdes a

rede espanhola de electricidade.

* No final de 2009, a RNT tinha em exploracio
1.609 km de linhas de 400 kV, 3.289 km de
linhas de 220 kV e 2.671 quilémetros de
linhas de 150 kV, totalizando 7.569 km de

linhas e uma capacidade total de

transformacdo de 28.235 MVA.

*Os pontos de entrega da RNT fornecem { 1) R ; ey
directamente os clientes industriais e ‘ 7
indirectamente os clientes residenciais e
comerciais através da rede nacional de

distribuigao.

A REN tem vindo a efectuar investimentos de expansdo e modernizacdo da RNT, tendo em vista (i)
aumentar a capacidade de transporte para fazer face ao aumento do consumo de electricidade, (ii)
assegurar as ligagdes a novos centros electroprodutores a operar em regime ordindrio e em regime
especial, (iii) aumentar a capacidade de interligacdo com Espanha, e (iv) renovar equipamento em
fim de vida util. O gréfico seguinte apresenta a evolucdo dos investimentos na RNT realizados na
ultima década, verificando-se que o investimento tem evoluido a uma taxa média de crescimento

anual de 15% ao ano desde 2005:

400
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233 235
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150 130
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,
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Fonte: REN

milhdes de euros
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2.5 Distribuicao

L3BPI

A distribuigdo de energia eléctrica em Portugal divide-se entre (i) média e alta tensao e (ii) baixa

tensao:
A distribui¢do de electricidade em média e alta tensdo € efectuada através da
s Rede Nacional de Distribuicdo (RND), a qual é operada através de uma
édia e
. concessao exclusiva atribuida pelo Estado Portugués a EDP Distribui¢ao.
ta
Tensao "
edp
distribuicdo
O direito de distribuir energia eléctrica em baixa tensdo em Portugal estd
atribuido aos municipios que, por sua vez, podem concessionar essa actividade
recebendo em contrapartida uma renda. A quase totalidade do mercado pertence a
EDP Distribui¢dao, com excepcao de pequenos lugares e ou freguesias atribuidas
por razdes histéricas a pequenos operadores:
Baixa
~ Pequenos Operadores
Tensao 1 P

@ Cooperativa Elécirica RS- TRV A Celer — Cooperativa

de Loureiro 55‘ de Conegos, C.R.L.

CEL . -
N Electrificacdo de Rebordosa, CRL)
edp

distribuicdo Coop <> CEVE Casa do Povo de Valongo do Vouga

Junta de Freguesia de Cortes do Meio

E_‘m Cooperativa Eléctrica . L. L .
CaALORD W 9€ Vilarinho, C.RL Cooperativa Eléctrica S. Simao de Novais

A rede de distribuicdo possui, nos trés niveis de tensdo, 170.931 km de linhas aéreas e 47.295 km

de cabos subterraneos. O grafico seguinte apresenta a evolucdo da RND ao longo da tltima década:

250.000

218.246
212.317 214.855
205.327 209.058

150.000
- I I

50.000

loagre 20100
200000 134479 186634 190147 )

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Linhas Aéreas - AT Linhas Aéreas - MT B Linhas Aéreas - BT H Cabos Subterraneos - AT
Cabos Subterrineos - MT ® Cabos Subterrineos - BT

Fonte: EDP
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2.5 Distribuicao (cont.)

A RND tem crescido a uma TMCA de 2% ao longo da ultima década. Apesar da preponderancia
das linhas dreas tem-se vindo a verificar um aumento do peso relativo dos cabos subterraneos, de
18,4% em 2000 para 21,7% em 2009, em resultado de exigéncias de protec¢do ambiental e reducgio

do ruido.

O gréfico seguinte apresenta a evolugdo dos investimentos efectuados pela EDP Distribuicdo na

RND na ultima década:
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milhdes de euros

Fonte: EDP Distribuigao
Verifica-se que, apds um crescimento consistente entre 2000 e 2005, se assistiu a uma redug@o dos

montantes investidos, os quais estabilizaram nos udltimos trés anos em valores em torno dos 300

milhdes de euros/ ano.
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Estrutura accionista (31.12.2009)

L3BPI

W
2.5 Distribuicao (cont.)

A EDP Distribui¢ao foi constituida em 2000, sendo a empresa que exerce a actividade de Operador
de Rede de Distribuicdio (ORD) no territério continental de Portugal, mediante atribuicdo da
concessdo para a exploracdo da Rede Nacional de Distribuicdo de Energia Eléctrica (RND) em
média tensdo e alta tensdo, e das concessdes municipais de distribuicdo de energia eléctrica em
baixa tensdo, exceptuando as concessdes municipais a cargo de cooperativas (conforme explicitado

no ponto 2.2).

A concessao para a exploracdo da RND em média e alta tensdes € atribuida pelo Estado por um
prazo de 35 anos e é actualmente exercida pela EDP Distribuicdo. De acordo com o estabelecido
em legislacdo especifica (DL n.° 344-B/82 de 1 de Setembro), o direito de distribuir energia
eléctrica em baixa tensdo em Portugal estd atribuido aos municipios. No entanto, foi prevista a
possibilidade desta actividade ser exercida pela Empresa, por concessdo, através da celebragdo do
respectivo contrato de concessdo, por periodos que vigoram de um modo geral pelo prazo de 20
anos, podendo ser revogados com aviso prévio de 2 anos. No processo de cisdo da EDP, S.A.,
ocorrido em 1994, esta possibilidade foi mantida em relag@o as quatro Empresas de Distribui¢do de
Electricidade entdo criadas, posteriormente objecto de fusdo no ano de 2000 na EDP Distribuicao,
S.A. Estas concessdes tém como contrapartida o pagamento de uma renda aos municipios

concedentes.

EDP - Energias de
Portugal S.A.
100%

Fonte: EDP
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2.5 Distribuicao (cont.) distribuicdo

Empresas pertencentes ao universo EDP Distribuicao

EME2: Parceria celebrada em Out. 2008 com a EFACEC (projecto-piloto para a
manutencdo de cerca de 80 subestacdes e postos de corte e seccionamento).

INOVGRID-ACE: Parceria (INESC Porto, EFACEC, LOGICA ¢
JANZ/CONTAR) para projecto inovador de automatizagdo da gestdo da energia.

Principais indicadores da EDP Distribuicao

(milhdes de euros) 2007 2008 2009 Margem de EBITDA 40% 40% 39%
Proveitos Operacionais 1.353 1.327 1.349 Encargos Fin. / EBITDA 17% 21% 16%
Encargos Financeiros 90 112 85 Margem de Cash Flow 41% 41% 40%
EBITDA 541 532 523 Autonomia Financeira 23% 25% 27%
Resultado Liquido 42 114 156 ROE 3% 7% 10%
Cash Flow 549 543 538 ROA 1% 2% 3%
Activo Liquido Total 6.260 6.213 5.946 DL/(DL+CP) 55% 49% 47%
Divida Liquida (DL) 1.801 1.536 1.412

Conceitos:
Capital Proprio (CP) 1462 1.576 1.604 Divida Liquida=Passivo remunerado-Disponibilidades
IRC Pago 1 46 65 Payout=Dividendos distribuidos/Resultado Liquido
Dividendos distribuidos 0 22 180 Autonomia Financeira=Capital Préprio/Activo
Payout 0% 19% 115% ROE=Resultado Liquido/Capital Préprio

ROA=Resultado Liquido/Activo Liquido Total

A EDP Distribuicdo apresenta margens de EBITDA e de cash-flow em torno dos 40% (os
resultados extraordindrios, que respeitam essencialmente a reducdo de provisdes, compensam 0S
resultados financeiros e o pagamento de impostos). O financiamento da EDP Distribuicdo é
efectuado dentro do Grupo EDP, quer por empréstimos da holding, quer por utilizagdo do sistema
financeiro do Grupo EDP. Em 2009 foi ainda concedido um empréstimo a EDP Distribuicao pela

EDP SU.
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2.6 Comercializacao

Os comercializadores de energia eléctrica dividem-se, conforme anteriormente referido, entre (i) mercado

regulado e (ii) mercado liberalizado:

Mercado
Regulado

Mercado

Liberalizado

No mercado regulado, a comercializacdo de energia eléctrica compete ao
Comercializador de Ultimo Recurso (CUR), cuja finalidade é servir de garante
do fornecimento de electricidade aos consumidores, em condi¢des de qualidade e
continuidade do servigo, cobrando a tarifa regulada. Esta func@o é desempenhada
pelos seguintes players, estando a maior parte do mercado na esfera da EDP
Servigo Universal, uma vez que os pequenos operadores sdo responsdveis por

pequenos lugares e ou freguesias por razdes historicas:

&edp

senvico universal

Pequenos Operadores

A Celer — Cooperativa Electrificagdo de
Rebordosa, CRL)

Cooperativa Eléctrica
de Loureiro

5 A Eléctrica de Moreira
A} de Conegos, CRL.

"/’DP Cooperativa Eléctrica
'Aﬁ;//, de Vilarinho, C.R.L.
N Casa do Povo de Valongo do Vouga

R‘Dr:';or)p <> FEVE (C ALORLD  Juntade Freguesia de Cortes do Meio

Cooperativa Eléctrica S. Simao de Novais

No mercado liberalizado, a tarifa é fixada por acordo entre o cliente e o
fornecedor, podendo operar qualquer comercializador desde que devidamente
licenciado. Actualmente operam em Portugal os seguintes comercializadores em

regime de mercado:

Edp En gasNatural L4

comercial endesaenergia fenosa {.. FORT

J— networking
galp power EG e
eneigla L

E N E R € A

IBERDROLA
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2.6 Comercializacao (cont.)
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A figura seguinte sistematiza as diferentes fases do processo de liberalizacdo do sector eléctrico em

Portugal Continental:

Evolucio do mercado liberalizado em Portugal
Aberturade mercado{consumo final elegivel}

13%  25% 45% 53% 109%

l l l

| |

1995 2002 2006
>100GWivano Consumidores
emMT.ATe MAT 2004 Totos
1600 Conaumidores
> GWhiano emMT. AT, MAT &
BTE

Fonte: Conselho de Reguladores do Mibel, “Descri¢ao do funcionamento do
MIBEL”, Novembro de 2009

Verifica-se, assim, que desde 2006 todos os consumidores podem optar livremente pelo seu
comercializador de electricidade, acordando a tarifa de comercializacdo a pagar. Nao obstante, o
mercado liberalizado tem vindo a coexistir com o mercado regulado, ou seja, alguns dos
consumidores podem escolher entre (i) diferentes comercializadores a operar em regime de
mercado, ou (i) permanecer no mercado regulado e pagar a tarifa de ultimo recurso ao CUR: era o
caso dos pequenos negdcios e dos clientes domésticos, até final de 2010, e apenas dos clientes
domésticos a partir dessa data. Com efeito, a partir de 01 de Janeiro de 2011 o CUR apenas fornece
electricidade com base na tarifa regulada aos clientes com fornecimentos ou entregas em baixa
tensdo com poténcia contratada até 41,4 kW (consumidores domésticos). Esta medida é entendida
como um estimulo a transicdo para o mercado liberalizado, uma vez que, como veremos nas
paginas seguintes, para os grandes consumidores e clientes industriais o0 mercado liberalizado € ja

preponderante.
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2.6 Comercializacao (cont.)

O grafico seguinte apresenta a reparticdo do consumo de energia entre o mercado liberalizado e o

mercado regulado entre 2006 e 2010:

18.000 45%
16.000 40%
— 14.000 35%
s
©. 12.000 30%
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B
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& 8.000 20%
o
]
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© 4000 10%
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E ConsumonoML M Peso relativo do ML (%)

Fonte: ERSE, “Resumo Informativo Mercado Liberalizado Electricidade”, Dezembro de 2010

Conforme se pode verificar, o peso do mercado liberalizado tem vindo a aumentar consistentemente,
tendo-se verificado um crescimento de cerca de 42% face a 2009, esperando-se, como referido
anteriormente, que incremente ainda mais apdés 01 de Janeiro de 2011, data a partir da qual o CUR
apenas fornece electricidade com base na tarifa regulada aos clientes domésticos. A préopria ERSE,
que nas tarifas para 2010 previa um peso de 30% do mercado liberalizado (tendo-se verificado um

peso de 36%), nas tarifas para 2011 prevé um peso de 50% para o mesmo mercado.

E importante salientar ainda a reducdo acentuada verificada no peso do mercado liberalizado em
2008, ano no qual passou a ser praticamente residual (cerca de 2,6%), em resultado das diferencas de
precos de energia verificadas nos dois mercados. Com efeito, tendo a tarifa regulada de 2008 sido
fixada em final de 2007 e verificando-se em 2008 a subida acentuada dos precos dos combustiveis
fosseis, tal subida ndo ficou reflectida na tarifa regulada, provocando desajustes significativos entre
estas e os custos incorridos pelos comercializadores a actuar em regime de mercado liberalizado. Mais
concretamente, de acordo com informacao disponibilizada pela ERSE, a tarifa de energia regulada foi
em 2008 de cerca de 57 euros por MWh, enquanto a tarifa média verificada no MIBEL nesse ano

ascendeu a 72,2 euros por MWh (+24,4%).
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2.6 Comercializacao (cont.)

No que respeita aos clientes do mercado liberalizado, o nimero tem vindo a aumentar,
verificando-se que em 2010 mais de 322 mil clientes viram as suas necessidades de electricidade

satisfeitas pelo mercado liberalizado, o que se consubstancia num aumento em cerca de 36% face a

2009:
350.000

300.000
250.000
200.000
150.000
100.000

50.000

2006 2007 2008 2009 2010

N.° total de clientes no ML

Fonte: ERSE, “Resumo Informativo Mercado Liberalizado Electricidade”, Dezembro de 2010

O aumento do numero de clientes no mercado liberalizado deve-se essencialmente ao aumento do
nimero de clientes do segmento doméstico, que representam a maior fatia do nimero total de
clientes. Note-se que se o critério considerado for o consumo, os clientes industriais e os grandes
consumidores sdo os maiores utilizadores. Com efeito, os clientes residenciais sdo 95% do total de

clientes, mas apenas 7,3% do total do consumo no mercado liberalizado (em Dezembro de 2010):

Composigéo do ML (numero de clientes) Composigéo do ML (consumo)
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M Grandes consumidores Industriais M Grandes consumidores Industriais
Pequenos negocios mDomésticos Pequenos negocios m Domésticos

Fonte: ERSE, “Resumo Informativo Mercado Liberalizado Electricidade”, Dezembro de 2010
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2.6 Comercializacao (cont.)

L3BPI

Por outro lado, o mercado liberalizado ndo tem a mesma importincia relativa em cada um dos

segmentos de consumidores, como se pode visualizar no grafico seguinte:

Peso do ML por segmento (consumo)

7/

/

a5 B oy oy oy Wy Yy by By 0,

vy
| ee——
2006 2007 2008 2009 2010
— Grandes consumidores Industriais

Pequenosnegécios = ——Domeésticos

Fonte: ERSE, “Resumo Informativo Mercado Liberalizado Electricidade”, Dezembro
de 2010

Com efeito, em termos médios anuais, verifica-se, desde 2008 (ano em que o mercado liberalizado
reduziu significativamente o seu peso relativo devido ao facto de a tarifa regulada se encontrar
anormalmente “baixa”), um aumento significativo do mercado liberalizado no que respeita aos
grandes consumidores e aos clientes industriais (a penetracdo, medida em termos de consumo é,
respectivamente, de 67% e 60%), e, ainda que com menor expressdo, aos pequenos negocios
(32%). Quanto aos consumidores domésticos, o peso no mercado liberalizado no consumo total de
2010 ascendeu apenas a 6% de acordo com os dados disponibilizados pela ERSE. Em
consequéncia, o CUR registou em 2010 uma quota de mercado em termos de consumo também

bastante diferente por tipo de consumidor.

E neste contexto que surge a medida de, a partir de Janeiro de 2011, o CUR apenas fornecer
electricidade com base na tarifa regulada aos clientes domésticos. Na realidade, de acordo com o
DL 104/2010 (29 de Setembro), a partir de 01 de Janeiro de 2011 as tarifas reguladas de venda de
electricidade a clientes finais com consumos MAT, AT, MT e BTE sdo extintas, aplicando-se a
estes clientes uma tarifa de venda transitéria agravada, caso os mesmos ndo tenham contratado em
mercado livre. Assim, as tarifas reguladas apenas continuam a ser aplicdveis aos clientes com

poténcias contratadas até 41,4 kW.
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2.6 Comercializacao (cont.)
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No que respeita as quotas de mercado de cada um dos comercializadores a operar em mercado
liberalizado, verifica-se uma preponderancia da EDP Comercial, embora com tendéncia de reducao

desde 2008:
Quotas de mercado ML (consumo)

nli

2008 2007 2008 2009 2010
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BEDP Endesa |berdrola Union Fenosa M Qutros

Fonte: ERSE, “Resumo Informativo Mercado Liberalizado Electricidade”, Dezembro
de 2010

Com efeito, em 2010 o Grupo EDP forneceu cerca de 50% do consumo de electricidade do
mercado liberalizado, cabendo a Iberdrola cerca de 23%, a Endesa cerca de 21% e ao Grupo Gis
Natural/ Unién Fenosa cerca de 4%. A tendéncia de redugdo da preponderancia do Grupo EDP foi

aumentando ao longo de 2010, conforme se verifica da andlise dos graficos seguintes:
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Fonte: ERSE, “Resumo Informativo Mercado Liberalizado Electricidade”, Dezembro de 2010

Nio obstante, verifica-se que a quota da EDP é maior em termos do nimero de clientes do que em
termos do consumo, o que se encontra relacionado com o facto de a EDP apresentar maior
penetragdo dos clientes domésticos (muito expressivos em termos de nimero de clientes e pouco

expressivos em termos de consumo), conforme se verifica da andlise dos graficos seguintes:
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2.6 Comercializacao (cont.)

Grandes consumidores - quotas no ML (consumo) Industriais - quotas no ML (consumo)
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Fonte: ERSE, “Resumo Informativo Mercado Liberalizado Electricidade”, Dezembro de 2010

Verifica-se assim que (considerando os valores de Dezembro de 2010):
* Todos os comercializadores operam em todos os segmentos, embora com expressoes diferentes;

* No que respeita aos grandes consumidores, a EDP apresenta uma quota de mercado superior a que
regista no mercado como um todo (cerca de 62%), destacando-se ainda a Iberdrola e a Endesa

com quotas de cerca de 21% e 15%, respectivamente.

* Quanto aos clientes industriais, a Endesa e a Iberdrola respondem a cerca de 60% do mercado,
apresentando a EDP uma posicao relativa inferior a do mercado liberalizado como um todo;

* Relativamente aos pequenos negocios, a Endesa, a Iberdrola e a Unién Fenosa respondem a

52,5%, apresentando a EDP um peso de cerca de 46%;

* No que aos consumidores domésticos diz respeito, existe forte concentracdo, situando-se a quota
da EDP acima de 92%, sendo os demais comercializadores responsdveis por quotas muito

reduzidas.
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2.6 Comercializacao (cont.) edp

servigo universal

principal comercializador de dltimo recurso que

EDP Distribuigdo
100%

vende energia eléctrica a tarifa regulada,
comprando a energia directamente aos PRE e
no mercado a parcela remanescente. Esta
empresa pertencente ao Grupo EDP, apenas
possui 18 colaboradores, uma vez que as
actividades necessdrias a prossecucdo do
objecto da empresa sdo desenvolvidas por
Fonte: EDP

outras empresas do Grupo EDP, em regime de

prestacdo de servicos.

Principais indicadores da EDP SU

(milhdes de euros) 2007 2008 2009 (milhdes de euros) 2007 2008 2009
Vendas de Electricidade 4.872 6.451 4.705 Margem bruta/Vendas 2% 2% 3%
Compras de electricidade 4.785 6.350 4.580 Margem de EBITDA -1% 0% 1%

Margem bruta 86 102 125 Encargos Fin. / EBITDA -123% -170% 213%

Proveitos operacionais totais liquidos 104 119 152 Margem de Cash Flow 0% -1% 1%

Encargos Financeiros 31 34 60 Autonomia Financeira -2,2% 0,7% 1,5%

EBITDA -25 -20 28 ROE n.a. -327% 50%

Resultado Liquido -35 -54 17 ROA -3% -2% 1%

Cash Flow -14 -32 48 DL/(DL+CP) 116% 98% 0%

Activo Liquido Total 1.123 2.467 2.260

Conceitos:
Divida Liquida (DL) ©) 177 780 0 onceios

X L. Divida Liquida=Passivo remunerado-Disponibilidades

Capital Préprio (CP) -25 16 33

Payout=Dividendos distribuidos/Resultado Liquido
IRC Pago -11 -2 6

Autonomia Financeira=Capital Proprio/Activo
Dividendos distribuidos 0 0 0

ROE=Resultado Liquido/Capital Préprio
Payout 0% 0% 0%

ROA=Resultado Liquido/Activo Liquido Total
Nota ': Inclui a divida financeira (suprimentos da EDP Distribui¢io) e o saldo resultante
da utilizacdo do sistema financeiro do Grupo EDP contabilizado em credores de curto

prazo (de 62 milhdes euros em 2007 e 721 milhdes de euros em 2008)

A actividade de comercializacdo regulada da EDP, através da EDP SU, caracteriza-se por uma
margem bruta reduzida, da ordem dos 2%, e por margens de cash-flow negativas, de -1%. Em 2007
e 2008, o financiamento da actividade foi assegurado pela EDP Distribuicdo (suprimentos
ascendentes a 115 milhdes de euros reembolsados em 2009) e pela utilizagcdo do sistema financeiro
do Grupo EDP. A autonomia financeira é extremamente reduzida, tendo o capital préprio deixado
de ser negativo em 2008 em resultado da realizag¢do pela EDP Distribui¢do de prestacdes acessorias

ascendentes a 95 milhoes de euros.
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2.6 Comercializacao (cont.)

Em 2009 verifica-se uma alteragdo considerdavel nos indicadores da EDP SU. Com efeito, no que
respeita a parte operacional verificou-se (i) uma melhoria da margem bruta (+23 milhdes de euros)
e (ii) um aumento dos outros proveitos de exploracao (+9,8 milhdes de euros) a par de (iii) uma
reducdo dos custos operacionais explicada, essencialmente, pela diminui¢do da rubrica FSE, mais
concretamente da subrubrica trabalhos especializados, que agrega os “servicos de gestdo” prestados
por outras empresas do Grupo EDP, que registou uma reducdo de 17 milhdes de euros. A agregagdo
destes efeitos (e de outros com menor expressdo) permite justificar o aumento de 48 milhdes de

euros no EBITDA, entre 2008 e 20009.

Do ponto de vista financeiro, verificou-se em 2009 a securitizacdo a Tagus - Sociedade de
Titularizacdo de Créditos, S.A. de défices tarifarios de valor global ascendente a 1.639 milhdes de
euros, dos quais 1.204 milhdes de euros relativos ao ajustamento tarifario de 2007 e 2008 e 447,5
milhdes de euros respeitantes ao sobrecusto PRE estimado para 2009. Esta operacdo permitiu a
EDP SU reembolsar toda a divida que tinha as diferentes empresas do Grupo EDP, bem como

conceder um empréstimo a EDP Distribuicdo.
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2.6 Comercializacao (cont.)
comercial

A EDP Comercial € o principal operador a T T e T

actuar em mercado liberalizado. Esta EDP - Energias de
Portugal, S.A.
100%

empresa pertencente ao Grupo EDP, actua no
mercado com a marca edpSD. A EDP
Comercial ndo  possui  colaboradores
efectivos, tendo recorrido a colaboradores da
EDP Serviner em regime de prestagdao de

Servigos.

Fonte: EDP

Principais indicadores da EDP Comercial

(milhares de euros) 2007 2008 (milhares de euros) 2007 2008

Proveitos Operacionais 342.597 164.957 Margem de EBITDA -1% -4%
Encargos Financeiros 19.681 16.504 Encargos Financeiros / EBITDA -409% -252%
EBITDA -4.812 -6.550 Margem de Cash Flow -1% 2%
Resultado Liquido -28.554 -13.314 Autonomia Financeira 3% 22%
Cash Flow -4.626 -2.625 ROE -815% -83%
Activo Liquido Total 113.359 71.702 ROA -25% -19%
Divida Liquida (DL) 234 251 DL/(DL+CP) 6% 2%
Capital Préprio (CP) 3.502 15.972

IRC Pago _12.676 3365 ﬁrizgoﬁa;r::ei?ficlﬁ;gz]-’ Comercial ndo se encontram disponiveis a data de
Dividendos distribuidos 0 0 Conceitos:

Payout 0% 0% Divida Liquida=Passivo remunerado-Disponibilidades

Payout=Dividendos distribuidos/Resultado Liquido
Autonomia Financeira=Capital Proprio/Activo
ROE=Resultado Liquido/Capital Préprio
ROA=Resultado Liquido/Activo Liquido Total

A actividade de comercializacdo em mercado livre desenvolvida pelo Grupo EDP caracteriza-se
por margens de EBITDA e de cash-flows negativas. O financiamento da actividade é efectuado
através da EDP Energias de Portugal por via de prestacdes suplementares (de 157 milhdes de euros
em 2008). A autonomia financeira aumentou de 3% para 22% em 2008 em virtude essencialmente
(1) da realizac@o de prestagdes suplementares ascendentes a 25 milhdes de euros e (ii) da reducdo
do prazo médio de recebimentos de 52 dias para 26 dias de vendas (redu¢do em 76% do saldo de

clientes conta corrente).
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2.6 Comercializacao (cont.)

L3BPI

Importancia relativa das operacées em Portugal do Grupo EDP

O gréifico seguinte apresenta a evolugdo da importincia do mercado geogrifico Portugal

(electricidade e gés) no total do volume de negécios consolidado do Grupo EDP:

70,0% 64.0% r 16.000
60,8% 61,9% -
60,0% 58,9% - 14.000
13.894
- 12.000
50,0% 12.198
11.011 - 10.000 %
40,0% 10.350 S
8.886 - 8.000 ;D_
30,0% 181 e
7. - 6.000 =2
0.0% 6.292 6817 &
"’ - 4.000
10,0% - 2.000
0,0% -0
2006 2007 2008 2009
peso VN Portugal Volume de Negdcios Portugal Volume de Negécios Grupo EDP
Fonte: EDP

Em média ao longo do periodo analisado, o contributo do mercado Portugal para o total do volume

de negécios do Grupo EDP foi de cerca de 61,4%.

Refira-se que o Relatério e Contas do Grupo EDP ndo disponibiliza informac¢do econdmico-
financeira autonomizada para o mercado de Portugal, para além do volume de negdcios.
Confirmou-se junto da empresa que essa informacdo ndo se encontra disponivel, uma vez que a
EDP estabelece segmentos integrados a nivel ibérico (nomeadamente geracio/supply e renovaveis).
Nio obstante, obteve-se a informacao de que, no final do 3.° Trimestre de 2010, o contributo do
mercado Portugués teria sido de cerca de 47%, no que respeita ao EBITDA, e de aproximadamente

40% relativamente ao resultado liquido (estimativas da empresa).
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2.6 Comercializacao (cont.)

Divida remunerada liquida de Empresas a operar no sector eléctrico

Apresenta-se, na tabela seguinte, a titulo meramente indicativo e ndo exaustivo, um resumo da

divida remunerada liquida de empresas a operar no sector eléctrico nacional em Dezembro de 2009:

Divida remunerada liquida de empresas a operar no sector eléctrico

(milhoes de euros)
Grupo EDP Consolidado
Grupo REN Consolidado
Iberwind

Generg

Tejo Energia

Turbogis

Elecgés

EDIA

Ventominho

Parques edlicos do Grupo EDF-EN
ENEOP

Total

nacional
31 Dez. 2009

14.007

2.139

1.080
492
404
318
364
589
271
194
69

19.926

Crédito concedido a sociedades niao

financeiras residentes!

136.100

"Inclui crédito ndo titulado e crédito titulado excluindo ac¢des

Fontes: Relatérios e Contas das empresas de 2009, D&B e elementos recolhidos pelo BPI

Nota: Divida Liquida=Passivo remunerado-Disponibilidades

Atinge-se um montante indicativo de 19 mil milhdes de euros de divida remunerada liquida em

Dezembro de 2009, o que representa cerca de 15% do crédito ndo titulado e titulado (excluindo

accdes) concedido a sociedades ndo financeiras residentes de 136,1 mil milhdes de euros. O Grupo

EDP Consolidado, com uma divida remunerada liquida de cerca de 14 mil milhdes de euros,

apresenta um peso determinante correspondente a 70% da divida apurada relativamente as

empresas a operar no sector eléctrico e a 10% da divida bancdria total das sociedades nao

financeiras residentes.
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2.7 CONSUMO

2.7.1 CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA POR TIPO DE FONTE

2.7.2 CONTRIBUTO DA PRE E DAS FONTES DE ENERGIA RENOVAVEIS

2.7.3 CONSUMO POR TIPO DE CONSUMIDOR

L3BPI
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2.7.1 Consumo de energia eléctrica por tipo de fonte

A energia eléctrica é uma das formas de energia final, apresentando-se no griafico seguinte a

reparticdo do consumo de energia eléctrica em Portugal por fonte de energia utilizada:

60.000
2.623
45.000 5.441 7.488 9.431 4.777
8.753 17.924
10.163 11.565 14.422
30.000 .
15.000
14.357
'§ . 9.501 8.982 5.802 6.965
© 2006 2007 2008 2009 2010
-15.000
-30.000
-45.000
-49.173 R -
50.059 -50.595 49.873 52205
-60.000
Hidraulica u Térmica Produgio em regime especial Saldo Importador = Consumo

Fonte: REN
Nota: A produgdo hidrdulica exclui os gastos com bombagem hidroeléctrica das préprias centrais

De acordo com os dados disponibilizados pela REN, o consumo de electricidade em Portugal, salvo
algumas oscilacdes, manteve-se praticamente estabilizado entre 2006 e 2009; contudo, esta
tendéncia foi contrariada em 2010, ano no qual se registou um aumento de 4,7% face ao ano
anterior, o que contribuiu decisivamente para a taxa média de crescimento anual de 1,5% verificada
no periodo analisado. Por outro lado, verifica-se que a producio interna de energia eléctrica ndo é
suficiente para satisfazer todo o consumo, recorrendo-se sistematicamente a importacdes (saldo

importador liquido).

Por outro lado, constata-se que as fontes de energia que satisfizeram o consumo se alteraram
significativamente entre 2006 e 2010, conforme se verifica da andlise dos graficos constante da
pagina seguinte:

* No que respeita a PRO, verificou-se uma redugdo do peso de 71,1% para 60,6% do total;

* A PRE praticamente duplicou o seu peso no total, sendo hoje responsavel por cerca de 34,3%
do consumo, para além de ter registado uma alteracdo da sua composi¢do relativa, com a PRE
Térmica a perder a sua preponderancia relativa para a PRE Edlica, que em final de 2010

correspondia a cerca de 50% do total da PRE;

* O saldo importador reduziu-se de 11,1% para 5% do total.

114



2.7.1 Consumo de energia eléctrica por tipo de fonte (cont.)

0 Consumo de Electricidade por tipo de fonte (2006)

5.9%
51,8%
0,0%
2,0%
19,3%
Hidraulica ~ ®mTérmica  ® Saldo Importador PRE Hidréulica = PRE Térmica PRE Edlica PRE Fotovoltaica

Fonte: REN

do Consumo de Electricidade por tipo de fonte (2010)

17,3%

14,0%

0,4%
2,6%

27.5%

Hidraulica H Térmica ® Saldo Importador PRE Hidréulica u PRE Térmica PRE Edlica PRE Fotovoltaica
Fonte: REN
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2.7.1 Consumo de energia eléctrica por tipo de fonte (cont.)

Conforme se concluiu, a importacdo de energia eléctrica € uma realidade em Portugal, representando
no melhor ano histérico completo disponivel (2010) praticamente 5% do total do consumo de

energia eléctrica.

A energia eléctrica é importada de Espanha, apresentando-se na figura seguinte os movimentos
ocorridos em 2009, ano em que o saldo importador representou cerca de 10% do total do consumo

de electricidade, em cada um dos pontos de interligacdo (dltima informagao repartida disponivel):

04 A
o m
JH
g E g Bempesta - Aldeadévila
VY €m >
-l
2 Pocinho - Aldeadavila
127
%‘5’“;“ Os movimentos fisicos das importagdes e exportagdes de
83
energia verificadas em Portugal em 2009 nos diferentes
pontos de interligacdo caracterizaram-se por importagdes
Falagueira - Cedillo ~
¥ 500 R0 S de 7.599 GWh e exportagdes de 2.822 GWh, o que se
consubstancia num saldo importador de 4.777 GWh.
Elvas - Badajoz
0
De acordo com a informagdo disponibilizada pela ERSE,
Algueva - Brovales
121) verifica-se que nem em todos os pontos de ligacdo a
Barrancos - Encinasola . ~ ~ ..
n o> importacdo ultrapassa a exportagdo, sendo principalmente

no Norte do pais que tal situacdo se verifica.

Fonte: www.erse.pt

A figura seguinte apresenta uma série longa com informacgao respeitante ao saldo importador em
Portugal Continental, permitindo verificar que a tendéncia na ultima década foi globalmente para
aumento das importagdes e reducdo das exportacdes de energia eléctrica, a qual tem vindo a ser

contrariada desde 2009:
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2.7.1 Consumo de energia eléctrica por tipo de fonte (cont.)

13.000 12428 11 807 11.794 12.057

Saldo Importador de

Electricidade (milhoes euros)

8.465 8.759 9.002
7.674 8.116
8.000 — .
2006 -273,0
3.000
I I I I 2007 -305,0
=
g am I I .
2000 1998 1999 002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2008 -634,0
-2.623 2009 -222,0
Fonte: DGEG
-7.000
-9.431
-12.000
Importacdo == Exporta¢do === Utilizac¢do interligacio (IExpl+/Impl) === Saldo Importador (IExpl-Impl)

Fonte: DGEG (1998 a 2008), ERSE (2009), REN (2010, apenas disponivel saldo importador)

2.7.2 Contributo da PRE e das fontes de energia renovaveis

L3BPI

Muito embora com base nos dados disponibilizados pela REN (apresentados no ponto 2.7.1) ja
fosse possivel verificar o aumento da importancia da PRE na satisfacdo do consumo, os dados
disponibilizados pela ERSE, com inicio em 2000, e apesar de ndo apresentarem informacdo por
tecnologia, permitem melhor visualizar a importancia cada vez maior da PRE na satisfacdo do
consumo nacional de electricidade. No gréfico foi ainda incluida informacao relativa a 2010,

disponibilizada pela REN:

60.000 60,0%
52.205
50.117 50.700 49 g34 52.0%
50.000 47.800 4178 v /c, o
45593
42.817
30.88] 40.848
40.000  37.848 40,0%
37,0%

£ 30.000 43% 3009
@] 29,0%

20.000 20,0%

10.000 10,0%

65% 64% 69%
0 0,0%
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Consumo SEN  e===PRE/ Consumo SEN e===Fontes Renoviveis/ Consumo SEN

Fonte: ERSE (2000 a 2009), REN (2010)

Nota: Os valores de consumo no Sistema Eléctrico Nacional para os anos de 2000 a 2009 (disponibilizados pela
ERSE) apresentam ligeiras diferencas face aos disponibilizados pela REN
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2.7.2 Contributo da PRE e das fontes de energia renovaveis (cont.)

Para a evolugdo verificada no peso da PRE no total do consumo do sistema eléctrico nacional
contribuem quer o aumento da poténcia instalada de PRE, quer o facto de a mesma, por definiciao
legislativa, e conforme explicitado anteriormente, ter entrada garantida na rede, sendo prioritdria
face as demais tecnologias, as quais devem assegurar a cobertura das restantes necessidades

ajustando-se ao volume produzido pela PRE.

No que respeita a energia eléctrica produzida com base em fontes renovaveis, o peso no total do
consumo do SEN ¢ superior ao da PRE pelo facto de a PRE nfo incluir a produg@o por grandes
hidricas (>30MW) e alguns dos aproveitamentos hidricos entre 10 e 30 MW de poténcia, apesar de
incluir a cogeracdo ndo renovavel. Por outro lado, e ao contrario do crescimento sustentado do
indicador “PRE/ Consumo SEN”, verifica-se uma forte volatilidade do indicador ‘“Fontes
Renovaveis/ Consumo SEN”, especialmente até 2005, a qual resulta da variabilidade da
pluviosidade e do respectivo impacto na producdo hidrica, a qual nesse periodo representava, em
média, 85% da producdo com base em fontes renovdveis, comparativamente com os 58%

verificados em 2009. Em 2010, dada a elevada producdo hidroeléctrica, o peso das fontes

renovaveis no total do consumo disparou para 52% do total.

2.7.3 Consumo por tipo de consumidor

Por tltimo, importa identificar os principais consumidores de electricidade em Portugal. O gréfico

seguinte apresenta a reparti¢do verificada entre 2000 e 2008:

100%  p— — — e —
44% 19%  51% S4%  53%  55%

90% 8% 9%  30% 3.1%

80%

70% 39.9% 38,0%

60%

509%

0% ew 3%  215% 219% 219%  222%  229%  229%  232%

30%

20%
10% 25,8% 26,2% 27,0% 27,0% 27,3% 28,2% 27,6% 27,9% 27,3%
0

0%
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Doméstico Nio doméstico
® Inddstria Tluminag@o das vias publicas
Tluminag@o interior de edificios do Estado ® Agricultura

H Outros

Fonte: INE (DGEG)

Nota: De acordo com o INE, (i) na categoria "Ndo doméstico" estd incluido o consumo de electricidade em todos os
sectores econdmicos, excepto o consumo efectuado por particulares, industria, agricultura, transportes, aquecimento
com contador préprio, iluminagdo dos edificios do Estado e iluminagdo de vias publicas, e (ii) na categoria "Outros",
estd incluido o consumo no sector dos transportes (identificado pela DGEG como “trac¢do™) e o consumo de
“aquecimento com contador préprio”.
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2.7.3 Consumo por tipo de consumidor (cont.)

Verifica-se que, de acordo com a informacao disponibilizada pelo INE, os grandes consumidores de
energia eléctrica em Portugal sdo os sectores doméstico, ndo doméstico e industria que globalmente
sdo responsdveis, em média no periodo analisado, por 88% do total do consumo. E interessante
verificar que, apesar de o sector dos transportes apresentar preponderancia no consumo de energia
final (conforme capitulo 1 do Estudo), regista um peso muito reduzido no consumo de
electricidade, resultante da reduzida penetracdo de veiculos movidos a electricidade. A este
proposito, cumpre salientar que o Governo portugués lancou o programa MOBI-E, que tem como
objectivo posicionar Portugal como pais pioneiro no desenvolvimento e adop¢ao de novos modelos
energéticos para a mobilidade sustentdvel, nomeadamente dando incentivos a compra de veiculos

eléctricos e criando uma rede de abastecimento nacional.
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2.8 MIBEL
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2.8 Mercado Ibérico de Electricidade (MIBEL)

A figura seguinte apresenta de forma esquemdtica os principais passos dados entre Portugal e

Espanha para a constituicdo e operacionalizagdo do MIBEL:

Principais marcos:

L

14 Nov. 31 Mar. Junho Janeiro Fevereiro Julho Marco Janeiro Janeiro
Assinado ERSE e Criagdo do  Assinatura de Definido que  Aberturado Assinaturado Cimeirade  Aprovacdo
Protocolo de CNE OMIP acordo OMIP e mercado a Plano de Braga — pela AR do
colaboragdo apresentaram Portugal/Espa OMIClear prazo Compatibiliza Revisdodo  Acordo de
para acriagdo  proposta Agosto nha para seriam ¢do Acordo de Braga
do MIBEL conjunta Definicdo de  constitui¢do financiados Novembro  Regulatéria ~ Santiago de
sobre o regras de do MIBEL através da Cimeira de Compostela  Cimeira de
“Modelode  funcionamen tarifa de uso Badajoz — Julho incorporando  Zamora —
Organizagio to do Abril global do definicdo de  Arranque do os progressos Acordo quanto
do MIBEL”. MIBEL Aprovagdo sistema condi¢des para funcionamento de a constituicao
pela AR da oarranque  do mercado harmonizacdo definitiva do
criagdo do Novembro MIBEL, spot para regulatéria ~ Operador do
MIBEL Cimeirade destacando-se  Portugal Mercado
Evora — o Plano de Ibérico através
Julho definido Compatibiliza da integragdo
Definic¢éo do calenddrio 1) dos dois
quadro de de arranque  Regulatdria organismos
intervengdo da ~ do MIBEL e operadores
Constituido pelos sociedade acordada a
reguladores de Portugal OMIClear criagio do

onselho de
Reguladore

e de Espanha para os
sectores energético

Uutubro

(ERSE e CNE) e Aco.rdo de
financeiro (CMVM e (Sjantlagot dle
ompostela
CNMY) (revoga o
acordo de
Janeiro)

1.

O Plano de Compatibilizacdo Regulatéria assenta em 6 dreas principais:

Defini¢ao dos principios gerais de organizagao e gestdo do Operador de Mercado Ibérico (OMI) a

implementar até Outubro de 2007;

Refor¢o da articulagdo entre Operadores de Sistema, através da troca de participacdes entre a

REN e a Rede Eléctrica de Espanha (REE) e da aceleracio ao nivel do reforco das interligacdes;

Definicdo de regras comuns para aumentar a concorréncia no MIBEL e reduzir o poder de
mercado, quer ao nivel da introducdo de um conceito de operador dominante ibérico com
limitagdes e restricdes harmonizadas entre os dois paises (quota de mercado superior a
[10%;20%] da energia produzida em regime ordinério), quer ao nivel da realizacdo de leildes de
capacidade virtuais para entrada de novos comercializadores (em Portugal, EDP e REN Trading
estdo obrigadas a colocar capacidade nestes leildes), quer ao nivel da cessacdo dos contratos de

aquisicdo de energia (CAE);
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2.8 Mercado Ibérico de Electricidade (MIBEL) (cont.)

4. Incentivo a liberalizacdo e defini¢do de plano de convergéncia tariféria, através de uma politica
articulada de tarifas de dltimo recurso, da harmoniza¢do e convergéncia dos mecanismos de
interruptibilidade e das tarifas de acesso, da criagdo de um mecanismo harmonizado de aquisi¢do
de energia pelos comercializadores de dltimo recurso ou distribuidores, de uma aproximacao e
convergéncia na actuagdo dos operadores logisticos de mudanca de comercializador e de um

plano harmonizado de substitui¢do de contadores;
5. Implementacdo de um mecanismo de gestdo das interligacOes baseado em market splitting e
leildes explicitos que optimize a utilizacdo das interligacdes e a concorréncia no contexto ibérico;
6. Harmonizacdo dos mecanismos de garantia de poténcia tendo em consideracdo as especificidades

de cada sistema a implementar até Julho de 2007.

L3BPI
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2.8 Mercado Ib

A figura seguinte representa, esquematicamente, a forma como o MIBEL se integra no sistema
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2.8 Mercado Ibérico de Electricidade (MIBEL) (cont.)
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A oferta de electricidade nacional no MIBEL € assegurada por um conjunto restrito de entidades a

operar no mercado nacional:

* REN Trading, que vende electricidade adquirida a Tejo Energia e a Turbogds, entidades
beneficiarias de CAE. A actuagdo da REN Trading como intermedidria permite isolar aquelas
duas entidades do risco de mercado, uma vez que a REN Trading paga o prego contratualmente

fixado e vende a electricidade ao pre¢o de mercado.

e EDP Producdo, que vende a electricidade produzida nas suas centrais hidroeléctricas e
termoeléctricas, a maior parte em regime de CMEC, além de que beneficia do mecanismo de
garantia de poténcia no caso da central hidroeléctrica do Alqueva e das centrais térmicas de

Ribatejo e Lares .

* Iberdrola, que vende a electricidade nas duas centrais hidroeléctricas que lhe foram cedidas pela

EDP em 2009 (Aguieira e Raiva) ao abrigo do regime de CMEC.

* Endesa que vende a energia produzida pela nova central de ciclo combinado do Pego

beneficiando do mecanismo de garantia de poténcia.

Adicionalmente, saliente-se que, no actual enquadramento legal e regulamentar, a producdo em
regime especial (PRE) é adquirida na sua totalidade pelo comercializador de dltimo recurso, funcao
desempenhada pela EDP Servigo Universal, que desconta a previsdo de aquisi¢coes a efectuar a PRE
as suas necessidades de energia para fornecimento a clientes finais para assim determinar a procura
que dirige ao MIBEL. Verifica-se, assim, que a PRE apenas participa no MIBEL através de um

efeito indirecto de reducdo da procura do CUR.

Por outro lado, refira-se que o funcionamento do mercado grossista de electricidade prevé quatro

modalidades de contratacio que se caracterizam, segundo a ERSE, da seguinte forma:
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Um mercado de contratacido a prazo, em que se estabelecem compromissos a futuro de
producio e de compra de electricidade. Este mercado pode efectuar liquidacdo fisica (entrega da
energia), o que se reflecte nos volumes de energia transaccionada no mercado de contratacio a
vista de forma a permitir a respectiva liquidacdo, ou liquidacdo financeira (compensagdo dos

valores monetarios subjacentes a negociagao).

A gestdo do mercado ibérico a prazo de electricidade é da competéncia do OMIP, sediado em
Lisboa. No mercado s6 podem negociar os membros negociadores, os quais t€ém de cumprir um
conjunto de requisitos que se encontram definidos no Regulamento da Negociacdo, de onde
resulta que s6 podem ser Membros Negociadores intermedidrios financeiros, produtores em
regime ordindrio, comercializadores e outros agentes do sector eléctrico, os quais depois de
reconhecidos podem actuar por conta propria (dealer), por conta de terceiros (broker) e por
conta prépria e de terceiros (dealer-broker). De acordo com informacdo disponibilizada pelo
OMIP, existem actualmente 34 membros negociadores (Portugal e Espanha), onde, para além de
produtores e comercializadores, se incluem entidades como nomeadamente Banco Santander,

Goldman Sachs, JP Morgan, Citigroup e Morgan Stanley.

Um mercado de contratacido a vista, com uma componente de contratagdo didria e uma
componente de ajustes intradidrios, em que se estabelecem programas de venda e de compra de

electricidade para o dia seguinte ao da negociacao.

A gestdo do mercado ibérico spot de electricidade é da competéncia do OMEL, sediado em
Madrid. Podem ser agentes do mercado spot (considera-se agente do mercado toda a pessoa
fisica ou juridica que intervenha nas transacgoes economicas que tenham lugar no mercado de
producdo de energia eléctrica, comprando ou vendendo electricidade; para tal, deverdo
cumprir alguns requisitos, por exemplo, possuir uma licengca de produgdo ou comercializacdo e
aderir as Regras de Funcionamento do Mercado de Producdo de Energia Eléctrica) os (i)
produtores, (ii) auto-produtores, (iii) agentes externos (estatuto das entidades ndo residentes),
(iv) comercializadores, (v) representantes (de vendedores ou de compradores) e (vi)
consumidores qualificados. De acordo com dados disponibilizados pelo OMEL, existem

actualmente cerca de 700 agentes no mercado (Portugal e Espanha).
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2.8 Mercado Ibérico de Electricidade (MIBEL) (cont.)

*  Um mercado de servicos de sistema que efectua o ajustamento de equilibrio da producdo e do

consumo de electricidade e que funciona em tempo real.

e Um mercado de contratacdo bilateral, em que os agentes contratam para os diversos

horizontes temporais a compra e a venda de electricidade.

Importa referir ainda a existéncia da OMIClear, a entidade gestora responsavel pela plataforma de
compensacdo do mercado de derivados ibérico, assumindo a posi¢do de contraparte central em
todas as operagdes por si registadas, garantindo o cumprimento das obrigacdes de ambas as partes,
ou seja, assume-se como compradora face ao vendedor e como vendedora face ao comprador. Para
além de actuar como camara de compensacdo do OMIP assume as mesmas fungdes relativamente

ao mercado OTC (negdcios bilaterais, over the counter).

Oferta do MIBEL (Portugal):

O gréfico seguinte apresenta a evolugdo dos volumes negociados da oferta de energia eléctrica
desde 1 de Julho de 2007 e até Dezembro de 2008 (data mais recente disponivel), sendo possivel

verificar que a quase totalidade da oferta de electricidade é colocada no mercado spot:
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Fonte: Conselho de Reguladores do Mibel, “Descri¢do do funcionamento do
MIBEL”, Novembro de 2009
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2.8 Mercado Ibérico de Electricidade (MIBEL) (cont.)

Relativamente as entidades que asseguram essa oferta, verifica-se nos grificos seguintes a
preponderancia da REN Trading e da EDP, entidades que a data controlavam a totalidade da
producdo em regime ordindrio em Portugal. Entretanto, foram cedidas as duas barragens a Iberdrola
e entrou em producdo a central de ciclo combinado do Pego (energia vendida pela Endesa, que
detém 50% da referida central, sendo o capital remanescente detido pela International Power), pelo
que os valores actuais apresentardo necessariamente diferencas face aos apresentados de seguida,

embora seja expectdvel que se mantenha a preponderancia daquelas duas entidades:
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Fonte: Conselho de Reguladores do Mibel, “Descri¢do do funcionamento do MIBEL”, Novembro de 2009

O gréfico respeitante ao mercado spot apresenta ainda os valores para o indice de Herfindhal-
Hirschmann (HHI), o qual é composto pela soma das quotas de mercado elevadas ao quadrado de
todas as empresas do mercado e pode assumir valores entre 0 (concorréncia perfeita) e 10 000
(monopdlio). Este indice variou no periodo analisado entre um minimo de cerca de 4.100 e um
maximo de aproximadamente 7.000, concluindo-se, assim, existir uma significativa concentragao

empresarial.

Procura do MIBEL (Portugal):
O grafico seguinte mostra a evolugdo da procura de energia eléctrica desde 1 de Julho de 2007 e até
Dezembro de 2008 (data mais recente disponivel), a qual apresenta semelhanga com o gréfico

apresentado na pagina anterior relativo a oferta:
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Comparativamente com o grifico da oferta, verifica-se que a procura excede a oferta de Portugal,

sendo satisfeita pelas interligagdes existentes com Espanha.

No que respeita as entidades que adquirem electricidade no MIBEL, apresentam-se nos dois

gréificos seguintes a quota de compra de cada um dos comercializadores, na contratagdo bilateral e

no mercado spot:
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Existe um nivel de concentragdo muito significativo no CUR (a EDP Servico Universal) que
constitui o principal comprador. Verifica-se, assim, que a procura e a oferta no mercado sdo
controladas pelo mesmo grupo, a EDP. Ndo obstante, o ano de 2008 caracterizou-se por um peso da
venda no mercado retalhista em regime de mercado extremamente reduzido, de apenas 2,6%
(conforme analisaremos em detalhe mais adiante); esta situacdo alterou-se e em 2010 o peso ja foi
de 35% o que podera significar que os valores mais recentes apresentem uma menor importancia
relativa das compras efectuadas pela EDP SU (maior participacdo dos comercializadores ndo

regulados).

Representatividade do MIBEL no volume de transaccoes de electricidade:

A representatividade do volume de transacg¢des de electricidade no MIBEL face a electricidade total
consumida em Portugal num determinado ano encontra-se relacionada com o peso da produgdo em
regime especial, uma vez que apenas esta nao passa pelo mercado sendo adquirida directamente
pela EDP SU. A titulo ilustrativo refira-se que a produg¢do em regime especial representou 20% do

consumo de electricidade em 2007, 23% em 2008 e 29% em 2009.

Formacao de precos no mercado diario

(fonte: Conselho de Reguladores do Mibel, “Descrigcdo do funcionamento do MIBEL”, Novembro
de 2009):

As ofertas de venda realizadas pelos produtores, que podem integrar condi¢des complexas
(exemplo: indivisibilidade de blocos, remuneragdo minima), sdo apresentadas por unidade de
producdo, para a parte livre de compromissos bilaterais, com especificacdo da quantidade e preco

independentes para cada hora.

As ofertas de compra de energia eléctrica do mercado didrio ndo podem integrar condig¢des
complexas e, no caso dos comercializadores de dltimo recurso, sdo realizadas, desde 1 de Janeiro de
2007, ao prego instrumental (180 euros por MWh). Sdo ainda incluidas a preco zero as entregas

fisicas procedentes da contratagdo a prazo realizadas no OMIP.
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A) Curva da oferta

As ofertas apresentadas no mercado didrio pelos agentes vendedores para cada uma das horas do

dia seguinte sdo ordenadas por pre¢o ascendente, formando desse modo a curva de oferta do

mercado para cada hora:

As centrais nucleares e a produ¢do em regime especial t€m por norma surgir na parte baixa da
curva da zona espanhola, porque o seu custo de oportunidade é muito baixo (ao contrdrio do que
se passa em Portugal, em Espanha grande parte da PRE participa no mercado). Nesta zona da
curva costuma encontrar-se também a oferta tomadora de preco dos vendedores nos oito
primeiros leildes CESUR (liquidagdo com entrega fisica), equivalente aos seus compromissos

nos leiloes CESUR.

As centrais hidricas de albufeira costumam surgir na zona alta da curva, uma vez que o seu
custo de oportunidade é elevado em funcdo do preco que esperam receber noutro momento no
mercado (podendo gerir melhor a producdo, preferem os picos) ou em funcido da tecnologia
substituida (por exemplo, as centrais hidricas de albufeira produzem a custos inferiores ao
carvdo). Em contrapartida, as centrais hidricas de fio-de-dgua costumam surgir na zona baixa da

curva, porque ndo podem armazenar 4gua para outros momentos.

Na zona intermédia da curva de oferta costumam encontrar-se as centrais a gas natural de ciclo
combinado e as centrais térmicas a carvao, ordenadas em funcdo dos seus rendimentos e das

condic¢des dos seus contratos de fornecimento de combustivel.

Na zona mais elevada da curva de oferta costumam encontrar-se as centrais térmicas a fueldleo.

B) Curva da procura

Quanto a curva da procura, a procura correspondente aos fornecimentos regulados costuma surgir

na parte mais elevada da curva, utilizando o preco instrumental (180 euros por MWh), ao passo que

na zona média e baixa costuma surgir o consumo correspondente as centrais hidricas com

bombagem e aos comercializadores para os seus fornecimentos no mercado livre.
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2.8 Mercado Ibérico de Electricidade (MIBEL) (cont.)

C) Preco de encontro

O cruzamento entre a curva de oferta e a curva de procura em cada hora fornece o preco de
equilibrio do mercado (denominado preco de encontro). Em resultado da aplicacdo das condi¢des
complexas das unidades de venda, algumas unidades s@o eliminadas do processo de encontro, o que

provoca um deslocamento do preco de equilibrio final do mercado para cima.

Preco do mercado diario hora 4 — 2/4/2009 em Espanha (esq.) e em Portugal (dir.)
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Fonte: Conselho de Reguladores do Mibel, “Descri¢ao do funcionamento do MIBEL”, Novembro de 2009

A figura permite observar a diferente composi¢ao da zona baixa da curva da oferta, motivada pela
existéncia de 16.000 a 20.000 MW de poténcia correspondente as centrais nucleares e a producao
em regime especial em Espanha, ndo presentes na curva da zona portuguesa, o que conduz a que,
sobretudo nas horas de vazio, a fecnologia marginal em Espanha seja mais eficiente a nivel da
ordem de mérito que a portuguesa, implicando uma exportagcdo de Espanha para Portugal nesses

periodos.

Refira-se ainda que, de acordo com a publicacdo “Descri¢do do funcionamento do MIBEL”,
Novembro de 2009, desenvolvida pelo Conselho de Reguladores do Mibel, o método aplicado
desde 1 de Julho de 2007 na gestdo conjunta da interligagdo Espanha-Portugal (...) consiste num
mecanismo de separac¢do de mercados (market splitting) no horizonte didrio, de forma a permitir o
melhor uso possivel da capacidade disponivel, sem comprometer a seguranca. Estd igualmente
previsto que este método seja complementado com leiloes explicitos de capacidades de interligacdo
anteriores ao horizonte didrio. De forma resumida, no dmbito do mecanismo de separagdo de
mercados, o conjunto do sistema ibérico é tratado como um tinico mercado na situacdo em que ndo
existam restri¢des na interligagdo e, na situagdo em que tais restri¢oes existam, como duas dreas

distintas de pre¢co num mesmo mercado.
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Neste sentido, o processo de determinacdo do preco agrega inicialmente as ofertas de compra e de
venda em mercado, de modo a determinar o preco de encontro da procura e da oferta. Do

processo de encontro de ofertas podem resultar duas situacoes:

a) Se, do encontro de ofertas (de compra e de venda) resultar um trdnsito na interligacdo que é
inferior ou igual a capacidade comercial disponivel no mesmo sentido, o preco de encontro é tinico
para o sistema ibérico, ja que tem viabilidade economica (conferida pelo encontro de oferta e
procura) e técnica (conferida pela existéncia de capacidade nas redes para concretizar o despacho

econdémico). Nesta circunstdncia existe integracdo de mercado.

b) Se, do encontro de ofertas (de compra e de venda) resultar um trdansito na interligacdo que é
superior a capacidade comercial disponivel no mesmo sentido, a solucdo inicial de mercado ndo é
exequivel, pelo que as duas dreas de mercado sdo tratadas em separado com curvas agregadas de
procura e de oferta especificas a cada drea. Contudo, na curva de procura para o sistema
exportador é colocada uma quantidade correspondente a capacidade comercial na interligacdo no
sentido exportador e, na curva de oferta para o sistema importador consta uma quantidade
equivalente. Do encontro das curvas de procura e de oferta agregadas de cada um dos sistemas
resultardo os precos para cada uma das dreas de mercado. Nesta situacdo diz-se que se estd em
regime de market splitting.

O gréfico seguinte apresenta a comparagdao de precos Portugal/ Espanha no mercado a vista,
verificando-se que, desde 01 de Julho de 2007, na maior parte dos casos, o pre¢co em Portugal é
superior ao de Espanha (77% das observagoes), havendo apenas 11% de observacdes (141) em que
o preco de Espanha iguala o de Portugal, de onde se conclui que o regime de market splitting tem
predominado:
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Por outro lado, € notdria a tendéncia de reducdo do spread entre os precos de Portugal e Espanha, o
que, de acordo com a ERSE e a Comisién Nacional de Energia (CNE), se deve aos seguintes
factores: (i) convergéncia tecnoldgica em ambos paises da margem de reserva, (ii) capacidade de
producdo conjunta de centrais de ciclo combinado a gds natural e PRE cresceu em proporgdes
similares nos dois paises, o que significa que nos dois sistemas o preco tende a formar-se no limiar
de tecnologias semelhantes, gerando uma menor pressao na interconexao e consequentemente sobre
o market splitting, e (iv) coincidéncia no aumento da produ¢do hidraulica e edlica. Em termos
histéricos, o periodo de spread mais elevado coincidiu com momentos em que o fueldleo, com
custos de producdo muito superiores, por exemplo, ao de uma central de ciclo combinado, se

posicionou como tecnologia marginal em Portugal.

Por tltimo, ¢ importante fazer notar que o preco da electricidade no MIBEL nio representa o custo

efectivo de compra de energia eléctrica, uma vez que:

* Parte da energia € adquirida em operacdes over the counter (contratos bilaterais).

* A PRE ndo entra na formagdo do preco do MIBEL sendo pela via indirecta de reducdo da
procura pelo CUR (a PRE em 2010 representou 34,3% do consumo de electricidade em

Portugal).

* O preco pago aos produtores com regime CAE (responsdveis por 12,8% do consumo de
electricidade em Portugal em 2010) é superior ao prego de venda no MIBEL. Com efeito, a
energia produzida pelas centrais em regime de CAE, vendida em mercado pela REN Trading, é
paga aos produtores a um preco contratualmente estabelecido, gerando-se o designado
sobrecusto CAE, o qual é dado pela diferenca entre os custos de aquisicdo de electricidade
suportados pela REN Trading, considerando os pressupostos dos contratos de aquisi¢ao a Tejo
Energia e a Turbogds, e as receitas que sdo obtidas por esta entidade pela venda da electricidade

no MIBEL.

A REN Trading é compensada deste sobrecusto mediante a reten¢do de parte da tarifa de uso

global do sistema (conforme capitulo 3 do presente Estudo).

* Os centros electroprodutores que operavam até 31 de Dezembro de 2010 em regime de mercado
e que entraram em funcionamento hd menos de dez anos (Alqueva, Lares, Ribatejo, Central de
Ciclo Combinado do Pego) passaram a usufruir, a partir do dia 01 de Janeiro, do mecanismo de

garantia de poténcia.
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2.8 Mercado Ibérico de Electricidade (MIBEL) (cont.)

O preco pago aos centros electroprodutores em regime de CMEC (previamente em regime
CAE) na realidade ndo é o que resulta do MIBEL, mas é o que permite, central a central,
garantir a rentabilidade subjacente ao CAE extinto. Assim, apesar de estes produtores venderem
a sua producdo directamente no MIBEL, ndo estdo sujeitos a risco de mercado, verificando-se
ajustamentos nas receitas (positivos ou negativos), central a central, pelos diferenciais de receita
apurados comparativamente com a rentabilidade que estava subjacente ao CAE. O
encargo/beneficio apurado € suportado/devolvido a todos os consumidores de energia, através

da tarifa de uso global do sistema (explicitada em maior detalhe no capitulo 3 do presente
Estudo).

Evolucio do preco da electricidade no MIBEL e do preco dos combustiveis nos mercados internacionais:
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A comparagdo grafica entre a evolugdo do preco da electricidade e do petréleo brent e carvao nos
mercados internacionais permite identificar trajectérias de evolucido semelhantes. Na realidade, de
acordo com a ERSE (Proveitos Permitidos das Empresas Reguladas do Sector Eléctrico em 2011,
Dezembro de 2010) a evolugdo do preco de energia eléctrica no mercado spot ibérico e o preco do
petroleo estdo correlacionados (...), esta correlacdo advém, em grande parte, da releviancia da
energia eléctrica produzida pelas centrais a gds natural de ciclo combinado na definicdo dos
precos de mercado da energia vendida. (...) caso os efeitos decorrentes da sazonalidade,
nomeadamente o impacte da hidraulicidade na evolucdo dos custos marginais do sistema, forem
anulados, recorrendo-se para este efeito a média movel, a correlacdo aumenta: de 0,56 para 0,77.

(Nota: O periodo de anélise considerado pela ERSE foi Janeiro de 2004 a Agosto de 2010)
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2.9 EVOLUCAO PREVISIVEL DA

ORGANIZACAO DO SECTOR ELECTRICO
NACIONAL
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2.9 Evoluciao previsivel da organizaciao do sector eléctrico nacional (cont.)

O Plano Nacional de Accdo para as Energias Renovaveis prevé um forte investimento até 2020 em
producdo de electricidade com base em fontes de energia renovavel, conduzindo, conforme
detalhadamente explicitado no capitulo 4 do presente Estudo: (i) a um maior peso da produgdo em
regime especial no consumo de electricidade, e (ii) a capacidades térmicas subutilizadas na medida
em que passam a existir essencialmente para seguranca de abastecimento, dada a intermiténcia /

irregularidade das fontes de energia renovéaveis.

No que respeita a comercializagdo, a tendéncia é no sentido do aumento dos consumidores em
mercado liberalizado, passando o mercado regulado apenas a ser aplicdvel aos consumidores

economicamente mais vulneraveis, beneficiarios de uma tarifa social.

No que respeita aos mecanismos de pagamento:

* A poténcia actualmente instalada em regime especial, mais concretamente a edlica, deixard, em
grande parte, de beneficiar da feed-in tariff , no limite, entre 2020 e 2025. Sendo o periodo de vida
util dos parques edlicos de cerca de 20 anos, nos 5 ultimos anos de operacdo a energia produzida
serd vendida no mercado, mantendo-se, previsivelmente, no entanto, a prioridade de acesso a
rede. E contudo expectdvel que os novos investimentos continuem a beneficiar de um mecanismo

de tarifas fixas.

Quanto a producdo em regime ordindrio, (i) os Contratos de Aquisicdo de Energia em vigor
terminam em 2021 no caso da Tejo Energia e em 2024 relativamente a Turbogds, e (ii) as centrais
termo e hidroeléctricas actualmente com Custos de Manutengdo do Equilibrio Contratual deixam
de beneficiar deste regime até 2027. E expectével que a poténcia termoeléctrica instalada venha a
ser remunerada em grande parte mediante pagamentos pela disponibilidade, caso o plano de
investimentos constante do PNAER seja implementado, e que as grandes hidricas, que se incluem

nas fontes de energia renovaveis, sejam pagas pela producao.

137



L3BPI

CAPITULO 3
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3.1 Consideracoes Iniciais

L3BPI

O presente capitulo tem como objectivo analisar o tarifario e o défice do sector eléctrico nacional,

incluindo, nomeadamente, os seguintes aspectos:

* Comparacdo internacional das tarifas eléctricas aplicdveis a consumidores domésticos e
industriais;

* Descricdo da metodologia de fixagdo das tarifas reguladas;

* Apresentacdo esquemdtica dos principais fluxos financeiros desde o consumidor final aos

produtores;
* Decomposi¢do das tarifas reguladas por empresa regulada e por tipo de proveito permitido;
* Evolucio histdrica das tarifas em Portugal Continental por tipo de tarifa e por nivel de tensao;

* Andlise do défice tarifdrio nacional com particular destaque para os factores justificativos da

evolucdo histdrica registada.
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3.2 Comparacao internacional das tarifas eléctricas

Com base nas estatisticas disponiveis publicadas pelo Eurostat, apresenta-se nos gréaficos seguintes
uma comparagdo para o ano de 2010 das tarifas de venda a clientes finais nos paises europeus, tanto

para consumidores domésticos, como para consumidores industriais:

Tarifas de electricidade para consumidores domésticos (euros/MWh)
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Comparando o nivel das tarifas eléctricas praticadas em Portugal em 2010 com a média da zona
Euro verifica-se que as tarifas em Portugal sdo inferiores, tanto no consumo doméstico, como no

consumo industrial, em 11,4% e em 2,6%, respectivamente.

L3BPI



3.2 Comparacio internacional das tarifas eléctricas (cont.)

Por outro lado, o mix da producao de electricidade por fonte foi o seguinte para os diferentes paises
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no ano de 2008 (Eurostat):
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Da andlise estatistica dos dados constantes dos graficos da pdgina anterior, verificou-se que as
correlagdes entre o mix de producdo de cada pais e as tarifas de electricidade aplicadas nesses
mesmos paises ndo conduzem a resultados que permitam concluir quanto a existéncia de uma
relacdo de causalidade entre as fontes de energia utilizadas e as tarifas cobradas (tanto mais que os

dados mais recentes disponiveis relativamente ao mix de producio sdo relativos ao ano de 2008).

Apenas no caso da energia nuclear se observa que, quanto mais importante € esta fonte, mais baixas
sdo as tarifas domésticas e industriais aplicadas aos consumidores. Nao obstante, a correlacdo

apurada ndo € suficientemente forte para poder ser considerada significativa.
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3.2 Comparacio internacional das tarifas eléctricas (cont.)

As disparidades identificadas denotam a existéncia de um conjunto de outras varidveis, para além
do mix de fontes de energia, que influenciam directamente a tarifa final aplicada aos consumidores
domésticos e industriais e que teriam de ser analisadas em detalhe para os diversos paises para que
se pudesse, eventualmente, chegar a conclusdes significativas. De entre estes outros factores

destacam-se, nomeadamente:

* O peso da importagdo de electricidade;

* O grau de concorréncia e a existéncia de monopdlios ao longo da cadeia de valor do sector;
* Os regimes de subsidiacao praticados pelo Estado aos produtores;

* A fiscalidade aplicdvel ao sector eléctrico;

* O grau de regulacdo/liberalizacdo dos mercados; e

¢ A existéncia de défices tarifarios acumulados.
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3.3 TARIFAS ELECTRICAS EM PORTUGAL
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3.3.1 Enquadramento

L3BPI

O Regulamento Tarifdrio do Sector Eléctrico (publicagdo ERSE de Dezembro de 2009) define a
estrutura tarifaria, os proveitos permitidos as empresas reguladas do sector, os procedimentos
de fixagdo, alteracdo e publicitacdo das tarifas e as obrigacdes em matéria de prestacdo de
informacdo. A metodologia de calculo dos proveitos permitidos e das tarifas reguladas publicada
no Regulamento Tarifdrio tem como objectivos, de acordo com a ERSE, assegurar a estabilidade

regulatdria, a transparéncia e contribuir para a eficiéncia do mercado.

A fixacdo das tarifas reguladas para um determinado ano é efectuada pela ERSE, a 15 de
Dezembro do ano imediatamente anterior. Para tal, a entidade reguladora elabora um or¢amento
para o sector eléctrico regulado (denominado de “proveitos permitidos das empresas reguladas’)
com base em estimativas das varidveis relevantes (ex. preco dos combustiveis, tarifa no MIBEL,
consumo e producdo de electricidade). De acordo com o DL n.° 138-A/2010 de 28 de Dezembro,
0 objectivo consistird em promover uma eliminacdo progressiva das tarifas reguladas,
salvaguardando os consumidores em situacdo de caréncia socioecondmica por via da aplicacao da
tarifa social. Neste contexto, inicia-se em 2011 o processo de extingdo das tarifas reguladas,

excepto, provisoriamente, no que respeita aos consumidores em baixa tensao.

Para enquadramento da temadtica tarifdria importa ainda apresentar brevemente os conceitos de
ajustamento/desvio tarifario e de défice tarifario, os quais estdo directamente relacionados com a

fixacdo das tarifas reguladas. Verifica-se, assim, que:

* O ajustamento ou desvio tarifario resulta da verificagdo ex post da conformidade entre o
or¢amentado e o executado. Dessa verificacdo de conformidade resultam ajustamentos/desvios
positivos ou negativos que sdo repercutidos, de forma faseada (ao longo de dois anos), no

consumidor através da tarifa regulada estabelecida para os anos subsequentes.

* O défice tarifario é, por principio, gerado ex ante, ou seja, no momento de fixacdo das tarifas
reguladas para o ano seguinte, mas pode também ser criado ex post por via dos ajustamentos ou
desvios tarifarios apurados. Na realidade, o défice tarifario é gerado quando, ao abrigo do
principio da estabilidade tarifaria (artigo 2.° do DL n.° 165/2008 de 21 de Agosto), se
verifiquem (i) incrementos das tarifas reguladas insuficientes para assegurar a cobertura dos
proveitos permitidos orcamentados para o ano seguinte, e (ii) decisdes de ndo repercussiao nas
tarifas reguladas do ano seguinte dos ajustamentos/desvios tarifarios apurados relativamente a

anos anteriores.
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3.3.2 Metodologia de fixacao das tarifas reguladas

A figura seguinte apresenta, resumidamente, a decomposicdo da tarifa de venda a clientes finais:

Tarifa d

Tarifa de Tarifa de Tarifa de

uso rede uso rede uso global

transporte  distribuicdo  do sistema
(URT) (URD) (UGS)

NS— — 7
I Y

A tarifa de acesso inclui as actividades As tarifas de energia e de comercializacao
reguladas do sector que sdo pagas por reguladas a cobrar pela EDP SU aos
todos os consumidores finais de clientes finais do mercado regulado sao
electricidade em Portugal, fixadas anualmente pela ERSE.
independentemente de operarem no No mercado liberalizado estas tarifas sdio
mercado regulado ou no mercado concorrenciais, resultando do acordo entre
liberalizado. os comercializadores e os clientes finais do
Reflecte os custos orcamentados para o mercado liberalizado.

ano seguinte relativamente as actividades
que nao foram liberalizadas (uso das
redes de transporte e de distribuicao) e a

tarifa de uso global do sistema.
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3.3.2 Metodologia de fixacao das tarifas reguladas (cont.)

Com base no Regulamento Tarifario do Sector Eléctrico de Dezembro de 2009 publicado pela
ERSE, o BPI elaborou o seguinte esquema simplificado de transferéncia dos fluxos financeiros

gerados pela cobranca das tarifas reguladas, conforme se explicita de forma mais detalhada nas

paginas seguintes:

REN (Operador Rede de EDP Distribuicio EDP Servico Universal
Transporte Agente (Operador da Rede de (Comercializador de
Comercial) Distribuicio) Ultimo Recurso)
Proveitos | | Tarifas | | Proveitos | | Tarifas | | Proveitos | | Tarifas
. Proveitos a
Proveitos
do ORT recuperar
pela tarifa
: Tarifa UGS uGs ®
Proveitos Proveitos a Tarifa de A
do agente . recuperar uso global =
comercial Tarifa UGS . . ()
pela tarifa do sistema 5
(REN UGS (UGS) &
Trading) =
Proveitos E
nao @
transferidos 9 e
para REN @ % 5
Proveitos Proveitos a Proveitos a Tarifa de Ei 2
actividade Tarifa recuperar Tarifa recuperar uso rede g. °
transporte URT pela tarifa URT pela tarifa transporte o §
electricidade URT URT (URT) ; s
2 g
. . Tarifa de 8 I~
Proveitos Proveitos a uso rede -9 e
actividade Tarifa recuperar distribuics :
distribuicio URD pela tarifa ¢ &
electricidade URD 0 =
(URD) 5
19
5
Nota (1): Os proveitos a recuperar pela Tarifa UGS recebidos pela EDP Proveitos
Distribuigdo sdo transferidos para as seguintes entidades: i?::;?ﬂ:? Tarifa de I
* REN no que respeita (i) aos custos de gestdo global do sistema, (ii) ao venda CREES
sobrecusto CAE suportado pela REN Trading, (iii) ao sobrecusto CMEC electricidade
(pago pela REN aos PRO) e (iv) aos custos da garantia de poténcia
(pagos pela REN aos PRO). Provzit(()ls Tarifa de
actividade e
* EDP SU no que respeita (i) ao sobrecusto PRE (pago pela EDP SU aos ™ .. comercializ
comercializ ~
PRE), (ii) a tarifa social, e (iii) aos défices tarifarios. aciio agao

Verifica-se que as tarifas cobradas aos clientes finais do sector da electricidade sdo transferidas

pelas entidades a operar no sector, ao longo da cadeia de valor.
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3.3.2 Metodologia de fixacao das tarifas reguladas (cont.)

Os produtores de electricidade a operar de acordo com diferentes regimes obtém as receitas de

venda de electricidade conforme explicitado esquematicamente nas figuras seguintes:

-

Electricidade

Electricidade

MIBEL
—_—
Produtores o m Rece 2 rece

Regime CAE < de mercado

Receita nos termos REN TRADING SA

dos Contratos de Sobrecusto Tarifa UGS
Aquisiciio de Energia CAE

2 /

Os produtores a operar com base em CAE vendem a electricidade produzida a REN Trading que

0S remunera nos termos previstos nos respectivos contratos. Por sua vez a REN Trading vende a

electricidade no mercado e obtém a receita correspondente ao sobrecusto CAE através da tarifa

~

UGS que € cobrada aos clientes finais e transferida ao longo do sistema.

-~

Electricidade
Produtores em Receita a precos
Regime CMEC e de mercado
Garantia de
Poténcia <
Custos de Custos de X
Manutencio do Manutencio do Tarifa UGS
Equilibrio Equilibrio
K Contratual Contratual /

Os produtores a operar em regime CMEC vendem a electricidade directamente no mercado
auferindo uma receita a precos de mercado; a esta acrescem (ou decrescem) os custos de
manutencao do equilibrio contratual que sdo pagos pela REN através da tarifa UGS (cobrada aos
clientes finais e transferida ao longo do sistema).

B -

Electricidade Consumidores
finais do

Electricidade d
> ‘ mercado
Produtores em < \._J e d p Receita obtida regulado

Regime Especial com a tarifa de

v

A

N

Receita nos

termos do SEMVICO universal
tarifario PRE

energia

Tarifa UGS

A

\ Sobrecusto PRE /

Os produtores a operar em Regime Especial vendem toda a electricidade produzida directamente

a EDP SU auferindo uma receita determinada nos termos do tarifdrio PRE aplicdvel. Por sua vez a
EDP SU vende a electricidade aos clientes finais do mercado regulado a tarifa de energia regulada e

obtém a componente correspondente ao sobrecusto PRE através da Tarifa UGS.
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3.3.2 Metodologia de fixacao das tarifas reguladas (cont.)

A metodologia de fixacdo das tarifas reguladas tem por objectivo proporcionar as empresas que

operam no mercado regulado os seguintes proveitos permitidos:

Tarifa de

energia

Tarifa de
comercializag
ao

Proveitos permitidos na actividade de compra e venda de energia eléctrica pelo

Comercializador de Ultimo Recurso (EDP SU)

e Custos de aquisicio de energia eléctrica através de mercados organizados,

contratos bilaterais e leildes (inclui os custos de aquisicdo de electricidade a

produtores em regime ordindrio e a produtores em regime especial ao preco

médio anual de aquisi¢cdo no mercado organizado, ou seja, sem sobrecustos)

* Custos de funcionamento (inclui a amortizagdo dos activos fixos afectos e a

rentabilidade do activo fixo liquido considerando uma taxa de remuneracdo
correspondente a rendibilidade média didria das OT’s a 10 anos ocorrida no
periodo compreendido entre 1 de Setembro do ano t-2 e 31 de Agosto do ano t-1
acrescida de 400 pontos base; a rentabilidade do activo fixo foi fixada em 7,56%

para o ano de 2011)

* Ajustamentos relativos aos anos t-2 e t-1

Proveitos permitidos na actividade de comercializacio pelo Comercializador de

Ultimo Recurso (EDP SU)

e Componentes fixa e varidvel dos proveitos permitidos

e Remuneracdo do diferencial entre prazos de pagamentos e de recebimentos

(considera uma taxa de 8,56% em 2011 correspondente a rendibilidade média
didria das OT’s a 10 anos no periodo entre 1 de Setembro de t-2 e 31 de Agosto de

t-1 acrescida de 400 pontos base)

 Custos com planos de reestruturacdo de efectivos (custos aceites numa base anual

considerando os relatorios de execugdo)

* Ajustamentos anos t-2 e t-1
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3.3.2 Metodologia de fixacao das tarifas reguladas (cont.)

Tarifa de uso
rede
transporte
(URT)

Tarifa de uso
rede
distribuicao
(URD)

Tarifa de uso
global do
sistema
(UGS)

Proveitos permitidos na actividade de transporte de energia eléctrica pelo

Operador da Rede de Transporte (REN)

* Custos de exploracdo e de capital (inclui custos de exploragdo aceites pela ERSE,

a amortizagdo dos activos fixos afectos e a rentabilidade do activo fixo liquido;
para 2011 as taxas de rentabilidade do activo foram fixadas em 7,56% para os
activos instalados até 2008 correspondendo a rendibilidade média didria das OT’s
a 10 anos entre 1 de Setembro de t-2 e 31 de Agosto de t-1 acrescida de 300
pontos base e em 9,06% para os investimentos que entraram em exploragdo a

partir de Janeiro de 2009, ou seja, neste caso, o spread aumenta para 450 p.b.)

e Custos de gestdo dos planos de promocdo do desempenho ambiental

* Ajustamentos anos t-2 e t-1

Proveitos permitidos na actividade de distribuicio de energia eléctrica

electricidade pelo Operador da Rede de Distribuicao (EDP Distribuicao)

e Componentes fixa e variavel dos proveitos permitidos

* Custos com rendas de concessdes a pagar aos Municipios (considera as rendas

anuais a pagar pelo Operador da Rede de Distribuicdo aos Municipios nas

concessoes de distribuicdo de electricidade em baixa tensdo)

e Custos de reestruturacdo de efectivos (custos aceites numa base anual

acompanhados por relatorios de execucdo)

e Custos de gestdo dos planos de promocido do desempenho ambiental

* Ajustamentos ano t-2 e ano t-1

Proveitos permitidos na actividade de Gestao Global do Sistema (REN e EDP

Distribuicio)

* Custos directamente relacionados com a Gestiao do Sistema pelo Operador da
Rede de Transporte (inclui custos de exploragcdo, amortizagdo anual dos activos,
remuneragcdo dos activos fixos liqguidos a uma taxa de 7,56% em 2011
correspondente a rendibilidade média didria das OT’s a 10 anos entre 1 de
Setembro de t-2 e 31 de Agosto de t-1 acrescida de 300 pontos base e encargos
com contratos de interruptibilidade — aplica¢do de descontos aos consumidores

que aceitem interrup¢oes no fornecimento)
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3.3.2 Metodologia de fixacao das tarifas reguladas (cont.)

Proveitos permitidos na actividade de Gestao Global do Sistema (REN e EDP

Distribuicao) (cont.)

e Custos decorrentes da politica energética, ambiental ou de interesse

economico geral e outros (PRE, CMEC, amortizacao do défice e tarifa social)

- Sobrecusto dos Produtores Regime Especial (o sobrecusto PRE é apurado

considerando a diferenca entre o valor pago pelo CUR aos produtores e o

prego resultante do mercado organizado)

Custos de Manutencdo do Equilibrio Contratual (corresponde ao sobrecusto

gerado e tem como objectivo garantir a obtengdo de beneficios economicos
equivalentes aos proporcionados pelo CAE que ndo sejam adequadamente

assegurados através das receitas expectdveis em regime de mercado)

Mecanismo de garantia da poténcia (introduzido pela Portaria n.° 765/2010

de 20 de Agosto prevé a atribui¢do, por um periodo de 10 anos, de um
incentivo ao investimento aplicdvel aos produtores em regime ordindrio a

operar em mercado e que disponham de uma poténcia instalada igual ou

Tarifa de uso
global do
sistema ndo beneficiem de CMEC ou CAE; o valor anual atribuido é de 20 mil euros

(UGS)

superior a 50 MW, tenham entrado em funcionamento hd menos de 10 anos e

por MW instalado com um impacto global or¢camentado de 63 milhdes de
euros na tarifa de uso global do sistema a vigorar para o ano de 2011; os
produtores que beneficiam desta medida sdo a EDP Produgdo com 2.279

MW e 46 milhoes de euros e a Endesa — 862 MW e 17 milhoes de euros)

Convergéncia tarifaria das Regides Auténomas (desde 2002, ano em que a

regulacdo da ERSE passou a incluir as Regioes Autonomas, a uniformidade
tarifdaria com o Continente tem vindo a ser implementada de forma gradual,
imputando a tarifa UGS o respectivo sobrecusto; o objectivo consiste em vir
a estabelecer uma tarifa vinica, para o mesmo tipo de fornecimento, aplicdvel

a todo o territorio nacional)

Défices tarifarios relativos a 2006 e 2007 (o DL n.° 237-B/2006 de 18 de

Dezembro estabeleceu que os défices tarifarios de BT referentes a 2006 e
2007, acrescidos dos respectivos encargos financeiros, seriam recuperados
em 10 anuidades, com inicio em 2008. O saldo em divida a 31 de Dezembro
de 2011 referente a estes défices é de 113 526 milhares de euros, montante

que foi titularizado pela EDP ao BCP e a CGD)
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3.3.2 Metodologia de fixacao das tarifas reguladas (cont.)

Proveitos permitidos na actividade de Gestao Global do Sistema (REN e EDP
Distribuicao) (cont.)
* Custos decorrentes da politica energética, ambiental ou de interesse

economico geral e outros (cont.)

- Custos com terrenos afectos ao dominio hidrico (de acordo com a Portaria

n.°481/2007 de 19 de Abril, a remuneragdo destes terrenos estava indexada
a taxa de variagdo do Indice de Precos no Consumidor, tendo para 2010
sido considerada uma taxa de -0,4%; a Portaria n.° 542/2010 de 21 de Julho
veio determinar uma remunerag¢do calculada com base na taxa swap
interbancdria de prazo mais proximo ao horizonte de amortizagcdo legal dos

terrenos verificada no 1.° dia do més de Janeiro acrescida de 0,5%)

- Custos de promoc¢do ambiental e de efici€ncia no consumo (tem como

objectivo financiar medidas que visam melhorar o desempenho ambiental e a
eficiéncia no consumo de energia eléctrica pelos intervenientes no sector,
nos termos do Plano de Promogdo da Eficiéncia no Consumo de Energia

Tarifa de uso Eléctrica e dos Planos de Promogdo do Desempenho Ambiental)

global do _ Alineas a) e b). n.° 4. do DL 165/2008 de 21 de Agosto (Refere-se ao
sistema
(UGS) reconhecimento de ajustamentos tarifdrios de cardcter excepcional e regular

N .

referentes a aquisicdo de energia eléctrica pela EDP SU, bem como a
repercussdo tarifdria dos custos de medidas de politica energética, de
sustentabilidade ou de interesse economico geral. A repercussdo nas tarifas
eléctricas destes custos deve ser integralmente efectuada num periodo
mdximo de 15 anos, de forma a mitigar os efeitos das circunstdncias
excepcionais verificadas. As entidades afectadas tém o direito de recuperar
na integra os encargos financeiros suportados e podem ceder a terceiros os
direitos de recebimento através das tarifas de electricidade. Em 2009, da
aplicagdo deste Decreto resultou um défice tarifario de 1.723.151 milhares
de euros, a repercutir juntamente com os respectivos encargos financeiros
nas tarifas em 15 anos, com efeitos a partir de 2010. Este défice resultou do
diferimento (i) dos ajustamentos referentes a custos decorrentes da
actividade de aquisi¢do de energia eléctrica nos anos de 2007 e de 2008, no
montante de 1.275.682 milhares de euros (custos superiores ao previsto); e
(ii) do valor do sobrecusto da PRE de 2009 ndo incluido nas tarifas, no

montante de 447.469 milhares de euros.)
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3.3.2 Metodologia de fixacao das tarifas reguladas (cont.)

Tarifa de uso
global do
sistema
(UGS)

Proveitos permitidos na actividade de Gestao Global do Sistema (REN e EDP

Distribuicao) (cont.)

e Custos decorrentes da politica energética, ambiental ou de interesse

econémico geral e outros (cont.)

- Custos ERSE, Autoridade da Concorréncia, OMIP e OMIClear (Em 2011

ndo inclui custos com OMIP e OMIClear que cessam e sdo substituidos pelo

OMI que passa a autofinanciar-se no mercado)

Tarifa social (O DL 138-A/2010 de 21 de Dezembro prevé a criagdo da tarifa
social aplicdvel aos clientes em situa¢do de caréncia socioecondmica de
acordo com um critério de elegibilidade que coincide com as prestacoes
atribuidas pelo sistema de seguranca social; os custos que foram
orcamentados pela ERSE em 4,3 milhées de euros em 2011 sdo suportados
pelos centros electroprodutores em regime ordindrio na propor¢do da
poténcia instalada — EDP Produgdo 75%, Iberdrola 3%, Endesa 8%, Tejo
Energia 5% e Turbogds 9% — e pagos a REN que transfere para a EDP
Distribui¢do que, por sua vez, faz o desconto aos comercializadores que

abastecem os clientes elegiveis)

Sustentabilidade dos mercados e coexisténcia dos mercados (pretende
assegurar o alinhamento de custos entre as tarifas reguladas e o mercado
liberalizado quando se verifiquem desvios de custos de aquisicdo de energia
acentuados na compra e venda de energia eléctrica pela comercializagdo de
liltimo recurso face as previsées incorporadas nas tarifas; desta forma, os

desvios apurados sdo devolvidos ou suportados por todos os consumidores)

Extincdo das tarifas reguladas, excepto em BT (o DL 104/2010 de 29 de

Setembro prevé que, a partir de 1 de Janeiro de 2011, sdo extintas as tarifas
reguladas a todos os clientes finais com consumos em MAT, AT, MT ¢ BTE
devendo estes clientes proceder a mudanca de comercializador; a EDP SU
continua a fornecer durante o ano de 2011 electricidade aos clientes que ndo
mudem para o mercado com um agravamento tarifdrio a determinar pela

ERSE, o qual foi orcamentado em 53 milhées de euros em 2011)

- Ajustamentos de anos anteriores
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3.3.2 Metodologia de fixacao das tarifas reguladas (cont.)

Proveitos permitidos na actividade de compra e venda de energia eléctrica aos

CAE (REN)
Tarifa de uso * Sobrecusto dos Contratos de Aquisi¢do de Energia (o sobrecusto CAE é dado pela
gsl:)slt);ln(:lo diferenga entre os custos de aquisi¢do de electricidade suportados pela REN
(UGS) Trading considerando os pressupostos dos contratos de aquisicdo a Tejo Energia

e a Turbogds e as receitas que sdo obtidas por esta entidade pela venda da

electricidade nos mercados organizados)

3.3.3 Decomposicao das tarifas reguladas com base nos proveitos permitidos

Tendo por base os relatérios produzidos pela ERSE para justificagdo da fixacdo das tarifas

reguladas, apresenta-se no grafico seguinte a decomposiciao dos proveitos permitidos entre 2008 e

2011 por empresa regulada:
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REN 10% 11% 18% 18%
EDP Distribuicdo 40% 20% 40% 50%
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3.3.3 Decomposicao das tarifas reguladas com base nos proveitos permitidos (cont.)

O peso da REN nos proveitos permitidos totais foi de cerca de 10% em 2008 e 2009, aumentado
para niveis da ordem dos 18% em 2010 e 2011. Esta evolugao ficou a dever-se, essencialmente, a
ajustamentos relativos a anos anteriores e, em 2011, a introdu¢do do mecanismo de garantia da

poténcia e ao aumento do sobrecusto CAE.

Por outro lado, muito embora o peso conjunto da EDP Distribui¢do e da EDP SU se tenha mantido

relativamente estdvel, a evolucdo de cada uma destas entidades foi distinta:

* O peso da EDP SU traduz a evolucdo conjugada da redugdo das estimativas de precos médios de
mercado incorporadas nas tarifas reguladas (71 euros por MWh em 2009, 51 euros por MWh em
2010 e 47 euros por MWh em 2011) e da saida de clientes para o mercado livre (reducdo, entre
2009 e 2011 do peso do CUR de 91% para 51% do total de GWh de energia fornecida e de 93%

para 90% do numero total de clientes).

* O peso da EDP Distribuicao foi (i) de 40% em 2008 e de 20% em 2009 essencialmente devido a
decisdo de ndo repercussdo do sobrecusto PRE nas tarifas de 2009 (447 milhdes de euros que
foram transferidos para o défice tarifdrio a amortizar em 15 anos, e (ii) de 40% em 2010 e de 50%
em 2011, em resultado do efeito conjunto do aumento do sobrecusto CMEC (de 305 milhdes de
euros em 2010 para 428 milhdes de euros em 2011), do aumento do sobrecusto PRE (de 610
milhdes de euros em 2010 para 833 milhdes de euros em 2011), e dos ajustamentos no ambito da
sustentabilidade dos mercados (de -822 milhdes de euros em 2010 e de -446 milhdes de euros em

2011).

De acordo com os elementos publicados pela ERSE, as tarifas reguladas de venda de electricidade a

clientes finais apresentaram a seguinte decomposicao por tipo de tarifa, entre 2008 e 2011:
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3.3.3 Decomposicao das tarifas reguladas com base nos proveitos permitidos (cont.)

Entre 2008 e 2011, regista-se alguma estabilidade nos contributos das tarifas de comercializacdo, de
uso da rede de transporte e de uso da rede de distribui¢do, ainda que, neste dltimo caso, se tenha

verificado um aumento do respectivo peso de 25% em 2008, para 27% em 2011.

Por outro lado, as tarifas de energia e de uso global do sistema apresentaram variagdes de peso
muito significativas no periodo analisado, muito embora quando analisadas em conjunto tenham
mantido pesos algo estaveis, de 68% em 2008, 69% em 2009 e de 64% do total, tanto em 2010,

como em 2011.

Importa, assim, analisar de forma mais detalhada a evolucdo registada nos principais itens incluidos

nas diversas tarifas:

Tarifa de Energia

Proveitos a Recuperar pela Tarifa de Energia 2008 2009 2010 2011
(M euros) pe s:i:;alrifa (M euros) pesz:‘:]rifa (M euros) pesz:;rifa (M euros) pe s:i::lrifa

Custos PRO pregos mercado (exclui sobrecusto) 1.670 34% 2.361 46% 1.017 23% 559 12%
Custos PRE precos mercado (exclui sobrecusto) 658 13% 1.015 20% 745 17% 761 16%
Custos de funcionamento 3 0% 9 0% 10 0% 13 0%
Sustentabilidade de mercados e coexisténcia 0 0% 0 0% 822 18% 446 10%
Ajustamento ao abrigo a), n.° 2, DL 165/2008 0 0% -1.276 25% 0 0% 0 0%
Ajustamentos t-1, t-2 42 1% 1.340 26% -822 -18% -446 -10%
Total Proveitos 2.374 48 % 3.448 67 % 1.772 40% 1.333 29%

Fonte: Elementos constantes dos relatérios publicados pela ERSE
Nota: Os montantes relativos a sustentabilidade de mercados e coexisténcia sdo transferidos para a tarifa UGS.

A andlise da decomposicdo dos proveitos a recuperar com a tarifa de energia regulada

demonstra que:

* A volatilidade dos proveitos a recuperar com a tarifa de energia resulta, ndo sé da variacdo dos
custos com aquisicdo de energia estimados para o préprio ano, como também dos ajustamentos
decorrentes das estimativas efectuadas para anos anteriores. Neste contexto, a estabilidade
tarifaria e a minimizagao do impacto dos ajustamentos relativos a anos anteriores sao conseguidos
por manipulacdo da tarifa de uso global do sistema no préprio ano e mediante a criacido de défices
tarifarios a repercutir no futuro através da tarifa de uso global do sistema. A este respeito refira-se,
ainda, que a existéncia, num determinado ano, de disparidades significativas entre a tarifa de
energia regulada e ndo regulada conduz a migracdes de consumidores entre os mercados regulado
e liberalizado, conforme ocorreu no ano de 2008, introduzindo fortes desequilibrios no sistema

global.
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3.3.3 Decomposicao das tarifas reguladas com base nos proveitos permitidos (cont.)

A andlise da decomposicdo dos proveitos a recuperar com a tarifa de energia regulada

demonstra que (cont.):

*Em 2009, os ajustamentos a realizar relativamente aos dois anos anteriores, 2007 e 2008,
conduziriam a um incremento muito significativo da tarifa de energia regulada, situacdo que foi
em grande parte evitada mediante um ajustamento realizado ao abrigo da alinea a), do n.° 2 do DL
165/2008 de 21 de Agosto, ou seja, mediante a criagdo de um défice tarifdrio a repercutir nas
tarifas de uso global do sistema a pagar por todos os consumidores no futuro, ao longo de um
prazo de 15 anos (1.276 milhdes de euros). Esta situacdo resultou do facto de a ERSE, nas
previsdes dos custos da electricidade para 2007 e 2008, ndo ter antecipado a evolugdo
extremamente desfavoravel registada no final de 2007 e primeiro semestre de 2008 nos precos dos
combustiveis nos mercados internacionais e nas condi¢des hidroldgicas nacionais. Ainda assim,
os proveitos permitidos incorporados na tarifa de energia regulada para 2009 aumentaram em
45% face ao ano anterior, situagdo que foi, em grande parte, compensada pela redugdo da tarifa

UGS.

*Em 2010 e em 2011, regista-se a situacdo oposta uma vez que, de acordo com a ERSE, a
volatilidade dos mercados de energia originou uma acentuada diminui¢do dos precos da energia
eléctrica nos mercados a vista e de futuros a partir do segundo semestre de 2008. Assim, a ERSE
estima que o preco médio de energia verificado no mercado organizado em 2009 e em 2010 seja
inferior ao considerado na fixacdo das tarifas para estes anos, o que origina desvios de energia
significativos no Comercializador de Ultimo Recurso (CUR), a devolver aos consumidores.
Tendo em consideracdo o principio da sustentabilidade de mercados e da estabilidade tarifdria, a
devolucdo do desvio de energia aos consumidores em 2010 (822 milhdes de euros) e em 2011
(446 milhdes de euros) é efectuada, conforme previsto no Regulamento Tarifério, através da tarifa

de UGS paga por todos os clientes.
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3.3.3 Decomposicao das tarifas reguladas com base nos proveitos permitidos (cont.)

Tarifa de Uso Global do Sistema

Proveitos a Recuperar pela Tarifa UGS 2008 2009 2010 2011
(TE6s) (M euros) pes;)i:‘;rifa (M euros) pes;)ir’f‘;ﬁfa (M euros) peszl:‘;rifa (M euros) peszl:‘;rifa
Sustentabilidade de mercados e coexisténcia 0 0% 0 0% -822 -18% -446 -10%
Extingdo tarifas reguladas, excepto em BT 0 0% 0 0% 0 0% -56 -1%
Sobrecusto PRE ano t 640 13% 0 0% 611 14% 833 18%
Sobrecusto CMEC 69 1% 134 3% 305 7% 428 9%
Sobrecusto CAE 69 1% 125 2% 158 4% 202 4%
Garantia de poténcia 0 0% 0 0% 0 0% 63 1%
Sobrecustos convergéncia tarifiria RAA/RAM 134 3% 142 3% 159 4% 79 2%
Custos de gestdo do sistema pelo ORT 28 1% 54 1% 103 2% 73 2%
Défices tarifarios 2006 / 2005 23 0% 24 0% 20 0% 20 0%
alinea a) n.°4 do Art. 2.° DL 165/2008 0 0% 0 0% 117 3% 105 2%
alinea b) n.°4 do Art. 2.° DL 165/2008 0 0% 0 0% 37 1% 36 1%
Custos com terrenos afectos ao dominio hidrico 13 0% 25 0% 13 0% 24 1%
Custos ERSE, Aut. Conc., OMIP, OMICLEAR 8 0% 8 0% 8 0% 7 0%
Custos de promog¢do amb. e eficiéncia consumo 10 0% 12 0% 12 0% 12 0%
Tarifa social 0 0% 0 0% 0% 0%
Custos de funcionamento do Agente Comercial 1 0% 1 0% 1 0% 2 0%
Ajustamento anos t-1 e t-2 21 0% -411 -8% 333 7% 251 5%
Total Proveitos 1.016 21% 114 2% 1.055 24% 1.631 35%

Fonte: Elementos constantes dos relatérios publicados pela ERSE

Nota: Os valores apresentados na tabela para os sobrecustos PRE, CMEC e CAE sdo estimativas incorporadas na Tarifa Global do
Sistema, motivo pelo qual ndo coincidem, para os anos de 2008, 2009 e 2010, com os valores apresentados no capitulo 2 do presente
Estudo, os quais sio referentes a valores reais para 2008 e 2009 e a valores ajustados para 2010. Os valores sdo idénticos relativamente aos
CAE em 2011, uma vez que se trata de estimativas em ambos 0s casos.

A andlise da decomposicao dos proveitos a recuperar com a tarifa de uso global do sistema

demonstra que:

* Em 2009, para além da reducdo da tarifa de energia em 1.276 milhdes de euros, também o
sobrecusto PRE estimado para o préprio ano foi transferido para défice tarifdrio devendo, ao
abrigo do DL 165/2008 de 21 de Agosto, ser repercutido na tarifa UGS num prazo de 15
anos. Tal conduziu a uma redugao muito substancial dos proveitos a recuperar com a aplica¢do da
tarifa UGS face ao ano anterior (-902 milhdes de euros que compensaram em 84% o acréscimo de

proveitos a recuperar com a tarifa de energia neste ano).

* Em 2010 e em 2011, conforme anteriormente referido, os proveitos a recuperar pela tarifa UGS
foram reduzidos em 822 e em 446 milhdes de euros, respectivamente, ao abrigo da

sustentabilidade e coexisténcia dos mercados regulado e liberalizado.

* Refira-se, ainda, que as estimativas de sobrecusto da Produ¢do em Regime Especial do préprio
ano incorporadas nas tarifas tém vindo a registar valores crescentes, atingindo, nos anos de 2010 e
de 2011, cerca de 611 e de 833 milhdes de euros respectivamente (correspondentes a 82% e a
110% do respectivo custo de aquisi¢do ao preco de referéncia de mercado) face a 463 e a 630
milhdes de euros de sobrecusto estimado relativamente aos produtores em regime ordinario (CAE

e CMEC) nesses anos.
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3.3.3 Decomposicao das tarifas reguladas com base nos proveitos permitidos (cont.)

Tarifa de Uso da Rede de Transporte

Proveitos a Recuperar pela Tarifa de Uso da 2008 2009 2010 2011
Rede de Transporte (TURT) (M euros) peszi :‘:lrifa (M euros) pes;; :‘:lrifa (M euros) peszl :‘:lrifa (M euros) pes;l :‘:lrifa
Custos de exploragao e de capital 226 5% 235 5% 271 6% 292 6%
Custos de promog¢io ambiental 0 0% 5 0% 10 0% 6 0%
Ajustamento t-2 -4 0% -12 0% -8 0% -2 0%
221 4% 228 4% 273 6% 295 6%

Total Proveitos

Fonte: Elementos constantes dos relatérios publicados pela ERSE

Tarifa de Uso da Rede de Distribuicao

Proveitos a Recuperar pela Tarifa de Uso da 2008 2009 2010 2011
Rede de Distribui¢ao (TURD) (M euros) pes; :‘:lrifa (M euros) pes;)i :‘:lrifa (M euros) pes;)i :‘:lrifa (M euros) pesz1 :‘:lrifa
Componentes fixa e varidvel 1.016 21% 887 17% 862 19% 884 19%
Rendas de concessoes a pagar aos M unicipios 0 0% 240 5% 239 5% 241 5%
Custos de reestruturagdo de efectivos 20 0% 84 2% 82 2% 75 2%
Comercializagdo de redes pelo ORD 152 3% 0 0% 0 0% 0 0%
Custos de promogdo ambiental 0 0% 5 0% 5 0% 4 0%
Ajustamentos t-1, t-2 62 1% 13 0% 57 1% 21 0%
Total Proveitos 1.251 25% 1.228 24% 1.245 28% 1.226 27%
Fonte: Elementos constantes dos relatdrios publicados pela ERSE
Nota: Os proveitos relativos a comercializacdo de redes pelo ORD deixaram de se aplicar a partir de 2009, inclusive.
Tarifa de Comercializacao
Proveitos a Recuperar pela Tarifa de 2008 2009 2010 2011
Comerdalizagio (1C) (M euros) pes;)i::lrifa (M euros) pes;)i:;ﬁfa (M euros) pes;:;rifa (M euros) pes;)i::lrifa
Componentes fixa e varidvel 93 2% 92 2% 87 2% 85 2%
Extin¢do das tarifas reguladas, excepto BT 0 0% 0 0% 0 0% 56 1%
Custos de reestruturacdo de efectivos 1 0% 2 0% 0 0% 0 0%
Remuneracio do diferencial entre PMR e PMP 0 0% 22 0% 10 0% 7 0%
Ajustamentos t-1, t-2 -1 0% 0 0% 4 0% -10 0%
94 2% 115 2% 101 2% 138 3%

Total Proveitos

Fonte: Elementos constantes dos relatérios publicados pela ERSE
Nota: O montante relativo a extingdo das tarifas reguladas, excepto BT, € deduzido a tarifa UGS.




3.3.4 Evolucao das tarifas reguladas em Portugal Continental

L3BPI

As tarifas reguladas por actividade apresentam a seguinte evolucéo entre 1999 e 2011 e desde

2002 para a tarifa de comercializacdo (a precos constantes de 2010):
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Fonte: ERSE

A andlise da evolugdo das tarifas reguladas por actividade a precos constantes de 2010 permite
concluir que, em termos globais, as diversas tarifas registam, apesar das flutuagdes anuais, uma
tendéncia quase constante (declive da recta proximo de zero), com excepcao apenas da Tarifa UGS
cujo comportamento histérico apresenta uma tendéncia claramente crescente apenas interrompida
no ano de 2009 em que se verificou a compensacao do aumento da tarifa de energia pela reducio da

tarifa de uso global do sistema.
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3.3.4 Evolucao das tarifas reguladas em Portugal Continental (cont.)

euros/MWh

L3BPI

Em 2011, as tarifas de comercializacdo reguladas em MAT, AT, MT e BTE deixam de vigorar, em
resultado da extin¢do das tarifas de venda a clientes finais reguladas para estes segmentos de
consumidores (DL 104/2010 de 29 de Setembro). De acordo com o DL 104/2010, os
comercializadores de tltimo recurso podem, até 31 de Dezembro 2011, continuar a fornecer

electricidade a estes clientes, aplicando-se, no entanto, uma tarifa de venda transitdria agravada.

Os clientes que, decorrido o prazo transitério (31 de Dezembro de 2011), ndo tenham encontrado
um comercializador em regime de precos livre podem, ainda, continuar a ser fornecidos pelo
comercializador de ultimo recurso, aplicando-se-lhes a tarifa transitéria a estabelecer pela ERSE.

Para este efeito os clientes devem:

i. Comunicar ao comercializador de ultimo recurso até 30 dias em relacdo a data de 31 de
Dezembro de 2011 a necessidade de continuarem a ser fornecidos por este (juntando os

comprovativos das propostas apresentadas aos comercializadores em regime de mercado livre); e

ii. Renovar mensalmente a comunicacao referida em (i) juntando os comprovativos das propostas
apresentadas aos comercializadores em regime de mercado livre, com antecedéncia de 5 dias

relativamente ao termo de cada més.

As tarifas de venda a clientes finais em Portugal Continental, por nivel de tensdo, apresentaram a

seguinte evolucdo entre 1990 e 2011, a precos constantes de 2010 e a precos correntes de cada ano:

Evolucio das tarifas reguladas por nivel de tensido a precgos correntes
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3.3.4 Evolucao das tarifas reguladas em Portugal Continental (cont.)

Evolucio das tarifas reguladas por nivel de tensiio a precos constantes de 2010
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As tarifas de venda de electricidade a clientes finais a precos constantes de 2010 apresentaram uma
tendéncia decrescente entre 1990 e 2003, ano em que se registou uma inflexdo dessa tendéncia e as
tarifas iniciaram uma trajectdria crescente em termos reais. Esta situacdo registou-se relativamente a
todos os niveis de tensdo. Conjugando a evolug@o da tarifa global com a andlise das tarifas por
actividade, pode concluir-se que a tendéncia crescente da tarifa UGS tem vindo a determinar um

agravamento do preco da electricidade em Portugal Continental.
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3.4 Evolucao do Défice Tarifario em Portugal Continental

A evolugdo do défice tarifirio em Portugal Continental encontra-se enquadrada pela seguinte

legislacdo mais relevante:

* O DL 187/95 de 27 de Julho estabeleceu que o valor global resultante da aplicag@o das tarifas a
clientes finais em baixa tensdo ndo poderia, em cada ano, ter aumentos superiores a taxa de

inflac@o esperada para esse ano.

* Os DL 29/2006 de 15 de Fevereiro e 172/2006 de 23 de Agosto determinaram o fim da
limita¢do ao crescimento tarifdrio e estabeleceram que os défices tarifarios acumulados até 31 de

Dezembro de 2006 seriam recuperados nas tarifas a vigorar nos 5 anos seguintes.

*O DL 237-B/2006 de 18 de Dezembro definiu as regras apliciveis a recuperacdo e
transmissibilidade do défice tarifario e dos ajustamentos tarifdrios tendo (i) aumentado o periodo
de recuperacdo do défice acumulado para 10 anos a contar de 31 de Dezembro de 2007, (ii)
fixado, com cardacter transitério, um limite maximo de 6% para o aumento das tarifas de
electricidade em BT no ano de 2007, face as tarifas do ano anterior, (iii) estabelecido que as
tarifas de venda de electricidade a clientes finais de 2007 ndo incluiriam os custos de
convergéncia tarifaria entre o Continente e as Regides Auténomas, e (iv) previsto a possibilidade

de transmissdo a terceiros dos direitos de crédito associados ao défice tarifario.

O DL 165/2008 de 21 de Agosto define as regras aplicdveis, em situagcdes excepcionais, ao
reconhecimento de ajustamentos tarifarios referentes a aquisicdo de energia eléctrica pelo CUR
(desvios entre as previsdes de custo de aquisicdo incorporadas pela ERSE nas tarifas e os custos
efectivamente verificados), bem como a repercussao tarifaria dos custos de medidas de politica
energética, de sustentabilidade ou de interesse econdmico geral. De acordo com este decreto-lei,
sdo consideradas condicdes excepcionais, nomeadamente as seguintes: (i) a escassez de producio
motivada pela seca; (ii) flutuacdes relevantes nos sobrecustos de producdo a partir de fontes
renovdveis; (iii) variagdes significativas de precos nos mercados internacionais de combustiveis
fosseis; e (iv) custos decorrentes de medidas de politica energética, de sustentabilidade ou de
interesse econdémico geral. O periodo mdximo para a repercussao nas tarifas dos referidos custos

excepcionais € fixado em 15 anos.
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3.4 Evolucao do Défice Tarifario em Portugal Continental (cont.)

Apresenta-se no grafico seguinte a evolugdo do défice tarifario em Portugal Continental entre 31 de
Dezembro de 2006 e 31 de Dezembro de 2011 (previsdo constante do Comunicado da ERSE

“Proposta de Tarifas e Precos para a Energia Eléctrica em 20117):
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Fonte: ERSE

Apds uma redugdo significativa em 2008, ano em que o défice tarifario acumulado atingiu um valor
minimo de 325 milhdes de euros, o ano de 2009 foi caracterizado por um aumento do défice em
cerca de 1,7 mil milhdes de euros, para um montante total de aproximadamente 2 mil milhdes de
euros. Nos anos de 2010 e de 2011, o défice tarifario acumulado reduziu-se a uma taxa média anual
de cerca de 7%, consistente com repercussdo do défice nas tarifas UGS ao longo de um prazo de 15

anos.
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3.4 Evolucao do Défice Tarifario em Portugal Continental (cont.)

Para uma melhor explicitagdo dos factores justificativos do défice tarifario actualmente existente no

sector eléctrico, apresentam-se na tabela seguinte os valores anuais detalhados:

Evolucéo do Défice Tarifario em Portugal Continental

(milhoes de euros) Dez-06 Dez-07 Dez-08 Dez-09 Dez-10 Dez-11
Défice Tarifario (1999 a 2003) 154 152 0 0 0 0
Terrenos do dominio publico hidrico 154 152 0 0 0 0
Défice Tarifario gerado em 2006 467 467 169 154 135 117
Regides Auténomas 70 70 54 50 44 38
Convergéncia tarifaria (2006) 54 54 50 45 40 35
Défice BT (20006) 16 16 5 4 4 3
Continente 397 397 114 104 92 79
Défice BT (2006) 397 397 114 104 92 79
Défice Tarifario gerado 2007 200 156 142 126 108
Regides Autonomas 124 113 103 91 78
Convergéncia tarifaria (2007) 121 111 101 89 77
Défice BT /BTn (2007) 3 2 2 1 1
Continente 76 43 39 35 30
Défice BT /BTn (2007) 76 43 39 35 30
Défice Tarifario gerado em 2009 1.723 1.631 1.534
Desvios de energia de 2007 e 2008 1.276 1.207 1.135
Sobrecusto PRE de 2009 447 423 398
Total 621 820 325 2.019 1.892 1.759
Fonte: ERSE

O défice tarifario gerado entre 1999 e 2003 respeitou ao reconhecimento, na
sequéncia da publicacdo da Portaria n.° 96/2004 de 23 de Janeiro, do direito
da REN, enquanto entidade concessiondria da Rede Nacional de Transporte,

Défice
tagr;f::)glo a obtencdo de uma remuneracdo anual associada ao valor contabilistico
liquido dos terrenos do dominio publico hidrico. Foi estipulado que esta
remuneracao teria efeitos retroactivos (desde 1999) e deveria ser repercutida

na tarifa UGS a pagar por todos os consumidores.
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3.4 Evolucao do Défice Tarifario em Portugal Continental (cont.)

Défices
tarifarios
06 e 07

L

Défice
tarifario 2009

Os défices tarifarios gerados nos anos de 2006 e de 2007 resultaram,
conforme anteriormente explicitado, de legislacdo publicada nestes anos que
veio determinar o fim da limitagdo do crescimento tarifario a inflacdo e a
recuperacdo do défice acumulado em 31 de Dezembro de 2007 num prazo de
10 anos, através da tarifa UGS. Estes montantes ascendiam, em Dezembro de
2009, a 296 milhdes de euros, estando contabilizados no balango da EDP que

procedeu a sua titularizacdo ao BCP e a CGD.

Em 2008, foram amortizados 466 milhoes de euros do défice acumulado
existente em Dezembro 2007, na sequéncia da transmissdo dos direitos de
utilizacdo do dominio hidrico da entidade concessiondria da RNT para as
empresas titulares dos centros electroprodutores, mediante o pagamento de
um equilibrio econémico-financeiro cujo valor total foi fixado pelo Governo
em 759 milhdes de euros. Desse valor total, o Governo decidiu afectar cerca
de 466 milhdes de euros a amortizacdo dos défices tarifarios acumulados a

data.

Em 2009, o défice tarifdrio registou um incremento muito significativo
atingindo cerca de 2 mil milhdes de euros. Tal resultou da aplicacio do DL
n.° 165/2008 de 21 de Agosto que permitiu gerar um défice de 1.723.151
milhares de euros nesse ano decorrente do diferimento dos ajustamentos
referentes a custos decorrentes da actividade de aquisi¢@o de energia eléctrica
pela EDP Servico Universal relativa ao ano de 2007 e estimados para o ano
de 2008, no montante de 1.275.682 milhares de euros e do valor do
sobrecusto da PRE de 2009 nao incluido nas tarifas, no montante de 447.469
milhares de euros. Este défice, de acordo com o Despacho n.° 27 677/2008 de
29 de Outubro, acrescido dos respectivos encargos financeiros, serd
recuperado num periodo de 15 anos com efeitos a partir de 2010. O défice
gerado em 2009 foi titularizado pela EDP a Tagus S.A. pertencente ao Grupo
Deutsche Bank (Portugal), S.A.
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3.4 Evolucao do Défice Tarifario em Portugal Continental (cont.)

De acordo com o documento da ERSE “Tarifas e precos para a energia eléctrica e outros servi¢os
em 2009 e Pardametros para o periodo de Regulacdo 2009-20117, a repercussdo nas tarifas de
electricidade de 2009 do nivel de custos de aquisicdo de energia esperado para 2009 e da
recuperagdo dos desvios de custos de energia registados no final de 2007 e durante o ano de 2008
(face as estimativas), conduziria a um cendrio de fortes variacdes nas tarifas de energia eléctrica no
ano de 2009. Tal representaria um risco sistémico que afectaria o equilibrio de precos de todo o
mercado retalhista, uma vez que poderia dar origem a um éxodo brusco dos clientes do
comercializador de ultimo recurso para outros comercializadores, tornando a recuperacdo de
custos impossivel de acontecer nas tarifas desse ano, provocando o colapso do comercializador de
tltimo recurso. Este risco sistémico ndo estava acautelado no quadro legal e regulamentar e é
corrigido no ambito da aplicacdo do Decreto-Lei n.° 165/2008, sendo vdlido tanto para subidas

como para descidas excepcionais de precos.

Neste contexto, os graficos seguintes demonstram que o incremento do pre¢o dos combustiveis
fosseis influenciou o custo de producdo de electricidade. Assim, verifica-se que a proposta de
tarifas para 2008 foi efectuada pela ERSE num contexto de preco da electricidade em torno dos 50
euros por MWh (preco médio didrio no mercado ibérico de electricidade), tendo registado um
incremento repentino para niveis na ordem dos 70 euros por MWh que n@o haviam sido
antecipados e vieram a conduzir a necessidade de incorporacio de ajustamentos muito

significativos nas tarifas de 2009, os quais vieram a ser transferidos para défice tarifario.

Evolugio dos pregos spot de crude, gas natural e carvao

Preco spot do petrdleo (Brent), gas natural (Zeebrugge) e carvio (NWE)
(a evelugdo inclui a taxa de cdmbio EUR/USD)
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3.4 Evolucao do Défice Tarifario em Portugal Continental (cont.)

Prego médio (aritmético) no mercado diario OMIE, em Portugal e em Espanha
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Importa, por tltimo, destacar que (i) no ano de 2010 ndo houve lugar a criagcdo de défice tarifario, e
(i) relativamente a 2011, a ERSE considerou na fixacdo das tarifas reguladas para este ano uma
previsdo de preco de mercado da electricidade (pre¢o médio de aquisicdo de electricidade em
Portugal pela EDP SU) de 46,6 euros por MWh, o que teve por base uma previsdo para o preco
médio do petrdleo neste ano de 80 dodlares por barril (note-se que estes indicadores t€m
apresentado, recentemente, uma tendéncia crescente, situando-se, em 16.02.2011, em 45,0 euros

por MWh e em 101,7 délares por barril).
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CAPITULO 4

ANALISE DOS INVESTIMENTOS PREVISTOS
NO SECTOR ELECTRICO
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4.1 Consideracoes Iniciais

O presente capitulo tem como objectivo proceder a uma andlise dos investimentos previstos no sector

eléctrico nacional, considerando:

* As metas definidas pelo Governo junto da Unido Europeia até 2020 e os correspondentes
investimentos previstos em nova capacidade de produgdo, consubstanciados na Estratégia
Nacional de Energia 2020 (ENE 2020) e no Plano Nacional de Acg¢do para as Energias
Renovéveis (PNAER), conforme ponto 4.2 seguinte.

* A verificacdo, conforme ponto 4.3.1 seguinte, dos investimentos minimos necessdrios para
satisfacdo do consumo de ponta de electricidade estimado até 2020;

* A andlise comparativa do custo global de producdo de electricidade até 2020 em trés cendrios
alternativos de realizacdo dos investimentos, conforme ponto 4.3.2 seguinte, considerando

diferentes niveis do preco do petréleo:
i. Cendrio PNAER: pressupde a realizagcdo dos investimentos previstos no Plano;
ii. Cendrio Intermédio: pressupde que apenas sdo realizados os investimentos relativos a
projectos j4 adjudicados ainda que ndo estejam em fase de desenvolvimento;
iii. Cendrio de Investimento Minimo: pressupde que apenas sdo realizados os investimentos

minimos necessdrios para fazer face a evolucdo estimada do consumo de ponta.

Em todos os cenarios desenvolvidos assume-se o descomissionamento da central termoeléctrica do

Carregado (710 MW), da central termoeléctrica de Tunes (165 MW), da central termoeléctrica de
Setibal (946 MW) e de parte da central termoeléctrica de Sines (380 MW).
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4.2 Breve descricao da ENE 2020 e do PNAER

Portugal, quer por compromissos europeus, quer por metas definidas pelo préprio Governo Portugués,

tem objectivos concretos no que respeita a politica energética nacional.

De acordo com o “Pacote Energia-Clima 20/20/20”, aprovado a 17 de Dezembro de 2008, os 27

paises da Unido Europeia, no seu conjunto, terdo de chegar a 2020 com:
* menos 20% de emissoes de gases com efeito de estufa, face aos volumes emitidos em 1990;
* 20% de energias renovaveis no consumo de energia final;

* menos 20% de consumo de energia final, conseguido com base no aumento da eficiéncia.

Adicionalmente, Portugal aprovou em Abril de 2010 a Estratégia Nacional de Energia 2020 (ENE

2020) a qual assenta em 5 eixos principais:

Eixo 1
Agenda para a
competividade, o
crescimento e a
independéncia
energética e
financeira

Eixo 5§
Sustentabilidade
da estratégia
energética

Eixo 4 Eixo 3

Garantia da Promocdo da
seguranga de eficiéncia
abastecimento energética

Por outro lado, a ENE 2020 (aprovada pela Resolu¢do do Conselho de Ministros n.° 29/2010) tem

como objectivos principais:

* Reduzir a dependéncia energética do Pais (importacdes de energia primdria / consumo de
energia primdria) face ao exterior, obtendo em 2020 um racio de 74%. Em 2008, o mesmo ricio

ascendeu a 82%.

* Reduzir o saldo importador energético em 25% face a 2008 mediante o incremento da produgio
de energia a partir de fontes endégenas, ou seja, registar em 2020 um saldo importador energético

de 6,2 mil milhdes de euros a precos correntes desse ano.
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4.2 Breve descricao da ENE 2020 e do PNAER (cont.)

* Consolidar o cluster das energias renovaveis em Portugal.

* Continuar a desenvolver os sectores associados a promocao da eficiéncia energética.

¢ Promover o desenvolvimento sustentavel.

e Cumprir os compromissos para 2020 assumidos por Portugal no contexto europeu: 31% de
fontes de energia renovavel no consumo de energia final (60% de fontes de energia renovavel
no consumo de electricidade), e reducao de 20% do consumo de energia final nos termos do

Pacote Energia-Clima 20/20/20, ou seja, através do aumento da efici€ncia.

A este proposito, refira-se que, dos 27 paises da Unido Europeia, Portugal registava em 2008 o 5.°
maior peso das fontes de energia renovavel no consumo de energia final e que o objectivo fixado para
2020 mantém a posi¢do relativa do pais. Com efeito, apesar do objectivo da Unido Europeia consistir
num peso de 20% de fontes de energia renovavel no consumo de energia final, os objectivos definidos
para cada pafs sdo distintos. O gréifico seguinte compara o referido indicador (peso das fontes de
energia renovavel no consumo de energia final) em 2008 com o objectivo a atingir em 2020 nos
diferentes paises que constituem a Unido Europeia:
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Os objectivos de peso das fontes de energia renovavel no consumo de energia final em 2020 foram
estabelecidos considerando o ponto de partida de cada pafs e as condigdes naturais existentes para a

producao de energia com base em fontes renovaveis.
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4.2 Breve descricao da ENE 2020 e do PNAER (cont.)

Realga-se que, de acordo com o n.° 2 do artigo 5.° da Directiva 2009/28/CE do Parlamento Europeu e

do Conselho de 23 de Abril:

Caso um Estado-Membro considere que, por motivo de forca maior, lhe é impossivel respeitar a
sua quota fixada na terceira coluna do quadro do anexo 1 para a energia proveniente de fontes
renovdveis no consumo final bruto de energia em 2020 [31%], deve informar a Comissdo o mais
rapidamente possivel. A Comissdo deve decidir se foi provada a existéncia da situacdo de forca
maior. Em caso afirmativo, a Comissdo decide qual o ajustamento a fazer ao consumo final bruto

de energia proveniente de fontes renovdveis do Estado-Membro em causa para 2020.

Mais concretamente no que respeita 2 aposta nas energias renovaveis sao objectivos da ENE

2020, conforme Plano Nacional de Acg¢do para as Energias Renovaveis (PNAER):

 Concretizar o aumento da poténcia em grandes hidricas em cerca de 4.403
MW até 2020, atingindo, de acordo com os célculos do BPI, cerca de 9.000
MW de poténcia instalada nesse ano (tendo em consideracdo a poténcia
instalada em 2010 de 4.578 MW, de acordo com a REN). Em tal estratégia
inserem-se os projectos de (i) novos empreendimentos hidroeléctricos (248
Energia MW), (ii) reforcos de poténcia (1.951 MW), e (iii) o Plano Nacional de
Hidrica Barragens (2.204 MW);
* Instalar maior capacidade reversivel, integrada com o crescimento da energia
edlica;
* Aplicar um plano de accdo para a promocao de mini-hidricas com o objectivo

de atingir 750 MW em 2020, ao que corresponde um acréscimo de 340 MW
face a poténcia de 410 MW instalada no final de 2010.

Neste contexto, refira-se que:

* Os dois novos aproveitamentos hidricos em construcio pela EDP t€ém uma poténcia de 248 MW

— Ribeiradio (77 MW) e Baixo-Sabor (171 MW).

* Relativamente a promo¢ao de mini-hidricas, em Novembro de 2010 o Estado langou a concurso
19 lotes, num total de 128 MW de poténcia, dos quais apenas 12 (correspondentes a 82 MW)
foram colocados (28 MW ao Grupo Soares da Costa, 19 MW a Tecneira, 17 MW a Speedfalls —
Energias, 9 MW a Mota Engil/ SDEL, 6 MW a Explikot — Investimentos Imobilidrios e 3 MW a
Enerleon). Foram apontados pelos principais operadores do sector energético alguns problemas de

ordem técnica como 0 motivo para 0 menor interesse no concurso.

* O Plano Nacional de Barragens e o reforco de poténcia hidrica sao analisados de seguida.
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4.2 Breve descricao da ENE 2020 e do PNAER (cont.)

Plano Nacional de Barragens de Elevado Potencial Hidroeléctrico (PNBEPH)

O PNBEPH insere-se nas politicas governamentais consubstanciadas na

ENE 2020, permitindo aumentar a poténcia instalada em centrais

hidroeléctricas até aquela data em 2.204 MW, mediante a construcdo de '“""“""8 8‘“"“’“9“
Dalvlias Couvies
8 centrais hidroeléctricas com capacidade de armazenamento. e

C

O Pinhoszo

Refira-se que inicialmente foram langados 10 concursos para a

Glrabolhos O

atribui¢do da construcio e exploragdo de 10 novas barragens, nao tendo
sido  apresentadas  quaisquer  propostas  relativamente  aos
aproveitamentos hidroeléctricos de Pinhosdo e Almourol, o primeiro por
razdes técnicas relacionadas com as exigéncias do concurso e o segundo
porque no decurso do procedimento foi reduzida a cota da barragem (de Fonte: pnbeph.inag.pt

31 para 24 metros) alegadamente inviabilizando a produgdo eficiente de

energia eléctrica.

Todos os concursos para as demais barragens ja se encontram atribuidos, conforme apresentado na

tabela seguinte:

. ~ . Data Entrada Poténcia
EDP 251

Foz-Tua 2015

Gouvaes Iberdrola 2018 660
Padroselos Iberdrola 2018 230
Alto Tamega Iberdrola 2018 127
Daivoes Iberdrola 2018 118
Fridao EDP 2016 238
Alvito EDP 2015 225
Girabolhos Endesa 2015 355

Fonte: pnbeph.inag.pt; www.a-nossa-energia.edp.pt; www.iberdrola.es
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4.2 Breve descricao da ENE 2020 e do PNAER (cont.)

Reforco de poténcia nas barragens EDP

A EDP implementou um plano de refor¢co de poténcia dos aproveitamentos hidroeléctricos ja
existentes, tendo como objectivo evitar o desperdicio energético decorrente de descarregamentos
devidos por reduzida capacidade util da albufeira e/ou reduzida poténcia instalada no

aproveitamento (contribui para aumento da capacidade de resposta em ponta):

Poténcia a

Designacao Fase F?;E:ig:iﬂ?o instalar
(MW)
Picote 11 Em construcao 2011 246
Bemposta II Em construcao 2011 191
Alqueva II Em construcao 2012 256
Venda Nova III Em construcao 2015 736
Salamonde IT Estudo Impacto Ambiental 2015 204
Paradela II Anteprojecto 2017 318

Total 1.951

Fonte: www.a-nossa-energia.edp.pt
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4.2 Breve descricao da ENE 2020 e do PNAER (cont.)

* No que respeita a energia edlica, a ENE 2020 prevé atingir 8.500 MW em
2020 mediante a aposta (i) na instalacio da poténcia ja atribuida de 2.000 MW
até 2012, (ii) na explora¢do do potencial de sobre-equipamento (400 MW) e

(ii1) no desenvolvimento de novos concursos (2.398 MW).

* Refira-se, contudo, que, de acordo com a ENE 2020, a atribuicio de parte da
poténcia depende de um conjunto de factores, designadamente da evolugdo da
procura de electricidade, da penetracdo dos veiculos eléctricos, da
capacidade de transferir consumos de periodos de ponta para periodos de

Energia vazio e também da viabilidade técnica e dos custos das tecnologias edlicas

Eolica offshore, assim como dos impactos ambientais associados aos diferentes tipos
de tecnologia. Neste contexto, o Plano Nacional de Acc¢do para as Energias
Renovaveis apenas prevé um acréscimo de cerca de 2.619 MW entre 2010 e
2020, comparativamente com os 4.800 MW da ENE. Na realidade,
considerando a poténcia instalada em 2010 de 3.702 MW, de acordo com
informacdo REN, atinge-se em 2020 cerca de 6.320 MW de poténcia instalada
(vs. 8500 MW). Tendo em consideragdo a poténcia ja atribuida de 2.000 MW
e o potencial de 400 MW de sobre-equipamento, para se atingir o objectivo

serd necessario colocar a concurso apenas cerca de 220 MW de poténcia.

No ambito da prossecucdo da estratégia do Governo relativamente a energia edlica prevé-se, em
2011, a abertura de 2 parques ENEOP (Balocas e Pedras Lavadas), aumentando a quota de mercado
deste consorcio para cerca de 12,33%:

VENTOMINHO
5.85%

ACCIONA Por outro lado, espera-se que em 2011
567% | ACS
4,36%

seja iniciada a fase de construcdo dos
parques edlicos atribuidos ao Consoércio
Ventinveste, formado por Galp Energia

(49%), Martifer (46,6%), Efacec (2%) e

EDP RENOVAVEIS
14,84%

IBERWIND
16,58%

Repower (2,4%), que ganhou a fase B do
concurso cuja fase A foi ganha pela

ENEOP, tendo-lhe sido atribuidas licencas

ENEOP
12,33%

IBERDROLA RENOVAVEIS para instalagdo de uma poténcia edlica de

EON 400 MW.

2,51%

GENERG
10,14%
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4.2 Breve descricao da ENE 2020 e do PNAER (cont.)

* O PNAER prevé um acréscimo de poténcia de cerca de 1.344 MW entre 2010 e
2020, permitindo atingir em 2020, considerando a poténcia instalada em 2010

de 122 MW (de acordo com a REN), uma poténcia total de 1.466 MW;
* A ENE 2020 tem como principais objectivos nesta drea:

Energia v Actualizar o programa de micro geracdo e introduzir um programa de
Solar mini geracdo destinado a projectos com poténcias até 250 kW, em fungao

das tecnologias;

v Atribuir poténcia para projectos de demonstragdo em concentragdo solar,

como base para a criacdo de um cluster industrial neste dominio;

v Prosseguir a aposta no solar térmico.

Relativamente a tecnologia fotovoltaica, estd em constru¢io um novo parque para Ferreira do
Alentejo, com 14 MW de poténcia, da empresa Earthlife e um parque de 6,5 MW em Tavira.
Adicionalmente, foram recentemente atribuidos 104 MW dos 150 MW colocados a concurso,
repartidos por 75 lotes de 2 MW cada, junto a Lisboa, Porto, Aveiro, Setiibal e Algarve. A empresa
Neoen foram atribuidos 29 dos 52 lotes adjudicados, destacando-se ainda a atribui¢do de 17 lotes a
empresa Sol Cativante (detida por administradores da Martifer Solar). Adicionalmente, em 2010,
foram aprovados pela DGEG 15 projectos de demonstra¢do solar com tecnologia fotovoltaica de

concentracio (5 MW) e termoeléctrica de concentracdo (30 MW).

Tendo em consideragdo o exposto verifica-se que para atingir o objectivo de 2020 é necessario

atribuir mais 1.185 MW de poténcia solar.

Quanto a biomassa, a ENE 2020 prevé:

N

* Dar prioridade a instalagdo efectiva da poténcia ja atribuida de 250MW
integrando mecanismos de flexibilidade na concretizacdo dos projectos e
atribuir poténcia adicional de 55MW até 2020, ao que corresponde um

acréscimo global de 305 MW conforme previsto no PNAER;

Biomassa * Aprovar medidas de promocdo da producao da biomassa florestal, assegurando
a satisfacdo das necessidades de consumo ja instaladas e a instalar,
nomeadamente através da agilizacdo do acesso aos apoios publicos, da
promocao da certificagdo da gestdo florestal sustentivel e da avaliacdo da
utilizacdo e promocdo de culturas energéticas, bem como da biomassa

residual da actividade agricola e agro-industrial para a producio de energia.
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4.2 Breve descricao da ENE 2020 e do PNAER (cont.)

Quanto a produgdo de biomassa, saliente-se ainda que:

* Conforme referido anteriormente, dos 15 projectos de biomassa, com base em biomassa florestal,

colocados a concurso pelo Governo em 2006, apenas dois entraram efectivamente em produgio

devido a questdes relacionadas com a rentabilidade do projecto, dadas as exigéncias de utilizagdo

de biomassa florestal e o preco elevado desta matéria prima. O DL n.° 5/2011, de 10 de

Janeiro, veio rever em alta a remuneracdo a centrais de biomassa, abrangendo as centrais

construidas ou a construir em consequéncia do concurso de 2006, desde que cumpridas as

obrigacdes mencionadas no referido diploma, nomeadamente o desenvolvimento de planos

promotores de fontes de biomassa florestal.

* As demais centrais de biomassa, ainda em fase de projecto, foram atribuidas, nomeadamente, a

promotores como a Nutroton Energias, a um consoércio liderado pela Fomentinvest e ao consorcio

Miese (composto pelo grupo espanhol Isolux e pela construtora portuguesa Alberto Martins

Mesquita).

Biocombusti-

veis

Biogas

Ondas,
Geotermia

€

Hidrogénio

L3BPI

* Transpor e aplicar em Portugal as directivas e as melhores préticas relativas aos
biocombustiveis, designadamente ao nivel da defini¢do dos critérios de

sustentabilidade e os melhores padrdes de qualidade.

* Atingir, em 2020, 10% de incorporacdo de Biocombustiveis na globalidade dos

combustiveis rodoviarios (conforme PNAER)

 Explorar o potencial associado ao biogds proveniente da digestdo anaerdbia de

residuos e efluentes.

* Disponibilizar uma zona piloto para a energia das ondas;
* Atingir cerca de 250 MW de poténcia instalada até 2020 na energia das ondas;

* Promover uma nova fileira na drea da geotermia (atingindo 75 MW em 2020,

ao que corresponde um acréscimo de 50 MW, de acordo com o PNAER);

* Explorar o potencial do hidrogénio como vector energético.
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4.2 Breve descricao da ENE 2020 e do PNAER (cont.)

Por dltimo refira-se ainda o aumento de poténcia previsto na produgdo térmica em regime ordindrio

ascendente a 1.660 MW:

Central de Ciclo Combinado da Figueira da Foz

Foi atribuida a Iberdrola, em 2007, uma licenga para construcdo de uma central na Figueira da Foz
com dois grupos geradores de cerca de 400 MW cada, projecto que se encontra parado. De acordo
com noticias veiculadas pela comunicagdo social, datadas de finais de 2009, esta central ndo seria

uma prioridade para a Iberdrola tendo em conta o panorama eléctrico nacional.

Central de Ciclo Combinado de Sines

Foi atribuida a Galp, em 2007, uma licenca para constru¢do de uma central em Sines com dois
grupos geradores de cerca de 400 MW cada. Em 2010, a Galp Energia assinou um acordo com a
International Power, cedendo uma posicdo de 50% na empresa de desenvolvimento do projecto.
Esta transac¢do enquadra-se na estratégia de financiamento da Galp, anunciada em Maio de 2009,
que definia a necessidade de angariacdo de um parceiro para desenvolver a central, e o seu
financiamento em regime de project finance. O projecto estd actualmente em fase de andlise das
propostas para a celebracdo do contrato de Engineering, Procurement and Construction (EPC),

estando também em curso as negociagdes para o financiamento.

Tendo em consideracio a descri¢do dos investimento previstos anteriormente exposta, apresenta-se
na tabela seguinte um resumo dos investimentos em termos dos acréscimos totais de poténcia
previstos até 2020 e do respectivo valor de investimento (considerando os valores apresentados no
ponto 2.3.1 relativamente ao investimento médio por MW instalado nos projectos tipo, os valores
previstos em média pela EDP em reforcos de poténcia hidrica e valores médios de mercado

recolhidos pelo BPI relativamente ao investimento em energia das ondas):
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4.2 Breve descricao da ENE 2020 e do PNAER (cont.)

Investim?nto Previsto Vil o s Imestir’nento Total
(até 2020) por MW (até 2020)

(mil euros, a precos de
milhdes de

emMW  em % do total 2010) em % do total
euros

Reforgos de poténcia hidrica (EDP) 1.951 17,8% 634 1.236 7,5%

2 novos aproveitamentos hidroeléctricos (EDP) 248 2,3% 1.500 372 2,3%

Plano Nacional de Barragens de Elevado Potencial

Hidroeléctrico 2.204 20,1% 1.500 3.306 20,2%
Novas Centrais de Ciclo Combinado a Gis Natural 1.660 15,1% 650 1.079 6,6%
Aumento de poténcia edlica 2.619 23.9% 1.300 3.405 20,8%
Aumento de poténcia mini-hidrica 340 3,1% 1.200 408 2,5%
Aumento de poténcia solar 1.344 12,3% 3.500 4.704 28,7%
Aumento de poténcia energia das ondas 245 2.2% 4.000 980 6,0%
Aumento de poténcia biomassa e geotermia 355 3,2% 2.500 888 5,4%
Total 10.966 100,0 % 16.378 100,0 %

Nota 1: Os acréscimos de poténcia PRE foram retirados do PNAER com base nos valores de capacidade anuais af previstos.

Nota 2: O aumento de poténcia liquido ascende a 8.766 MW, dado se considerar o descomissionamento da central termoeléctrica do
Carregado (710 MW), da central termoeléctrica de Tunes (165 MW), da central termoeléctrica de Settibal (946 MW) e de parte da central
termoeléctrica de Sines (380 MW).

O investimento em nova poténcia instalada previsto até 2020 atinge cerca de 10.966 MW,
destacando-se o peso de 40% das centrais hidroeléctricas, de 24% de poténcia edlica, de 15% de

centrais termoeléctricas a gds natural e de 12% de poténcia solar.

Verifica-se que o valor do investimento previsto realizar até 2020, a precos de 2010, ascende a

cerca de 16,4 mil milhdes de euros.

Por outro lado, € possivel verificar que o investimento em poténcia solar apresenta valores por MW
substancialmente mais elevados do que as demais tecnologias (por exemplo, 2,7 vezes o valor do
investimento por MW em poténcia edlica), o que conjugado com factores de utilizacdo da poténcia
instalada inferiores e custos de producdo por MWh mais elevados (a producdo fotovoltaica
apresenta um custo normalizado de 243 euros por MWh face a 71 euros por MW no caso da
energia edlica, ambos a precos de 2011) permite concluir que o investimento nesta fonte renovavel

nao € actualmente financeiramente justificavel.
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4.3 Analise critica do PNAER

4.3.1 Verificacao dos investimentos minimos necessarios para satisfacio do consumo em ponta

Abordagem metodoldgica

Tendo em vista a verificacdo da necessidade dos investimentos de expansdo e de substituicdo de
capacidade previstos no PNAER considerando a evolugdo prevista do consumo de electricidade em
ponta, comparou-se (a) a poténcia de ponta estimada pelo BPI com (b) a poténcia instalada no parque
electroprodutor nacional até 2020. Uma vez que o PNAER ndo apresenta toda a informagao

necessdria, o Banco teve de assumir alguns pressupostos que se explicitam seguidamente.
(a) Para efeitos da estimativa da evolucio da poténcia de ponta adoptou-se a seguinte metodologia:
i. Analisou-se a relagdo histérica em cada ano entre a poténcia utilizada em média [rdcio dado
por consumo de electricidade satisfeito por produgdo nacional/ (365%24) * 1000] e a poténcia

de ponta, tendo-se obtido os resultados apresentados na tabela seguinte:

(emMW) 2006 2007 2008 2009 2010
(A) poténcia de ponta 8.804  9.110  8.973 9.217 9.082
(B) poténcia média utilizada' 4.992 4.860 4.699 5.148 5.660
(A)/(B) 1,76 1,87 1,91 1,79 1,60

: [consumo nacional de electricidade satisfeito por produgio nacional em
GWh/ (365dias *24h/dia)]* 1000
Para efeitos de projeccdes, assumiu-se de forma conservadora que a relagdo histérica maxima

de 1,91, registada em 2008, se verificaria entre 2011 e 2020.

ii. Quanto ao consumo anual de electricidade adoptaram-se os valores previstos no PNAER

(b) A estimativa da poténcia instalada no parque electroprodutor nacional até 2020 foi efectuada a
partir da poténcia real verificada em 2010, separadamente para a poténcia em regime ordinirio e em
regime especial:

i. No caso da poténcia PRE, assumiram-se os incrementos anuais de poténcia constantes do

PNAER;

ii. No caso da poténcia PRO, consideraram-se (a) para a energia hidraulica os refor¢os de poténcia,
as novas barragens e os dois novos aproveitamentos hidroeléctricos, conforme apresentados em
4.2 e na calendarizacdo af prevista, e (b) para a energia térmica a construcio das 2 novas centrais
de ciclo combinado com a calendarizacio prevista no PNAER (Sines, a entrar em funcionamento
em 2011 e 2012 e Lavos — Figueira da Foz, a entrar em funcionamento em 2015). Assumiu-se
ainda o descomissionamento das centrais de Carregado, Setiibal e Tunes e a reducdo da poténcia

BP[ da central a carvao de Sines para 800 MW (em conformidade com os elementos recolhidos).
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4.3 Analise critica do PNAER (cont.)

4.3.1 Verificacao dos investimentos minimos necessarios para satisfacio do consumo em ponta (cont.)

Evolucao prevista do consumo de electricidade e da poténcia (ponta e instalada)

1. Evolugdo do consumo de electricidade até 2020 e do peso da FER nesse consumo:

70.000 - r 60%

si s4% %
2% 53%

5 51%
60.000 - 9% 499, 9% O 0%

- 50%

50.000 -
- 40%
40.000 + 32%
=
LBD F 30%
63.860 64.174 64.512
30.000 - 59034 60.115 61.197
52,205 55219 55.626 56115 56.371
50.059 50.595 . .
49.873 .
20.000 -
- 10%
10.000 - o

0 T T T T T 0%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Consumo de Electricidade @ 9 FER no consumo de electricidade

Fonte: PNAER e cdlculos BPT

O peso das FER no consumo de electricidade historicamente verificado resulta do nivel de
hidraulicidade registado em cada ano comparativamente com um ano médio em que o indice
assume um valor de 1 (2007 = 0,77, 2008 = 0,56, 2009 = 0,77 e 2010 = 1,30). A projeccdo de 2011
a 2020, conforme referido anteriormente, resulta do PNAER. Em 2020, 55% do consumo de

electricidade € proveniente de fontes de energia renovavel.

Note-se que a projeccdo de consumo de electricidade constante do PNAER tem subjacente uma
taxa de crescimento real do PIB superior aos cendrios actuais do Ministério das Financas e da
Administra¢ao Puablica, do Banco de Portugal e as projec¢des desenvolvidas pelo BPI, pelo que o

consumo podera vir a situar-se em valores inferiores aos previstos no Plano.
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4.3 Analise critica do PNAER (cont.)

4.3.1 Verificacao dos investimentos minimos necessarios para satisfacio do consumo em ponta (cont.)

2. Evolugao da poténcia de ponta e da poténcia instalada

O grafico seguinte apresenta a evolucdo da poténcia instalada estimada por tipo de tecnologia e da

poténcia de ponta:
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mmm térmicas PRO e=mspeso PRE no total da poténcia instalada

Entre 2010 e 2020, regista-se uma alteracdo na composi¢@o relativa da poténcia instalada por
tecnologia, destacando-se as seguintes alteracdes mais relevantes: (i) aumento de 3 p.p. no peso da
poténcia edlica na poténcia total, (ii) aumento de 8 p.p. na hidrica PRO, (iii) aumento de 5 p.p. na
solar e (iv) reducdo de 16 p.p. nas térmicas PRO (em resultado do efeito combinado do

descomissionamento de centrais e do forte investimento nas demais tecnologias).

Por outro lado, verifica-se que, de acordo com os pressupostos de projec¢do adoptados (relacio
entre poténcia utilizada média e poténcia de ponta de 1,91), a poténcia de ponta estimada aumenta
de 11.432 MW em 2011 para 13.356 MW em 2020, evoluindo, anualmente, a taxas de crescimento

idénticas as previstas no PNAER relativamente ao consumo de electricidade.
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4.3 Analise critica do PNAER (cont.)

4.3.1 Verificacao dos investimentos minimos necessarios para satisfacio do consumo em ponta (cont.)

Analise comparativa entre as estimativas de poténcia instalada e de poténcia de ponta

Por forma a identificar os investimentos minimos necessarios que permitem dar resposta a estimativa
efectuada de poténcia de ponta até 2020, considerou-se, de forma conservadora, que a resposta a
poténcia de ponta seria dada por (i) 90% da poténcia instalada em centrais termoeléctricas e em
centrais hidroeléctricas de albufeira e (ii) 5% da poténcia instalada em FER intermitentes (incluindo
edlica, mini-hidrica, solar, ondas e hidricas PRO fios de dgua). A andlise desenvolvida resume-se na

tabela seguinte:

Comparacio entre a poténcia de ponta e a poténcia instalada (em MW)

2007 2008 2009 2010 2011E 2012E  2013E 2014E 2015E 2016E

(A) Poténcia de Ponta 9110 8973 9217 9.082 11432 11516 11.617 11.670 12.222 12445 12.669 13221 13.286 13.356
(B) Poténcia Instalada PNAER 14.139 14872 16.648 17915 18953 19.969 20.400 20.644 22.988 23451 23.994 25834 26304 26.679
edlica 1.995 2618 3333 3702 4.374 5.046 5.046 5.046 5.571 5.571 5.571 6.071 6.271 6.321
mini hidrica 373 385 405 410 457 503 503 550 550 600 650 650 700 750
solar 11 53 75 122 224 306 431 556 686 826 971 1.126 1.291 1.466
ondas 0 2 0 0 0 0 5 30 55 70 95 120 170 245
térmicas PRE 1.362 1.424 1.631 1.696 1771 1.861 1.914 1.961 1.971 1.991 1.996 2.021 2.026 2.051
hidricas PRO - albufeiras 2.396 2.396 2.396 2.39 2.833 3.089 3337 3337 5.108 5.346 5.664 6.799 6.799 6.799
hidricas PRO - fios de dgua 2.182 2.182 2.182 2.182 2.182 2.182 2.182 2.182 2,182 2,182 2,182 2.182 2.182 2.182
térmicas PRO 5.820 5812 6.626 7.407 7.112 6.982 6.982 6.982 6.865 6.865 6.865 6.865 6.865 6.865

(C)90% da Poténcia Instalada PNAER em
centrais hidricas PRO (albufeiras) e térmicas +
5% da poténcia instalada nas r (FER
intermitentes)

8.848 8931 9.887 10.670 10.906 11.140 11.418 11470 13.002 13245 13.546 14.624 14.652 14.692

(D) Poténcia considerada em (C) anterior, 8848 8931 9887 10670 10906 11140 11418 11470 12172 12415 12716 13794 13822 13.862

deduzida da nova CCGT de Lavos
Indice de Cobertura (C)/(A) 0,97 1,00 1,07 1,17 0,95 0,97 0,98 0,98 1,06 1,06 1,07 1,11 1,10 1,10
indice de Cobertura (D)/(A) 0,97 1,00 1,07 1,17 0,95 0,97 0,98 0,98 1,00 1,00 1,00 1,04 1,04 1,04

Registam-se, ao longo do periodo de projec¢des, com excepgdo apenas do ano de 2011, indices de
cobertura da poténcia de ponta superiores ao minimo historicamente registado (de 0,97 em 2007),
mesmo considerando (i) o coeficiente de disponibilidade de apenas 90% para as térmicas PRO e as
hidricas PRO de albufeira, (ii) 5% das FER intermitentes, e (iii) a relac@o histérica maxima de 1,91
entre a poténcia média utilizada e a poténcia de ponta. Neste contexto, e admitindo que os indices de
cobertura histdricos servem de referéncia para o futuro, identifica-se alguma margem para reducdo
da capacidade instalada para resposta em ponta no futuro face a prevista no PNAER, mais

concretamente a partir de 2015, ano em que o indice de cobertura € superior a 1.
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4.3 Analise critica do PNAER (cont.)

4.3.1 Verificacao dos investimentos minimos necessarios para satisfacio do consumo em ponta (cont.)

L3BPI

Uma vez que, de acordo com os célculos efectuados em 2.3.1, a producdo de electricidade com
recurso a grandes hidricas apresenta custos normalizados inferiores a producdo térmica (a gds ou
carvao), testou-se o indice de cobertura que resultaria da nao constru¢do da central termoeléctrica de
Lavos, com abertura prevista para 2015 [exercicio (D) constante da tabela supra], mantendo-se o

investimento previsto em centrais hidroeléctricas.

Do exercicio efectuado resultou que, para satisfacio do consumo estimado em ponta até 2020,

teriam, no minimo, que ser efectuados os seguintes investimentos (ascendentes a 5.233 MW):

* Construcdo das novas barragens previstas no PNBEPH com uma poténcia associada de 2.204 MW

e capacidade de armazenamento;

 Realizacdo de investimentos de refor¢o de poténcia de aproveitamentos hidroeléctricos ja existentes

e detidos pela EDP, com uma poténcia instalada adicional de 1.951 MW;

* Construcdo (ja em curso pela EDP) dos dois novos aproveitamentos hidroeléctricos de Ribeiradio

(77 MW) e Baixo-Sabor (171 MW);

* Construcio da central termoeléctrica de Sines com uma poténcia de 830 MW.

Para efeitos do custeio efectuado no ponto 4.3.2 considerou-se que os investimentos supra

descritos corresponderiam ao Cenario de Investimento Minimo.
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4.3 Analise critica do PNAER (cont.)

4.3.2 Analise comparativa do custo global de producao de electricidade até 2020 em trés cenarios

No presente ponto efectua-se uma andlise comparativa do custo global anual de producdo de
electricidade até 2020, a pregos constantes de 2011, em trés cendrios alternativos de realizagdo dos

investimentos, considerando diferentes niveis do preco do petréleo:
e Cendrio PNAER: pressupde a realizaciao dos investimentos previstos no Plano;

* Cenario Intermédio: pressupde que apenas sdo realizados os investimentos relativos a projectos

j4 adjudicados ainda que ndo estejam em fase de desenvolvimento;

e Cenario de Investimento Minimo: pressupde que apenas sdo realizados os investimentos

minimos necessdrios para fazer face a evolucdo estimada do consumo de ponta.

Em todos os cendrios desenvolvidos assume-se o descomissionamento da central termoeléctrica
do Carregado (710 MW), da central termoeléctrica de Tunes (165 MW), da central termoeléctrica
de Setiibal (946 MW) e de parte da central termoeléctrica de Sines (380 MW).

A andlise desenvolvida tem como objectivo comparar os custos de produgdo de electricidade nos
trés cendrios e apurar o ponto de indiferenca do preco do petréleo considerando, para tal, os custos
normalizados de disponibilidade e de produgdo de electricidade apurados conforme descrito no
ponto 2.3.1, bem como as correlagdes entre o preco do petréleo e os precos do carvdo e do gas
natural apresentados na pagina 194 do presente Estudo. Nio sdo tidos em consideragao,
nomeadamente (i) os proveitos permitidos das actividades de transporte e distribui¢do de
electricidade e da actividade de gestdo do sistema, (ii) os custos decorrentes da politica energética
e ambiental, da convergéncia tarifdria das regides auténomas, da recuperacao dos défices tarifarios
e da remuneracdo dos terrenos afectos ao dominio hidrico, (iii) os regimes de subsidiacdo dos
produtores em regime ordindrio (CAE, CMEC e garantia de poténcia), (iv) a existéncia de
contratos de fake or pay relativamente as centrais a gas natural, e (v) os tarifarios aplicaveis aos

produtores em regime especial.
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4.3 Analise critica do PNAER (cont.)

4.3.2 Analise comparativa do custo global de producao de electricidade até 2020 em trés cenarios (cont.)

Na tabela seguinte apresenta-se a comparacio entre a poténcia nova a instalar e o respectivo

volume de investimento em cada um dos cenarios desenvolvidos:

Investimento Previsto nos diferentes cenarios
(até 2020)

(poténci )\ i ti t ilhGes de .. A o ario de Investi t
(poténcia em MW, investimento em milhdes Cengrio PNAER Cenério Intermédio Cenario i vestimento
euros) Minimo

Poténcia Investimento Poténcia Investimento Poténcia Investimento

Reforcos de poténcia hidrica (EDP) 1.951 1.236 1.951 1.236 1.951 1.236

2 novos aproveitamentos hidroeléctricos (EDP) 248 372 248 372 248 372

Plano Nacional de Barragens de Elevado

Potencial Hidroeléctrico 2204 3.306 2.204 3.306 2.204 3.306
Novas Centrais de Ciclo Combinado a Gas 1.660 1079 1.660 1079 330 540
Natural

Aumento de poténcia edlica 2.619 3.405 2.400 3.120 0 0
Aumento de poténcia mini-hidrica 340 408 82 98 0 0
Aumento de poténcia solar 1.344 4.704 160 558 0 0
Aumento de poténcia energia das ondas 245 980 0 0 0 0
Aumento de poténcia biomassa e geotermia 355 888 250 625 0 0

10.966 16.378 8.955 5.233 5454

Nota: o investimento foi determinado considerando os valores apresentados no ponto 2.3.1 relativamente ao investimento médio por
MW instalado nos projectos tipo, os valores previstos em média pela EDP em refor¢os de poténcia hidrica (634 mil euros por MW a
precos de 2010) e valores de mercado recolhidos pelo BPI relativamente ao investimento médio em energia das ondas.

Verifica-se que, comparativamente com o PNAER, os cendrios desenvolvidos permitiriam reduzir
substancialmente o montante do investimento, garantindo que o consumo médio anual € satisfeito e

que existe resposta em ponta:

(i) Cendrio Intermédio: reducdo de 37% no montante de investimento, ou seja, 5.983 milhdes de

euros;

(i1) Cendrio de Investimento Minimo: reducdo de 67% no montante de investimento, ou seja,

10.924 milhoes de euros.
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4.3 Analise critica do PNAER (cont.)

4.3.2 Analise comparativa do custo global de producao de electricidade até 2020 em trés cenarios (cont.)

Abordagem metodologica

Para efeitos de andlise comparativa dos cendrios dos custos anuais de produgdo de electricidade

nos trés cendrios adoptou-se a seguinte metodologia:

1. Determinou-se a poténcia anual por tecnologia instalada em cada cenario, tomando como
base o histdrico de 2010 e assumindo os incrementos de poténcia subjacentes a cada um dos

trés cenarios desenvolvidos.

2. Apurou-se o consumo nacional de electricidade satisfeito por producao nacional e pelo
saldo importador, tendo-se assumido que este manteria o peso verificado em 2010, de 5,03%,

sendo o demais consumo satisfeito por producao nacional.

3. Determinou-se a capacidade de producio tedrica do parque electroprodutor nacional em

cada cendrio, assumindo os seguintes factores de utilizagdo da poténcia instalada:

TR N

! factor de utilizagdo = factor de disponibilidade x factor de producdo

Os factores de utilizagdo adoptados consistem nos factores considerados no ponto 2.3.1 para
apuramento dos custos normalizados do projecto tipo, com excep¢do apenas das hidricas PRO.
No caso das hidricas PRO consideraram-se os factores de utilizacdo previstos no PNAER, a
evoluir de um méaximo de 22,50% em 2011, para um minimo de 16,30% em 2020, face a um
factor de utilizacdo de 26,73% considerado no projecto tipo. Tal resultou da necessidade de
incorporar na andlise desenvolvida a existéncia de factores de utilizacdo inferiores no caso dos
refor¢os de poténcia, os quais t€m como principal objectivo transferir capacidade de producdo

de electricidade do vazio para a ponta.
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4.3 Analise critica do PNAER (cont.)

4.3.2 Analise comparativa do custo global de producao de electricidade até 2020 em trés cenarios (cont.)

Verifica-se, assim, que, com excepc¢do apenas das hidricas PRO, os factores de utilizacio
considerados na presente andlise sdo distintos dos subjacentes ao PNAER, pelo que a producdo
de electricidade por tecnologia apurada no presente ponto ndo coincide com a constante

daquele Plano.

4. Determinou-se qual a utilizacido da capacidade tedrica do parque electroprodutor nacional
por tecnologia, assumindo a seguinte hierarquia simplificada de utilizagdo das diferentes
tecnologias para efeitos de satisfacio do consumo nacional de electricidade por producdo

nacional (determinado em 2):
a) Toda a PRE seria utilizada em primeiro lugar, dado ter escoamento garantido na rede;
b) Em segundo lugar, seria utilizada a producao hidrdulica em regime ordindrio, dado ser
uma tecnologia mais barata do que a térmica;

c) As restantes necessidades seriam satisfeitas pela producao térmica PRO, com prioridade

do carvao sobre o gés natural, dados os custos varidveis de producao mais baixos.

5. Tendo em consideracdo a poténcia instalada por tecnologia em cada cendrio (apurada em 1.)
e a utilizagdo da capacidade tedrica por tecnologia (apurada no nimero anterior),

determinou-se a poténcia térmica em regime ordinario instalada nao utilizada.

6.  No que respeita a determinacdo dos custos anuais globais de producao de electricidade
em cada cenario a precos constantes de 2011:

a)  Assumiu-se que a poténcia térmica em regime ordindrio instalada e nao utilizada (a

gds e carvao) seria remunerada pela disponibilidade considerando os seguintes

valores determinados em 2.3.1 (a precos de 2011) para o projecto tipo:

Euros/ ano por MW de capacidade instalada (a precos de 2011)

189.050
86.812
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4.3 Analise critica do PNAER (cont.)

4.3.2 Analise comparativa do custo global de producao de electricidade até 2020 em trés cenarios (cont.)

L3BPI

b)  Considerou-se que a produgdo seria remunerada aos custos normalizados que se
sintetizam no quadro seguinte (a precos de 2011), os quais foram determinados, no caso
do géas natural e do carvado, considerando um preco do petréleo brent por barril em 2011
de 97,8 ddlares (e respectiva correlagdo conforme apresentada na pdgina seguinte) a

evoluir a inflacao:

Custos normalizados (euros por MWh), a precos de 2011

Edlica 71
Fotovoltaica 243
Mini Hidrica 73
Biomassa (sem cogeracio) 117
Outras Térmicas PRE 100
Grande Hidrica 63 a8l
Gas Natural com CO2 79
Carviao com CO2 70

Nota: A tecnologia das ondas ndo foi custeada por insuficiéncia de dados

Os custos normalizados por tecnologia constantes da tabela anterior correspondem aos custos
apurados em 2.3.1 para o projecto tipo, com excepcdo da Grande Hidrica cujos custos
normalizados foram recalculados considerando (i) os factores de utilizacdo constantes do
PNAER (a evoluir de um méximo de 22,50% em 2011, para um minimo de 16,30% em 2020, e
(i) custos de investimento de 1.500 milhares de euros por MW para nova poténcia instalada e
634 mil euros por MW relativamente aos reforcos de poténcia. O custo normalizado da Grande
Hidrica evolui, assim, de um minimo de 63 euros por MWh em 2011, para um maximo de 81
euros por MWh em 2020, face a 56 euros por MWh no projecto tipo, em resultado de os
investimentos a realizar em reforcos de poténcia hidrica apresentarem, simultaneamente,

factores de utilizacdo e custos de investimento mais reduzidos.

No que respeita as outras térmicas PRE, constituidas essencialmente por cogeragdo, RSU e
biogés, o custo assumido por MWh corresponde a actualizac¢do a inflacdo da média ponderada
dos custos médios anuais por tecnologia verificados em 2010, constantes da publicagdo da
ERSE “Informacdo sobre a Produ¢do em Regime Especial (PRE), Portugal Continental,
Dezembro de 2010”. Refira-se, ainda, que se assumiu que o custo respeitante as outras térmicas
PRE n@o varia com o preco do petréleo, o que, sendo uma simplificacdo da realidade, ndo

altera as conclusdes do presente Estudo.
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4.3 Analise critica do PNAER (cont.)

4.3.2 Analise comparativa do custo global de producao de electricidade até 2020 em trés cenarios (cont.)

7. Por dltimo, efectuaram-se analises de sensibilidade ao preco do petréleo no ano base

(2011), mantendo o crescimento a taxa de inflacdo, de forma a identificar o ponto de

indiferenca do preco do petréleo, ou seja, o preco do petréleo no ano base que torna

indiferentes (i) o Cenario PNAER e o Cenario Investimento Minimo, e (ii) o Cenario

Intermédio e o Cendrio Investimento Minimo. Esta andlise justifica-se pelo facto de os custos

da producdo termoeléctrica a gds natural e a carvao dependerem, ao contrdrio da produ¢do com

base em fontes de energia renovdvel, da evolucdo do custo das matérias-primas, a qual

apresenta forte correlacdo com a evolucio do preco do petréleo nos mercados internacionais,

conforme se verifica da andlise dos gréificos seguintes que apresentam a evolucio de precos

verificada no periodo de 1987 a 2009:
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4.3 Analise critica do PNAER (cont.)

4.3.2 Analise comparativa do custo global de producao de electricidade até 2020 em trés cenarios (cont.)
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Custo Normalizado

A andlise de correlacdo efectuada permitiu concluir que o custo normalizado da producdo de
electricidade a gds natural e a carvado apresenta a seguinte evolucido de acordo com a variacdo

do preco do petréleo no ano base:

250,0

| 97,8 ddlares l Preco do petréleo de indiferenca
200,0 entre carvao e gas natural

75,3 dolares

233,6

150,0

132,4
100,0

57,6

50,0
478

0,0
-50% -25% 0% 25% 50% 75% 100% 125% 150% 175% 200% 225% 250%

Variacio percentual do preco do petréleo do ano base (a precos de 2011)

Custo Normalizado Gés Natural (EUR / MWh) Custo Normalizado Carvao (EUR / MWh)

Verifica-se, assim, que para o nivel de preco do petréleo considerado em cendrio base a
producdo de electricidade a gds natural apresenta um custo normalizado superior ao do carvao
(79 euros por MWh face a 70 euros por MWh), situando-se o ponto de indiferenca entre as

duas tecnologias num preco do petréleo brent de 75,3 ddlares por barril em 2011.

Por outro lado, a producdo a gds natural apresenta muito maior sensibilidade a variacdes do
preco do petrdleo do que a produgdo a carvao, verificando-se, no caso da variagio maxima
analisada (250%), um custo normalizado do gas natural de 233,6 euros por MWh, superior ao
do carvado (132,4 euros por MWh) em 1,8x. Tal resulta do facto de, conforme explicitado no
ponto 2.3.1 do presente Estudo, a producdo a gés natural apresentar “Custos de Projecto” com
muito maior incorporagdo de gastos com matéria-prima (75% do total no caso do gds natural

face a 44% do total no caso do carvao).
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4.3 Analise critica do PNAER (cont.)

4.3.2 Analise comparativa do custo global de producao de electricidade até 2020 em trés cenarios (cont.)

Adicionalmente, e mais concretamente para determinacdo do preco do petréleo nos mercados
internacionais que permite justificar, do ponto de vista econémico, a realizacdo de novos
investimentos em poténcia instalada (preco de indiferenca), desenvolveu-se um exercicio
tedrico simplificado que consistiu, essencialmente, na comparacdo dos custos anuais de
producio de electricidade para satisfacdo do consumo, em euros por MWh entre, por um lado,
0 Cendrio de Investimento Minimo e o Cendrio PNAER, e por outro, entre o Cendrio de

Investimento Minimo e o Cenario Intermédio.

Conforme descrito anteriormente, os custos anuais de producio de electricidade englobam néo
s6 o custo da producdo (fixo e varidvel) das tecnologias que satisfazem o consumo de
electricidade, como também o custo de disponibilidade (fixo) da poténcia térmica ndo utilizada

e existente apenas para seguranca de abastecimento.

Resultados obtidos

Tendo em consideracio a abordagem metodoldgica anteriormente descrita apresentam-se de
seguida os resultados obtidos, em cada um dos cendrios, no que respeita a:

1. Capacidade de producdo tedrica do parque electroprodutor nacional, por tecnologia;

2. Consumo de electricidade por tecnologia;

3. Poténcia ndo utilizada das centrais termoeléctricas;

4. Evolucdo dos custos anuais globais de producdo de electricidade (a precos constantes de 2011);

5. Evolucdo dos custos anuais unitdrios em euros por MWh de produgdo de electricidade (a

precos constantes de 2011);

6. Ponto de indiferenca do preco do petréleo.
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4.3 Analise critica do PNAER (cont.)

4.3.2 Analise comparativa do custo global de producao de electricidade até 2020 em trés cenarios (cont.)

1. Capacidade de produgdo tedrica do parque electroprodutor nacional, por tecnologia, conforme

apresentada no gréfico e tabela seguintes:

120.000
Capacidade de producio teérica no Cenario PNAER
100.000 - 97.189 98.145
95.132
92.071 92.960
. 90.763
87.143 ssete 89653 90371
80.000 |
67.455
64.512
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40.000 -
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0 ; r r r ; r ; ; ; ; ; ; ; s
2007 2008 2009 2010 2011E 2012E 2013E 2014E 2015E 2016E 2017E 2018E  2019E  2020E
edlica mini hidrica solar ~ mmmmondas W térmicas PRE

hidricas PRO = térmicas PRO ~ essssconsumo de electricidade

Capacidade de producio tedrica do parque electroprodutor nacional (total anual em GWh)

2007 2008 2009 2010 2011E 2012E 2013E 2014E 2015E 2016E 2017E 2018E 2019E 2020E

Cendrio Intermédio 67455 69.085 74.715 83.011 87.143 88.583 89.462 89.824 89.802 90.665 91.062 92.749 94.078 94.114

Cendrio Investimento Minimo 67.455 69.085 74.715 83.011 85970 85.060 84.586 84.646 80.790 77.942 78339 79.453 80.173 80.173

A capacidade de producio tedrica global acumulada entre 2011 e 2020 € inferior, face ao Cenario

PNAER, em 1,6% no Cenario Intermédio e em 11,4% no Cenario de Investimento Minimo.
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4.3 Analise critica do PNAER (cont.)

4.3.2 Analise comparativa do custo global de producao de electricidade até 2020 em trés cenarios (cont.)

2. Consumo de electricidade por tecnologia, conforme apresentado no gréfico seguinte (detalhado

no anexo 3 ao presente Estudo):

55.219 GWh 59.034 GWh 64.512 GWh
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Conclui-se que, partindo de uma base semelhante (2011), as principais diferencas entre cendrios

residem, em 2020:

*  No menor peso da produgdo da tecnologia edlica no Cendrio de Investimento Minimo face aos
restantes dois cenarios (13% face a 22%);

e Na menor importincia relativa da producdo da tecnologia fotovoltaica no Cendrio de
Investimento Minimo e no Cenério Intermédio face ao cenario PNAER (de 0,3%, 0,7% e 3,7%,

respectivamente), o que resulta dos menores investimentos nesta tecnologia;

* No menor contributo da producdo térmica em regime especial, especialmente no Cendrio de
Investimento Minimo face aos Cenarios Intermédio e PNAER (de 20%, 22% e 23%,
respectivamente); a este respeito, refira-se que no caso da biomassa (sem cogeragdo) o peso no
total ascende a 5% no Cenario PNAER, 4% no Cenario Intermédio e a 1% no Cenario de

Investimento Minimo.

e Na maior utilizacdo da produgdo térmica a gés e carvao no Cendrio de Investimento Minimo face

aos Cendrios Intermédio e PNAER (peso conjunto de 41%, 29% e 23%, respectivamente).
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4.3 Analise critica do PNAER (cont.)

4.3.2 Analise comparativa do custo global de producao de electricidade até 2020 em trés cenarios (cont.)

No que respeita ao objectivo de atingir, em 2020, 60% de consumo de electricidade proveniente de
fontes de energia renovéaveis (incluindo edlica, mini-hidrica, solar, ondas, biomassa sem cogeragio e
centrais hidroeléctricas em regime ordindrio) verifica-se que, de acordo com os pressupostos
assumidos pelo BPI no presente Estudo, nomeadamente quanto aos factores de utilizacdo das
diversas tecnologias, este indicador atinge 54% no Cendrio PNAER, 48% no Cendrio Intermédio e

36% no Cenario de Investimento Minimo;

(Note-se que o calculo deste indicador foi efectuado de forma simplificada sem os detalhes técnicos
constantes da Directiva 2009/28/CE, nomeadamente quanto a exclusdo da bombagem e as regras de

normalizacdo da producgao hidrica e edlica)

3. Poténcia ndo utilizada das centrais termoeléctricas, conforme tabela seguinte:

Poténcia térmica média em regime ordinario nao utilizada (em MW)

2011E 2012E 2013E 2014E 2015E 2016E 2017E 2018E 2019E
Cenario PNAER
Carvido 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
em % do total 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Gds Natural 3.166 3.749 3.908 3971 4.159 4.670 4.651 4.603 4.838 4.923
em % do total 74,6% 80,5% 83,9% 85,2% 75,8% 85,1% 84,7 % 83,9% 88,1% 89,7%

Cenario Intermédio

Carvio 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
em % do total 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Gas Natural 3.166 3.744 3.882 3.898 4.031 4.482 4.398 4.285 4.423 4.385
em % do total 74,6 % 80,4% 83,3% 83,7% 73,4% 81,7% 80,1% 78,1% 80,6% 79,9%

Cenario Investimento Minimo

Carvao 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
em % do total 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Gis Natural 3.009 3.274 3.231 3.207 2.827 2.783 2.699 2510 2.566 2.523
em % do total 70,9% 70,3 % 69,4% 68,8% 60,7 % 59,7% 57,9% 53,9% 55,1% 54,2%

Conforme anteriormente referido, é pressuposto simplificador da presente andlise que a produgdo
térmica a carvao tem prioridade sobre a producdo térmica a gds natural para efeitos de satisfacdo do
consumo de electricidade, uma vez que a primeira apresenta custos de disponibilidade muito
superiores e custos varidveis de produgao inferiores para o preco do petréleo brent assumido para o

ano base (97,8 ddlares por barril, em 2011).
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4.3 Analise critica do PNAER (cont.)

4.3.2 Analise comparativa do custo global de producao de electricidade até 2020 em trés cenarios (cont.)

Resulta das projeccdes efectuadas que a poténcia térmica a carvao instalada € totalmente utilizada

nos trés cendrios e a poténcia térmica instalada a gis natural € apenas parcialmente utilizada,

representando em 2020:

* 7% do consumo total de electricidade no Cendrio PNAER, ao que corresponde a utilizacio de

10% da poténcia instalada de gas natural;

* 13% do consumo total de electricidade no Cendrio Intermédio, ao que corresponde a utilizagdo

de 20% da poténcia instalada de gds natural; e

* 25% do consumo total de electricidade no Cendrio de Investimento Minimo, ao que corresponde

a utilizacao de 46% da poténcia instalada de gas natural.

Conclui-se, assim, que a utilizacdo da poténcia instalada a gs natural se vai reduzindo a medida que

aumenta o investimento nas tecnologias renovaveis em regime especial.

4. Evolucao dos custos anuais globais de producio de electricidade (a precos constantes de 2011)

Lﬁ;’ﬁ:ﬁ'ﬁ’i‘:’m de euros, a 2011E  2012E  2013E 2014E 2015E 2016E 2017E 2018E 2019E 2020E
Cenario PNAER

Custos da Produgdo 4131 4184 4305 4384 4691 4833 4985 5226 5298 5358

Custos de Disponibilidade 75 325 339 345 361 405 404 400 420 427

Total de Custos (A) 4.406 4509 4.644 4729 5052 5238 5388 5.626 5718  5.786

(A(C)  101% 102% 103% 105% 106% 108% 108% 109% 110% 111%

Custo unitdrio (euros por MWh) 84,0 85,4 87,1 88,3 90,1 91,7 92,7 92,8 93,8 94,4

Cenario Intermédio

Custos da Producao 4.131 4.180 4.281 4.327 4.600 4.705 4.819 5.021 5.053 5.078
Custos de Disponibilidade 275 325 337 338 350 389 382 372 384 381
Total de Custos (B) 4406 4505 4.618 4.665 4950 5.094 5.201 5393 5437 5459

(B)/(C) 101%  102%  103%  103%  104%  105% 105%  104%  104%  104%
Custo unitdrio (euros por MWh) 84,0 85,3 86,7 87,1 88,3 89,2 89,5 88,9 89,2 89,1

Cendrio Investimento Minimo

Custos da Producao 4.113 4.130 4.209 4.243 4.517 4.627 4.740 4.946 4.984 5.009
Custos de Disponibilidade 261 284 280 278 245 242 234 218 223 219
Total de Custos (C) 4374 4414 4490 4522 4762 4868 4974 5164 5207 5.228
Custo unitdrio (euros por MWh) 83,4 83,5 84,2 84,5 84,9 85,3 85,6 85,1 85,4 85,3
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4.3 Analise critica do PNAER (cont.)

4.3.2 Analise comparativa do custo global de producao de electricidade até 2020 em trés cenarios (cont.)

L3BPI
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Tendo em consideracdo os pressupostos anteriormente explicitados, conclui-se quanto a andlise

comparativa do custo global anual de producdo de electricidade até 2020 a precos de 2011 que,

comparativamente com o Cendrio de Investimento Minimo:

a)

b)

O Cenéario PNAER apresenta (i) em 2020 custos de producdo de electricidade superiores em
558 milhoes de euros (+10,7%) e (ii) em termos acumulados entre 2011 e 2020 custos

superiores em 3,1 mil milhdes de euros (+6,4%);

O Cendrio Intermédio apresenta (i) em 2020 custos de producdo de electricidade superiores
em 231 milhdes de euros (+4,4%) e (ii) em termos acumulados entre 2011 e 2020 custos

superiores em 1,7 mil milhdes de euros (+3,6%).

Conclui-se, assim, que considerando a manuten¢do ao longo do periodo de projeccdes do preco do

petréleo nos mercados internacionais nos niveis actuais (97,8 délares por barril) e os pressupostos de

custeio unitdrio e de disponibilidade desenvolvidos pelo BPI no ponto 2.3.1, a ndo realizagdo dos

investimentos previstos em fontes de energia renovavel incluidas na produgcdo em regime especial e

da nova central termoeléctrica de Lavos seria financeiramente mais vantajosa do que a

implementacdo do PNAER.

5. Evolucdo dos custos anuais unitarios em euros por MWh de producdo de electricidade (a precos

constantes de 2011):

O grafico seguinte apresenta a comparagdo do custo unitario da electricidade produzida em euros

por MWh (custos de produgdo e de disponibilidade) a precos de 2011, nos trés cendrios

desenvolvidos para os niveis actuais do preco do petréleo:

95,0 94,4
Custo unitdrio no Cendrio PNAER 93,8
Custo unitdrio no Cendrio Intermédio 92,7 92,8
925 1 Custo unitdrio no Cendrio Investimento Minimo ;7
90,1
90,0 -
=
=
=
g 875
8
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=
@
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84,2 84,5
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4.3 Analise critica do PNAER (cont.)

4.3.2 Analise comparativa do custo global de producao de electricidade até 2020 em trés cenarios (cont.)

Os custos unitdrios correspondentes ao Cendrio PNAER e ao Cendrio de Investimento Minimo
apresentam uma tendéncia divergente a medida que o peso das FER aumenta, atingindo a diferenca
maxima em 2020 com o custo de produc¢do (a precos de 2011) no Cendrio de Investimento Minimo

inferior em 9,1 euros por MWh (-9,6%). Refira-se ainda que:

e No Cenirio de Investimento Minimo, a TMCA dos custos unitdrios anuais por MWh entre 2011

e 2020 € a mais reduzida, atingindo cerca de 0,3% ao ano.

* No Cenidrio Intermédio, a TMCA dos custos unitdrios anuais por MWh entre 2011 e 2020
aumenta para 0,7%, em resultado do efeito combinado dos investimentos adicionais nas diversas
tecnologias, ndo existindo nenhum efeito predominante.

* No Cendrio PNAER, a TMCA dos custos unitdrios anuais por MWh entre 2011 e 2020 atinge
1,3%, em resultado essencialmente do investimento adicional de 1.185 MW em tecnologia
fotovoltaica (com um custo normalizado muito superior ao das demais tecnologias, de 243 euros

por MWh), como se demonstra no grafico seguinte:

95,0 ~ 94,5
93,8

e Custo unitdrio no Cendrio Intermédio

9.5 - e Custo Unitdrio no Cendrio Intermédio com fotovoltaicas

+1.185 MW fotovoltaico
90,1
90,0 -

89,1
87,5

euros por MWh

850 1 g49

84,0
82,5

2011E 2012E 2013E 2014E 2015E 2016E 2017E 2018E 2019E 2020E

O exercicio incremental desenvolvido permitiu concluir que a execu¢cdo de um investimento
adicional de 1.185 MW em poténcia fotovoltaica altera drasticamente a evolu¢do dos custos
unitdrios ao longo do tempo, passando de uma TMCA de +0,7% para +1,3% e atingindo, em 2020,
um custo unitario médio por MWh semelhante ao verificado no Cendrio PNAER. Comprova-se,
assim, que o investimento em poténcia fotovoltaica deve ser reequacionado, uma vez que nio se
justifica do ponto de vista econdémico, conduzindo a um agravamento muito substancial dos custos

de producio de electricidade em Portugal.
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4.3 Analise critica do PNAER (cont.)

4.3.2 Analise comparativa do custo global de producao de electricidade até 2020 em trés cenarios (cont.)

6. Ponto de indiferenca do preco do petréleo

As andlises de sensibilidade desenvolvidas ao preco do petréleo permitiram concluir que sio
necessarios incrementos do preco do petréleo no ano base (97,8 ddlares por barril, em 2011) (i) de
76% para que o Cendrio PNAER e o Cendrio de Investimento Minimo se tornem indiferentes em
2020 e (ii) de 48% para que o Cendrio Intermédio e o Cendrio de Investimento Minimo se igualem

em 2020, conforme se apresenta esquematicamente nos graficos seguintes:

Cenario PNAER vs. Cenario de Investimento Minimo: ponto de indiferenca do preco do Petréleo
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Cenario Intermédio vs. Cenario de Investimento Minimo: ponto de indiferenca do preco do Petroéleo
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4.3 Analise critica do PNAER (cont.)

4.3.2 Analise comparativa do custo global de producao de electricidade até 2020 em trés cenarios (cont.)

L3BPI

Conclui-se assim que para que a realizacdo da globalidade dos investimentos previstos no PNAER
seja, em 2020, financeiramente indiferente face a realiza¢do do investimento minimo para resposta
ao consumo em ponta (Cendrio de Investimento Minimo), é necessdrio que o preco do petréleo nos
mercados internacionais atinja um valor de 172,1 doélares por barril a precos de 2011,
correspondente a cerca de 1,8x o preco do petréleo assumido para o ano base (97,8 ddlares por
barril brent correspondente a média dos precos didrios entre 01 de Janeiro e 16 de Fevereiro de

2011).

Por outro lado, o Cenario Intermédio torna-se indiferente em 2020 face ao Cenario de Investimento
Minimo para um preco do petréleo de 144,7 ddlares por barril a precos de 2011, correspondente a

um incremento de 48% face ao preco assumido para o ano base.
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CAPITULO 5
CONSIDERACOES FINAIS
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5. Consideracoes finais

Da analise desenvolvida no presente estudo destacam-se os seguintes aspectos-chave

caracterizadores do sector energético nacional:

» Portugal possui uma reduzida autonomia energética (medida pelo quociente entre a produgio
e o consumo de energia primdria), ocupando a 22.* posi¢do no conjunto dos 27 paises membros
da Unido Europeia (ficando apenas a frente do Luxemburgo, do Chipre, da Irlanda e da Itélia)

com um récio da ordem dos 17,8% em 2008 correspondente a 38% da média da Europa dos 27.

* Em termos do racio de intensidade energética (dado pelo consumo de energia primdria por
unidade de PIB) Portugal ocupa a 13.* posicdo com um indicador de 181,5 face a 167,1 para o
conjunto dos 27 paises membros da Unido Europeia (+14,4 pontos ou 8,6%), o que reflecte uma

menor eficiéncia na utilizagdo dos recursos energéticos.

* Verifica-se uma forte dependéncia das importacoes de energia que representaram, em termos
de importagdes liquidas, cerca de 80% do consumo total de energia primdria em 2009, com uma
preponderancia do petréleo (65% das importacdes brutas em toneladas equivalentes de petréleo
e 75% em valor). A producido doméstica de energia primdria concentrou-se nas fontes de energia

renovdveis, com as lenhas e residuos vegetais a representarem 42% do total em 2009.

* O sector dos transportes é responsavel por 70% do consumo nacional de petréleo (em tep) e a
producio de electricidade ¢ a segunda forma mais importante de consumo de energia final (em
tep), com um peso, em 2009, de 22,8% do consumo total de energia final e a seguinte reparticdo
por sectores econdémicos: o sector dos servicos consome 35% do total de electricidade, a
industria € responsavel por 32%, o sector doméstico por 30% e os sectores da agricultura e

pescas e dos transportes apresentam pesos residuais de 2% e de 1%, respectivamente.

* As importacoes de energia afectam significativamente a balanca externa portuguesa,
registando-se uma forte sensibilidade a evolucdo do preco dos combustiveis fosseis nos
mercados internacionais. O défice da balanca energética foi, em média, no periodo 2000-2009,
de 5.017 milhdes de euros, registou valores de 8.048 milhdes de euros em 2008 e de 4.886
milhdes de euros em 2009 (ano em que o peso na balanga de bens foi de 28%), além de que, de
acordo com as estimativas do Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia

deverd atingir em 2010 um valor de cerca de 5.848 milhdes de euros.
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5. Consideracoes finais (cont.)

Da analise desenvolvida no presente estudo destacam-se os seguintes aspectos-chave

caracterizadores do sector energético nacional (cont.):

* Comparativamente com as tarifas de electricidade praticadas em média na zona Euro, as tarifas
de electricidade praticadas em Portugal em 2010 sdo, de acordo com os dados do Eurostat,
inferiores, tanto no consumo doméstico como no consumo industrial, em 11,4% e em 2,6%,

respectivamente.

* O sector eléctrico nacional apresenta um elevado grau de concentracio empresarial, com o
Grupo EDP a deter posi¢cdes dominantes na producdo (ex. estima-se que o peso da EDP, em
termos de poténcia instalada, seja actualmente, directa ou indirectamente, de cerca de 77% em
regime ordindrio, de 43% nas mini-hidricas e de 24% nas edlicas), na distribui¢do (monopdlio
em regime de concessdo de servigo publico) e na comercializacdo em mercado regulado (EDP
SU) e em mercado liberalizado (EDP Comercial). O mercado nacional representou, em 2009,
cerca de 60% do volume de negdcios do Grupo EDP e a performance econdémico-financeira da
empresa, com excepgao apenas da actividade de comercializagdo, caracterizou-se por margens €

rentabilidades elevadas.

e Tanto a producdo de energia eléctrica em regime ordindrio, como a produ¢do em regime
aspocinlcassann dsrbesiinesds subsidiagandaipredugdaipetensiinptaldl:C e garantia de
poténcia reduzem muito significativamente a exposicdo dos produtores aos riscos de
procura, de preco dos combustiveis e de evolu¢do do preco de mercado da electricidade

(pagamentos pela disponibilidade e repercussao do preco dos combustiveis nas receitas).

v' A produgido em regime especial, por seu lado, goza de prioridade de escoamento e de
tarifas proprias.

v De acordo com a andlise desenvolvida concluiu-se que, em termos histéricos, os custos
unitarios médios anuais de aquisicdo de electricidade aos produtores em regime especial
tém sido superiores aos custos de aquisicdo a produtores em regime ordindrio (ex. em
2009, ano em que o preco médio do petrdleo brent se situou nos 61,9 ddlares por barril, o
custo unitdrio da electricidade foi de 77,7 euros por MWh relativamente aos CAE, 72,0
euros por MWh no caso dos CMEC, de aproximadamente 92 euros por MWh para a
producdo edlica, e de 96,2 euros por MWh em termos médios para a globalidade da

producio em regime especial).
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5. Consideracoes finais (cont.)

Da analise desenvolvida no presente estudo destacam-se os seguintes aspectos-chave

caracterizadores do sector energético nacional (cont.):

* O preco da electricidade no MIBEL nao reflecte o custo de producao da electricidade, uma
vez que (i) os produtores em regime ordindrio auferem precos superiores ao pre¢o que ¢é
formado no mercado, por via dos regimes de CAE, CMEC e garantia de poténcia, e (ii) a PRE
ndo entra na formagao do prego, sendo adquirida directamente pela EDP SU aos produtores em

regime especial.

* O défice tarifario do sector eléctrico era de 1.759 milhoes de euros em Dezembro de 2010
tendo sido gerado, em grande parte, no ano de 2008, em resultado da subida ndo antecipada do
preco dos combustiveis nos mercados internacionais e da “fuga” de consumidores do mercado

liberalizado para o mercado regulado.

* As politicas energéticas prosseguidas (ex. regimes de subsidiacdo da producdo, convergéncia
tarifaria das regides auténomas, amortizacao do défice tarifario) e a repercussdo dos respectivos
custos nas tarifas de acesso pagas por todos os consumidores do mercado regulado e do mercado
liberalizado conduziram a um peso de 35% da tarifa de uso global do sistema no total dos

custos orcamentados para o sector eléctrico em 2011.

L3BPI



5. Consideracoes finais (cont.)

Por outro lado, identificou-se um conjunto de tendéncias de evolucdo do sector eléctrico

nacional que, a materializarem-se, implicam alteracoes ao modelo de organizacao do sector

C

onforme esquematicamente apresentado nas figuras seguintes:

ORGANIZA(;AO DO SECTOR ELECTRICO EM 2010 ’ ‘ ORGANIZAC[&O DO SECTOR ELECTRICO EM 2030
- . Producio em
Produgao. €m regime regime ordinario
ordinario (Pagamento pela Produgdio —
(CAE, CMEC, Garantia de Poténcia) Hidricas e Pagamento pela

Disponibilidade - Térmicas)

Operador da Rede de Transporte Producio em Operador da Rede de Transporte
Producio em regime
Operador da Rede de Distribuicao

regime especial
especial (Feed-in Tariff -

(Feed-in Tariff) novos e Mercado —
Operador da Rede de Distribuicio BhUER)

Comercializador de Ultimo Recurso Comerﬂa.l izadores Comergla.h zador Comercializadores em regime de
(CUR) em regime de de Ultimo mercado
mercado Recurso (CUR)
Consumidores do Consumidores
Consumidores do mercado regulado mercado beneficiarios da Consumidores do mercado liberalizado

liberalizado tarifa social

Circuito da produgio de electricidade em regime ordinario
Circuito da produgio de electricidade em regime especial
Nota: A dimensdo das caixas espelha a importincia relativa de cada actividade

Baseado em esquema ERSE

A evolugdo da organizagdo do sector eléctrico nacional € influenciada, nomeadamente, pelos
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seguintes factores:

* O PNAER prevé um forte investimento até 2020 em producdo de electricidade com base em
fontes de energia renovavel, conduzindo (i) a um maior peso da producio em regime especial no
consumo de electricidade, (ii) a capacidades térmicas subutilizadas na medida em que passam a
existir essencialmente para seguranca de abastecimento, dada a intermiténcia / irregularidade

das fontes de energia renovaveis.

* A poténcia actualmente instalada em regime especial, mais concretamente a edlica, deixard em
grande parte de beneficiar da feed-in tariff , no limite, entre 2020 e 2025. Sendo o periodo de
vida util dos parques edlicos de cerca de 20 anos, nos 5 ultimos anos de operacdo a energia
produzida serd vendida no mercado, mantendo-se, previsivelmente, no entanto, a prioridade de
acesso a rede. E contudo expectdvel que os novos investimentos continuem a beneficiar de um

mecanismo de tarifas fixas.
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5. Consideracoes finais (cont.)

Quanto a producdo em regime ordindrio, (i) os Contratos de Aquisicdo de Energia em vigor
terminam em 2021 no caso da Tejo Energia e em 2024 relativamente a Turbogds, e (ii) as
centrais termo e hidroeléctricas actualmente com Custos de Manutengdo do Equilibrio
Contratual deixam de beneficiar deste regime até 2027. E expectdvel que a poténcia
termoeléctrica instalada venha a ser remunerada em grande parte mediante pagamentos pela
disponibilidade, caso o plano de investimentos constante do PNAER seja implementado, e que
as grandes hidricas, que se incluem nas fontes de energia renovdveis, sejam pagas pela

producdo.

Por dltimo, no que respeita a comercializagdo, a tendéncia ¢ no sentido do aumento dos
consumidores em mercado liberalizado, passando o mercado regulado apenas a ser aplicdvel aos

consumidores economicamente mais vulneraveis, beneficiarios de uma tarifa social.

Por fim, analisaram-se os investimentos previstos no PNAER (Cenario PNAER),

desenvolveram-se dois cenarios alternativos (o Cenario Intermédio em que apenas sao

realizados os investimentos relativos a projectos ja adjudicados e o Cenario de Investimento

Minimo em que apenas sio realizados os investimentos minimos para a satisfacio do consumo

de ponta) e aferiram-se os respectivos impactos economico-financeiros previsiveis, tendo-se

concluido que:

L3BPI

Os investimentos previstos realizar em fontes de energia renovavel em regime especial ndo sdo
dirigidos ao consumo previsto em ponta, mas sim ao cumprimento das metas assumidas por
Portugal junto da Unido Europeia (31% de peso das fontes de energia renovaveis no consumo de

energia final).

No que respeita ao cumprimento da meta de 60% do peso do consumo de electricidade
proveniente de fontes de energia renovaveis, verifica-se que, em 2020, de acordo com os
pressupostos assumidos pelo BPI no presente Estudo, nomeadamente quanto aos factores de
utilizacdo das diversas tecnologias de produgdo de electricidade, este indicador atinge 54% no

Cenario PNAER, 48% no Cenario Intermédio e 36% no Cenario de Investimento Minimo.
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O volume de investimento a realizar, em poténcia instalada e em valor (a precos de 2011)

ascende, em cada um dos cenarios analisados, a:

Investimento Previsto nos diferentes cenarios
(até 2020)

(poténcia em MW, investimento em milhdes de Cenario PNAER Cendrio Intermédio Cenario de Il.lvestlmento
euros) Minimo

Poténcia Investimento Poténcia Investimento Poténcia Investimento

Reforgos de poténcia hidrica (EDP) 1.951 1.236 1.951 1.236 1.951 1.236
2 novos aproveitamentos hidroeléctricos (EDP) 248 372 248 372 248 372
Plano Nacional de B s de Elevad

anoe aciona ce Pafagens de Hevado 2204 3306 2204 3306 2204 3306
Potencial Hidroeléctrico
Novas Centrais de Ciclo Combinado a Gds 1.660 1079 1.660 1.079 330 540
Natural
Aumento de poténcia edlica 2.619 3.405 2.400 3.120 0 0
Aumento de poténcia mini-hidrica 340 408 82 98 0 0
Aumento de poténcia solar 1.344 4.704 160 558 0 0
Aumento de poténcia energia das ondas 245 980 0 0 0 0
Aumento de poténcia biomassa e geotermia 355 888 250 625 0 0

8.955 5.233 5.454

O investimento em nova poténcia instalada previsto no PNAER até 2020 é de 10.966 MW, com
um peso de 40% das centrais hidroeléctricas, de 24% de poténcia edlica, de 15% de centrais
termoeléctricas a gas natural e de 12% de poténcia solar. Estima-se que 82% da poténcia e 63%
do investimento previstos no Cenario PNAER ja tenham sido atribuidos, ou seja, 8.955 MW e

10.395 milhdes de euros (Cendrio Intermédio).

Sem considerar os compromissos assumidos por Portugal no dmbito do Pacote 20-20-20, para
satisfacdo do consumo estimado em ponta até 2020, teriam, no minimo, que ser efectuados os

seguintes investimentos (ascendentes a 5.233 MW):
v Constru¢do das novas barragens previstas no PNBEPH com uma poténcia associada de
2.204 MW e capacidade de armazenamento;

v’ Realizagdo de investimentos de refor¢o de poténcia de aproveitamentos hidroeléctricos ja

existentes e detidos pela EDP, com uma poténcia instalada adicional de 1.951 MW;

v" Construg¢@o (ja em curso pela EDP) dos dois novos aproveitamentos hidroeléctricos de

Ribeiradio (77 MW) e Baixo-Sabor (171 MW);

v" Construgdo da central termoeléctrica de Sines com uma poténcia de 830 MW.
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5. Consideracoes finais (cont.)

* O valor do investimento previsto realizar até 2020, a precos de 2010, ascende a cerca de 16.378
milhdes de euros no Cendrio PNAER, obtendo-se nos dois cendrios alternativos uma redugdo
substancial do montante do investimento e garantindo-se, ainda assim, a poténcia instalada

necessdria para a resposta ao consumo de ponta:

(1) No Cenirio Intermédio obtém-se uma redugdo de 37% no montante de investimento, ou

seja, 5.983 milhdes de euros;

(ii) No Cendrio de Investimento Minimo atinge-se uma reducdo de 67% no montante de

investimento, ou seja, 10.924 milhdes de euros.

* De acordo com as estimativas desenvolvidas, o custo global anual de producdo de electricidade

até 2020 a precos de 2011, comparativamente com o Cendrio de Investimento Minimo, é:

a) No Cendrio PNAER (i) em 2020 superior em 558 milhdes de euros (+10,7%) e (ii) em

termos acumulados entre 2011 e 2020 superior em 3,1 mil milhdes de euros (+6,4%);

b) No Cendrio Intermédio (i) em 2020 superior em 231 milhdes de euros (+4,4%) e (ii)) em

termos acumulados superior em 1,7 mil milhdes de euros (+3,6%).

* Da andlise efectuada conclui-se, ainda, que o investimento em poténcia solar ndo é actualmente
financeiramente justificadvel devendo ser reequacionado, uma vez que conduz a um agravamento
muito substancial dos custos de producdo de electricidade em Portugal. Na realidade, o
investimento em poténcia solar apresenta valores por MW substancialmente mais elevados do
que as demais tecnologias (por exemplo, 2,7 vezes o valor do investimento por MW em
poténcia edlica), factores de utilizagdo da poténcia instalada inferiores (19,6% face a 26,2%
relativamente a producio edlica) e custos de producdo por MWh mais elevados (243 euros por

MWh face a 71 euros por MW no caso da produgdo edlica, a precos de 2011).

* Considerando a manuten¢do ao longo do periodo de projeccdes do preco do petrdleo brent nos
mercados internacionais nos niveis considerados para o ano base (97,8 ddlares por barril) e os
pressupostos de custeio unitdrio e de disponibilidade desenvolvidos pelo BPI, a ndo realiza¢ao
dos investimentos previstos em fontes de energia renovdvel incluidas na producdo em regime
especial e da nova central termoeléctrica de Lavos seria financeiramente mais vantajosa do que a

implementacdo do PNAER.
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5. Consideracoes finais (cont.)
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Acresce que, para que tais investimentos se justifiquem do ponto de vista econémico, ou seja,
para que os custos associados a producdo de electricidade no Cendrio PNAER e no Cenério de
Investimento Minimo se igualassem em 2020, seria necessario que o preco do petréleo brent nos
mercados internacionais aumentasse para 172,1 ddlares por barril a pregos de 2011 (+76% face

a média dos precos didrios entre 01 de Janeiro e 16 de Fevereiro de 2011).

De acordo com os pressupostos assumidos e com os célculos simplificadores desenvolvidos,
apenas uma das novas centrais termoeléctricas seria suficiente para seguranca de abastecimento,
(assumindo o descomissionamento das centrais do Carregado, Setibal e Tunes e a redugdo da
poténcia da central a carvado de Sines para 800 MW), pelo que nio seria necessdria a realizacao

do investimento na nova central termoeléctrica de Lavos.

Por tltimo, tendo em consideracdo que o aumento de poténcia em fontes de energia renovavel
em regime especial nio € necessdrio para fazer face a necessidades de consumo de electricidade
nacionais, apresentando um cardcter substitutivo de poténcia jd instalada, deve ser equacionado,
eventualmente ao abrigo do n.° 2 do artigo 5.° da Directiva 2009/28/CE, (i) o adiamento do
investimento, aguardando por um contexto mais favordvel em termos de endividamento e dos
mercados financeiros internacionais, e/ ou (ii) a revisdo do objectivo nacional para a quota de

energia proveniente de fontes renovaveis no consumo final de energia em 2020.
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(1.000 tep)

Decomposicio da Energia Priméaria em 2009 (1.000 tep)

O gréfico seguinte apresenta a decomposi¢io, por origem e fonte, do consumo de energia primaria
em Portugal em 2009:

30.000 -

+4.873 -3.793

250009 +23.060 - =24.140
20.000 -
15.000 -
10.000 -

5.000 -

0 T T T )
Importagdes Produgdo doméstica Exportagdes e Var. Stocks Consumo de Energia Primdria
Carvio M Petréleo ® Gas natural Electricidade Energia renovavel (sem electricidade)

Fonte: Balanco Energético provisorio para 2009, Direccao Geral de Energia e Geologia (DGEG)
Nota 1: Tonelada equivalente de petrdleo (tep)

Nota 2: Na energia primdria de origem doméstica incluem-se (i) a electricidade que engloba hidroelectricidade, edlica, fotovoltaica e
geotérmica, e (ii) energia renovavel excluindo electricidade que, por sua vez, inclui lenhas e residuos vegetais, licores sulfiticos, solar
térmica, residuos sélidos urbanos, biodiesel, biogds e residuos industriais (note-se que ainda que os residuos industriais nao sejam

considerados energia renovdvel incluiram-se nesta rubrica dado o seu reduzido peso).

Da andlise do grafico anterior conclui-se que:

* A producdo doméstica de energia primdria representou 20% do total de energia primaria
consumida e as importacdes liquidas de exportacdes e de variagao de stocks 80% do total.

* Nas importagdes de energia primdria o petrdleo foi o produto mais representativo com 65% do
total, seguindo-se o gas natural com 19%, o carvdao com 13% e a electricidade com 3%.

*  Em 2009, a producdo doméstica de energia primaria foi composta por electricidade com um peso
de 30% do total (da qual 53% hidrica, 45% edlica, 1% fotovoltaica e 1% geotérmica) e por outras
formas de energia renovavel com 70% do total (das quais lenhas e residuos vegetais com 60% e

licores sulfiticos com 24%).

* A energia primdria consumida em 2009 atingiu 24.140 mil toneladas equivalentes de petréleo.

L3BPI
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Decomposicao da Energia Final em 2009 (1.000 tep)

O grafico seguinte apresenta a decomposicao do consumo de energia final em Portugal em 2009:

25.000 - +24.140
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Energia Electricidade Calor Prod. Perdas e Electricidade Calor Prod. Energia final
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— |
[
-10.000 1 — Producio de novas formas de energia com
base em energia primaria (+4.526 tep)
\ J
-15.000 - Y

Utiliza¢des de energia priméaria para producio de novas formas de energia
(-10.567 tep)

Carvao H Petréleo ® Gés natural e outros gases Electricidade Energia Renovdvel (sem electricidade) m Calor

Fonte: Balanco Energético provisorio para 2009, Direc¢ao Geral de Energia e Geologia (DGEG)
Nota 1: Tonelada equivalente de petrdleo (tep)

Nota 2: A energia renovavel (sem electricidade) disponivel para consumo de energia final respeita, essencialmente, a lenhas e residuos

vegetais utilizados pelo sector doméstico (67%) e pelo sector industrial (33%).

Verifica-se assim que:
* A energia primaria consumida em 2009 foi utilizada da seguinte forma:

— 23% para a producgdo de electricidade, da qual 52% com base em carvao, 34% em gas, 8%

em petréleo e 6% em outra energia;

— 10% para a producdo de calor, da qual 42% com base em energia renovavel (excluindo

electricidade), 34% em gas e 24% em petrdleo;

— 5% para a producdo de produtos petroliferos e petroquimica, da qual 81% com base em

petréleo e 19% em energia renovavel (excluindo electricidade);
— 6% para auto-consumo do sector energético e perdas de transporte e distribui¢do;
— 56% directamente para consumo final.

* Adicionalmente, a energia primdria utilizada na produ¢@o de novas formas de energia permitiu
gerar 4.526 mil tep de energia final repartida entre electricidade (63%), calor (29%) e produtos
petroliferos (8%).

* Desta forma, a energia final disponivel para consumo foi de 18.099 mil tep repartida entre petréleo

(53%), electricidade (23%), energia renovavel sem electricidade (10%) e calor (6%).
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ANEXO 2 - ENQUADRAMENTO LEGAL E SUA

EVOLUCAO
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Enquadramento Legal

L3BPI

A evolucido do ordenamento juridico do sector eléctrico nacional caracteriza-se, no essencial, por duas
etapas marcantes: uma primeira, com a nacionalizacdo das empresas concessiondrias das actividades de
produgdo, transporte e distribuicao de electricidade, consumando o monopdlio do Estado no sector eléctrico
que até entdo assentava em concessdes publicas atribuidas a entidades privadas; e uma segunda, iniciada na
década de 90, com a reforma do sistema e a liberaliza¢do do sector, tendo em vista a criacdo, no ambito das
politicas europeias, de um mercado interno de electricidade a nivel comunitério.

A estrutura organizativa do sector eléctrico da década de 40, que vigorou até 1975, assentava, quanto ao
regime do exercicio das actividades de producio, transporte e distribui¢do de energia eléctrica, na outorga
de concessdes do estado a cidaddos ou empresas portuguesas.

Em 1975, e a semelhanca do que aconteceu nos restantes sectores da actividade econdmica do Pafs, assistiu-
se a nacionalizag¢do do sector eléctrico, tendo-se determinado a criagdo de uma entidade juridica resultante
da reestruturagdo das empresas concessiondrias, a EDP, a qual foi atribuido, em regime exclusivo e por
tempo indeterminado, o exercicio do servigo publico de producdo, transporte, e distribuicio de energia
eléctrica em todo o territério nacional.

Em 1988 deu-se um passo significativo na inversido do regime de monopdlio do Estado, na medida em que
se liberalizou a actividade de produ¢do de energia eléctrica a partir de energias renovdveis e da co-geracdo
(producao em regime especial), a qual passou a poder ser exercida por pessoas singulares ou colectivas, de
direito publico ou privado.

A década de 90 € marcada pela reprivatizacdo da EDP, pelo estabelecimento das primeiras regras comuns
com vista a criacdo do Mercado Interno da Electricidade (MIE), pela criagdo de uma entidade administrativa
independente para o sector, a ERSE, e pelo inicio da liberaliza¢do do sector com a defini¢do, em 1995, do
sistema Eléctrico Nacional (SEN), baseado na coexisténcia de 2 subsistemas: o Sistema Eléctrico de Servigco
Publico (SEP) que se traduzia num mercado regulado; e o Sistema Eléctrico Independente ou Nao vinculado
(SENYV), que consubstanciava o mercado liberalizado.

Entretanto, em 2006, com a evolucdo do funcionamento do mercado da energia, com o aprofundamento do
processo de liberalizacdo (tendo em vista o desenvolvimento do mercado ibérico de electricidade, o MIBEL)
e com a aprovacao de novas directrizes comunitdrias, sdo estabelecidos novos principios de organizagdo e
funcionamento do sistema eléctrico nacional transpondo, desta forma, os principios da Directiva
2003/54/CE, de 26 de Junho. Com este novo quadro estabelece-se um SEN integrado, em que a producio
(regime ordindrio/regime especial) e comercializacdo sdo exercidas em regime de concorréncia (mediante
atribuic@o de licenca), e as actividades de transporte e distribui¢do sdo exercidas mediante concessdes de
servico publico.

Em 2007, e com a entrada em funcionamento, em toda a sua dimensao, do MIBEL em Portugal (o mercado
spot para Portugal), foram aprovadas medidas com vista ao incentivo a concorréncia e liberalizacdo no
MIBEL. Entre estas medidas destaca-se a concretizagdo efectiva da cessag@o antecipada dos contratos de
aquisicao de Energia (CAE).

Desde 2009, e com a aprovagdo de uma nova Directiva para o MIE (a Directiva 2009/72/CE, de 13 de
Julho), tém vindo a ser tomadas medidas em linhas com as directrizes comunitdrias para a concretizacdo de
um Mercado Interno da Electricidade plenamente operacional.

Tendo em conta o supra exposto, apresenta-se, de seguida, a evolugdo geral do quadro legislativo nacional e
comunitdrio, bem como, em particular, a evolu¢do de determinadas matérias pela importincia que as
mesmas assumem no presente Estudo.

220



‘Ing op
@ﬂvmﬂvmotuoo—m -HIS e 9 WO_‘D.H Op J[BA 2
©OQST] 9P 9PEPIOLNII[H -HL T € ‘0Nud)
op opepAI ~TANHD © PHON
op opepIoSld -NH OEIMQUISIa

ddH Ep OBSeZDEALJ 3P ' =
dad ‘NS Op SpepLNAH

®p OBSLZIIeALI] 9P 9S8 ./ = -H1S © 9 ‘ofor, op dep D roqst]
‘160z 91 opdesonoxd 9 TN OP SpEPIOIOSIH -HILT ¥ -01u3)

« Op  opepldMdd[  -TANHD {[euoIdeN
ep oedeio[dxo ep OBSSOOUOD) e ‘o [euot
-9LION Op 2peploMmdd[d -NH BOLIOY) Yy - :2)I0dSURI]
op  0JeNUOD) OpP OBSIAQY = sep opsny dod VS ORSMQIISI Mmoo 9payd - NHY ,onﬁ?ucuo%m—
VS [eSIOATUN) dad ep 0B3IMINSUO)) = s
odmps  Jaqa () VS op  oednpord  op  EsonSmuIoq ‘soorjqnd srejides

‘soue ()G op oporred wn 1od d - -OBSTPOTd s 5

V'S ‘ogdnpoid vp ddd ep ddd ®P|  opodsuei], op opal ep OBSSIOUOD dad ep dagep |[HHUEAwOD 220 OrnPOId= |op pwugue SPEPa1o0s
oBISD) Jd BU HdDD 0BSLZIBALI] oBdeZIRALI] ep owdmque o Jggg odnio ogdezneald op oedezneald {(seueIpIsqns) sesarduwo sajumngos wo 4'9°ddd
ep opdeutiogsuei] « [P SBA w9 [ 9P A S| op gy vp eorpunl opderedog = sosed ;€ @ 7| op oseg [ [SBP OBIMNSUOD O JAH VP OBSID m | P ORSPULIOJSURIL m

‘Sutpel], Jad (1) :SOpeparoos
soumgdes  sep Jgdg odnin
Op OSIOAIUN OU OBIIMINSUO)) =

A

L00T 900¢ $00C Y00¢ 000T 8661 L661 v661 1661

& eusioy Jod ‘H/ZL/000C op  owowrpuyorde o onbuet
vp  ogdisodsuen kD "SIOABAOUDI S9IUOJ o we anb ,wz._m@_ 9p ojunfuc
wn ‘eunoy [endr op  ‘9s-209[2quISH
‘[EUOTORU OJINIJ[S BWIAJSIS OP BULIOJAI
apueid g & 9s-apadoxd 9 ‘GD/HS/€00T
BADORI( ® eurojur  eorprnf
wopio e ered os-sodsuery

‘[oARAOURI *10J03S Op OBdeZI[eIaqI]
BISIOUS Op SOJUOJ Op  SPAENE ®  SOADE[AI SO Q)UOWIEPRIWOU
BOIO9[e eISiouo op ogdnpoid e ‘AD/T6/96 eAandcanq ep sordround
OANUAUI 9P SBIFAI 3S-UWI[qE so eumul eorpunl weopio e ered

sseuadopuy] opuodsuen} ‘GG op OANE[SISY] 9J0ded
seiSloug o ©BoNPSIoUS  RIOUQIONJO op ogdeIdle [ € 95-9pad0id — L66 T
op oedowoid e ered {4 eweISOIJe

SPABIE ‘[RUOIOBU OOLIIY[O BUIASIS OF wo wesSuo ewyuy) ‘feuy e1SIoud
op3eId)[e BAOU BWIN 35-9A91d — [TOT 0 “epizi

9p ownsuod op 9[¢d  epiznpoxd
QpEpIOIId[R  Bp 09 ond s
9 {JOLIA)XA O dse) BoN9SIoua

*SIOARIOUNA
eougpuadop  Bp  OBSNPAI Y m

QJUOWIEOIIOU0Jd  SIEUI}  SJUAID  ©
Ieorjde [e100S BJLIR) BUWN Op OBIRLD) Va
“HLE 9 LV VLN W9 sreury
squord ered OpEPIOLIIOS@ 9P EpU
op sepe[nSor sejue) op OBUNXO VY m

”wﬁwﬁﬂ:—_—o

opesrow
soodero)e st eied  SEPIPIIA =

op ©o1So] ewnu opeziueSio ownn
Q150 ‘guopuadopur 09IOJ[O  BUIAISIS
sojuingdas sep ogdeaorde e ourdjul wn op 9 0d1[qnd 03IAISS 9P OJLIIY[Q
oueld ou ‘os-apasord ‘D/LL/100T BUIDISIS WN 9P BIOUQISIXA0D B UL
BATIOI i} SEPIOS[oqe)sd ‘(NS [PUOIOBU OOMOJ[ BWISIS
Sozinoallp sep zn] V. — JQ0C Op euiIoja1 opuels BIPWHY — S66T

101938 Op edNJO AOU € I0)09S

owod auyap anb (0ZOZANHE) 0Z0T o rdepe e euuoy 1od ‘ouolsURD
VRIS ¥ - eiSoug ered [euoeN eISorensg 10108120 Op ‘ser3or op oedejuowerdut
L e e @ os-uaoude ‘H/8T/60T vABONIA v 2s-2p220id HIHG/L00T PANRRIA
undie odss onb SedhAW < Ep O)NIqWE OU SBPIULjop  SElowW ed  sepros[eqelsa op seidar

p sunSpe weyadse anb seprpawr op zwou EME_S v EEGM _OM _ul I PIos[eqelss HIN Op Sels
ojunfuoo wn sepeidope oeg — 0102 &% R C 010¢

:sredrourrd soanoafqo
: sewrer3oxd o seprpauwr

SeAOU Se BJUOd W Opud], — WQQN

0roc oroc 900T €00T 100T 000T L661 S661

221

“OPEPIUNLIO)) € BPO) WIS SSQILUTLIOSIP
wos o  So0dIpuod  op  opepenst
WO 9PEPIOLIIOA[A 9P BPUIA ¥ SO[NILISqO
SO IBUIUI[® O0ANdA[qO owod waJ,
‘opeprunwo)) eu soAnnaduwod eidous
ep sopeolowl JeISo)ul 9  IeIoy[ow
op WIj B SIOPIWINSUOD SOp 0eddjoid
e vred serSor owod weq ‘OpEpIOLIIOAd
op  OBRJeZI[RIOIOWOD 9  OBIINQLISIP
‘oyrodsuen ‘oednpoid e vred
sunWod SerSoI SEAOU SB 909[9qeISH

(1uaweANdadsar 9501 @ %[ €
9p AW BWN 9S-NAJ[AQRISA [eSNIIog
ereq)” souodsuen sopod eprunsuod
SIOABAOUSI  S9)UOJ op  duarudsoxd
eiS1oud op ejonb  ered (1) o ‘e1Siouo
9p 0INIQ [BUIJ OWNSUOD OU SIIABAOUDI
so)uoj  op  Quoruesoid  erSiouo
9p 1eqo[3 ejonb e ered (1) ‘souoreSuqo
STRUOIORU SOANIA[QO BXI 'SIOABAOUDI
sqquoy sep Quorudsord eiSoue  op
oedowoid e ered orpenb wn ade1eqelsy

'LOOT 9P oynf
op [ op inded © JOpEZI[LIOIOWIOD NI
0 QJUAWIAIAT] JOY[0I$2 WAtapod sajuar[d
SO SOpo) ap apepIyiqissod B BUTWLIANO

"BIOUQLIOOUOD ®
0}1oqe OpEOIoW 9p dWISAI Wn B HIA O
1eydepe 9s-0pu)RIJ 96 AP LANIRII BP
oedeoride ep SAUALIOOIP SBIOUIOLJOP
se audns  oAnoalqo  owod  wQf,
‘HIA © eied seiSa1 seAOU 999[9qeISH

(9%6€ PIOW BUIN 35-NOJ[OqRISD
[eSnuog ered) -‘0[og ®ered eiSouo
9P 0INIQ OUIANUI OWNSUOD OU [SABAOUSI
BISI0US 9P SAUOJ Op SPARNE BPNQO
eISIoUQ op sudSvjueorad se oulRQq

*0jo1ng) ap sossruordurod
sop ojuowdwnd O WOd INQLIUOD
op 0ANMIG0 O WOd  ‘SIABAOUAI
serroue  op anaed e epiznpoid
apeprommog[e ep oedoword v eAnR[OY

*9pepIOMd9d ep nadoino
10J00S  Op BIOUQLIOOUOD B eINjIoge

v ered sordound so Iugop WA

‘sopai sep oederofdxa
9 BOWIOY[Q BISIOUS Qp OBIMQIISIP 2
oednpoid e ered ouowrepeawou ‘(FIIA)
OpepPIOLOd[Y P OWIU]  OPEIISIA
o ered sunwod sei3ar se 929[aqeISH

oyunf 3p €]
“HD/TLIG00T BABIIA

1MqV 9p €7
“HD/8T/600T €ANIQA

oyunf dp 97
‘HI/PS/E00T eABRIQ

0IqUIdNAS AP LT
“HD/LL/TO0T BADRIA

oxqmnQ
9P 6T “AD/T6/96 &ANDIIQ

[€337 0JIBJA] OP OBIN[OAT]

L3BPI



L3BPI

222



Legislacao Comunitaria

Determina as condi¢des e disposi¢cdes necessdrias que os Estados-Membros da
Comunidade devem adoptar para facilitar o trinsito de electricidade entre grandes redes
de transporte de alta tensao.

Determina o conjunto de accdes destinadas a criar um contexto mais favordvel ao
desenvolvimento das redes transeuropeias de energia e a interoperabilidade dessas
redes a escala comunitdria.

Define a natureza e o alcance da ac¢do de orientagdo comunitdria em matéria de redes
transeuropeias de energia e estabelece um conjunto de orientagdes que abrangem os
objectivos, as prioridades e as grandes linhas das ac¢des da Comunidade em matéria de
redes transeuropeias de energia. Estas orientacdes identificam projectos de interesse
comum no dominio das redes transeuropeias de electricidade e de gas natural.

= Estabelece os principios comuns para o mercado da electricidade, mais
especificamente para a producdo, transporte e distribuicdo de electricidade, para
organizagdo e funcionamento do sector eléctrico e para a exploracdo das redes.

= Define principios da abertura a concorréncia do sector europeu da electricidade,
tratando fundamentalmente quatro importantes aspectos da liberalizagdo: (i) a
concorréncia na produgdo, (ii) o acesso de terceiros as redes de transporte e de
distribuicdo, (iii) a separacdo contabilistica por actividade regulada (“unbundling”) e
(iv) designacdo de organismos competentes com funcdes de entidades reguladoras.

N

= Relativa a promog¢do da electricidade produzida a partir de fontes renovaveis de
energia no mercado interno da electricidade; teve como objectivo contribuir para o
cumprimento dos compromissos de Quioto e definir a percentagem de energia obtida a
partir de fontes renovaveis no consumo interno bruto de energia em 2010.

= Metas definidas para 2010: (i) 12% de quota de consumo interno bruto de energia
deverd ser proveniente de fontes de energia renovdvel (ii) e 22% da quota de
electricidade produzida a partir de fontes de energia renovdvel no consumo total de
electricidade da Comunidade.

= Relativamente as metas individuais de cada Estado-Membro, Portugal foi um dos
Estados-Membros mais ambiciosos, ao determinar uma meta de 39% do consumo bruto
de electricidade a partir de fontes de energias renovavel para o ano 2010.

L3BPI

= Define metas diferenciadas para cada um dos Estados-Membros da Unido Europeia
de modo a ndo pdr em causa a meta comunitdria de 8% de reducdo global das emissdes
de gases (GEE) com efeito de estufa no primeiro periodo de Cumprimento do Protocolo
de Quioto (2008-2012) face aos valores de 1990.

= Através deste Acordo Portugal obriga-se a limitar nesse periodo o aumento das suas
emissdes de GEE em 27% sobre o valor verificado em 1990.
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Legislacao Comunitaria

Promove a utilizacdo de biocombustiveis ou de outros combustiveis renovdveis, em
substitui¢cdo do gaséleo ou da gasolina para efeitos de transporte, em cada Estado-
Membro, por forma a contribuir para o alcance de objectivos tais como: o cumprimento
dos compromissos relativos as alteracdes climdticas, a seguranca do abastecimento de
forma que ndo prejudique o ambiente e a promocao das fontes de energia renovdvel.

Estabelece regras equitativas em matéria de comércio transfronteiri¢co de electricidade,
tendo em conta as especificidades dos mercados nacionais e regionais, o que implicard
a criacdo de um mecanismo de compensac¢do para os fluxos transfronteiricos de
electricidade e o estabelecimento de principios harmonizados no que se refere as tarifas

para o transporte transfronteirico e a atribuicdo das capacidades disponiveis de
interligacdo entre as redes de transporte nacionais.

= Estabelece as novas regras comuns para a producdio, transporte, distribuicdo e
fornecimento de electricidade, para a organizacdo e funcionamento do sector, e para a
exploracdo de redes, determinando, ainda, a possibilidade de todos os clientes poderem
escolher livremente o seu comercializador a partir de 1 de Julho de 2007.

= Dota os consumidores e empresas de electricidade de um novo conjunto de direitos,
nomeadamente:

(i) direito de escolha: a partir de Julho de 2004, todos os consumidores comerciais e
industriais passam a ter liberdade de escolha do seu fornecedor e, a partir de 1 de Julho
de 2007, todos os consumidores de energia eléctrica passam a poder escolher
livremente o seu fornecedor;

(i1) acesso as redes: todos os agentes passam a ter o direito de utilizar as redes de
distribuicdo e de transporte de energia, incluindo as interligacdes, mediante o
pagamento de tarifas reguladas.

= Cria as figuras de operador de rede de transporte e operador de rede de distribuigdo e
determina que sejam independentes do ponto de vista contabilistico e juridico.

Cria um regime de comércio de licencas de emissdo de gases com efeito de estufa na
Comunidade, a fim de promover a reduciio das emissdes de gases com efeito de estufa
em condi¢gdes que oferecam uma boa relacio custo-eficdcia e sejam economicamente
eficientes.

Estabelece o grupo consultivo independente relativo a electricidade e ao gés,
denominado Grupo Europeu de Reguladores da Electricidade e do Gas.

L3BPI

Com o objectivo de aumentar a eficiéncia energética e a seguranca do abastecimento,
cria um quadro para a promog¢do e desenvolvimento da cogeracdo de elevada eficiéncia
de calor e de electricidade, com base na procura de calor ttil e na poupancga de energia
primdria no mercado interno da energia, tendo em conta as condi¢des especificas
nacionais, nomeadamente em matéria de condicdes climdticas e econdmicas.
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Legislacao Comunitaria

Altera a Directiva 2003/87/CE, de 13 de Outubro, relativa a criagdo de um regime de
comércio de licencas de emissdo de gases com efeito de estufa na Comunidade, no que
diz respeito aos mecanismos baseados em projectos do Protocolo de Quioto.

Estabelece medidas que tém por objectivo garantir a seguranca do fornecimento de
electricidade, a fim de assegurar (i) o bom funcionamento do mercado interno da
electricidade; (ii) um nivel adequado de capacidade de producdo; (iii) um equilibrio
adequado entre a oferta e a procura; e (iii) um nivel apropriado de interligacdo entre os
Estados-Membros, tendo em vista o desenvolvimento do mercado interno.

Por forma a incrementar a relacdo custo-eficicia da melhoria da eficiéncia na utilizacao
final de energia nos Estados-Membros, esta directiva: (i) estabelece objectivos
indicativos, bem como mecanismos, incentivos e quadros institucionais, financeiros e
juridicos a fim de eliminar as deficiéncias e obstdculos do mercado que impedem uma
utilizacdo final de energia eficiente; e (ii) cria condi¢des para o desenvolvimento e
promoc¢do de um mercado dos servigcos energéticos.

Define a natureza e o dmbito da accdo comunitdria no que diz respeito a definicao de
orientacdes para as redes transeuropeias de energia. Define também um conjunto de
orientacdes que abrangem os objectivos, as prioridades e as grandes linhas de ac¢do da
Comunidade no dominio das redes transeuropeias de energia.

L3BPI

= Estabelece um quadro comum para a promog¢do de energia proveniente das fontes
renovdveis. Fixa objectivos nacionais obrigatdrios; (i) para a quota global de energia
proveniente de fontes renovdveis no consumo final bruto de energia; e (ii) para a quota
de energia proveniente de fontes renovaveis consumida pelos transportes. Estabelece
regras em matéria de transferéncias estatisticas entre Estados-Membros, projectos
conjuntos entre Estados-Membros e com paises terceiros, garantias de origem,
procedimentos administrativos, informacao e formacdo e acesso a rede de electricidade
no que se refere a energia produzida a partir de fontes renovdveis. Estabelece critérios
de sustentabilidade para os biocombustiveis e bioliquidos.

= Para Portugal define-se a meta de 31% do consumo bruto de electricidade a partir de
fontes de energia renovavel, para 2020. E uma meta de 10% de energias renovaveis nos
transportes; esta tltima comum a todos os Estados-Membros.

Institui uma Agéncia de Cooperagdo dos Reguladores da Energia, por forma a assistir
cada uma das entidades reguladores nacionais de cada Estado-Membro.

Revoga o regulamento 1228/2003/CE, de 26 de Junho e estabelece as novas condi¢des
de acesso a rede para o comércio transfronteirico de electricidade.
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Legislacao Comunitaria

= Revoga a Directiva 2003/54/CE, de 26 de Junho.

= Estabelece as novas regras comuns para a producdio, transporte, distribuicdo e
comercializacdo de electricidade, bem como regras para a protec¢do dos consumidores
a fim de melhorar e integrar mercados da energia competitivos na Comunidade. Define
as normas relativas a organizagdo e ao funcionamento do sector da electricidade e ao
acesso aberto ao mercado, bem como os critérios e procedimentos aplicdveis aos
concursos, a concessao de autorizacdes e a exploracio das redes.

= Das principais novidades destacam-se:

(i) Regras para a separacdo efectiva (através da separacdo da propriedade) das
actividades de Producdo e de Comercializagdo, por um lado, e actividades de Rede por
outro, para assegurar a independéncia total das operacdes de rede em relagdo aos
interesses da producao e da comercializagdo. Os Estados-Membros podem optar por 3
tipos distintos de separagdo e controlo;

(i1) Defini¢do do conceito de cliente vulnerdvel e aprovacao de medidas para garantir
o fornecimento de electricidade a estes clientes;

(iii) Integragdo dos mercados mediante a cooperacao regional - os Estados-Membros
e as entidades reguladoras nacionais devem cooperar entre si para efeitos de integracdo
dos seus mercados nacionais, a um ou mais niveis regionais;

(iv) Desenvolvimento de férmulas tarifarias inovadoras ou da introducdo de sistemas
de contadores inteligentes ou de redes inteligentes, a fim de promover a eficiéncia
energética;

(v) Criacdo de um mecanismo independente, como um provedor para a energia ou um
organismo de defesa do consumidor, para o tratamento eficiente das reclamagoes e a
resolucdo extrajudicial de litigios.

Cria um instrumento financeiro, intitulado "Programa Energético Europeu para o
Relancamento" (EEPR), para o desenvolvimento de projectos no dominio energético na
Comunidade, destinado a contribuir, através de estimulos financeiros, para o
relancamento econdémico, a seguranca do aprovisionamento energético e a reducdo das
emissoes de gases com efeito de estufa.

L3BPI

Altera o Regulamento 663/2009/CE, de 13 de Julho, que estabelece um programa de
concessdo de apoio financeiro comunitdrio a projectos no dominio da energia para o
relancamento da economia.
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Legislacao Nacional

Nacionalizag¢do das principais empresas concessiondrias no ambito do sector eléctrico.

Criacdo da Electricidade de Portugal, E.P. (EDP), que agregou todas as empresas
nacionalizadas, sendo-lhe atribuido, em regime de exclusivo e por tempo
indeterminado, o exercicio publico de producdo, transporte e distribui¢do de energia
eléctrica em todo o territério continental.

Lei de delimitacdo de sectores que vedou a iniciativa privada o acesso as actividades de
producdo, transporte e distribui¢do de energia eléctrica para consumo publico.

Estabelece os principios gerais da distribuicdo de energia eléctrica em baixa tensao,
bem como as condi¢cdes a que devem obedecer os contratos de concessdao a favor da
EDP, quando a exploragdo seja feita nesse regime.

Atribuic@o de personalidade e autonomia juridica do Fundo de Apoio Térmico (FAT),
que funciona na dependéncia directa da EDP, Electricidade de Portugal E.P. (cf.
Quadro Correc¢ao Hidraulicidade).

Extin¢do do FAT e transferéncia das suas atribuicdes e competéncias para a EDP. (cf.
Quadro Correc¢ao Hidraulicidade).

Fim do monopdlio do Estado com a abertura da actividade de producdo de energia
eléctrica, a partir de energia renovavel e cogeracdo, a pessoas singulares ou colectivas,
desde que verificadas as determinadas condi¢des previstas na lei. (cf. Quadro Tarifas
PRE e Quadro Liberaliza¢cdo do Mercado/ MIBEL).

Alteracdo da Lei de Delimitagdo de Sectores, permitindo, sem restri¢cdes, o acesso de
entidades privadas as actividades de producdo, transporte e distribuicio de energia
eléctrica para consumo publico.

L3BPI

Estabelece critérios para o cdlculo de correcg¢do de hidraulicidade na contabilidade da
EDP. (cf. Quadro Correc¢do Hidraulicidade).
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Legislacao Nacional

Altera o Decreto-Lei 344-B/82, de 1 de Setembro. Modifica diversas normas relativas a
distribuicdo no continente de energia eléctrica em baixa tensdo.

Estabelece a transformagdo da EPD, E.P. em sociedade andénima de capitais
exclusivamente publicos, a previsdo de cisdo da mesma e a constituicdo, por essa via,
de novas sociedades.

Estabelece os principios gerais do regime juridico do exercicio das actividades de
producdo, transporte e distribuicio de energia eléctrica. Cria-se um sistema eléctrico de
abastecimento publico constituido, por um lado, pela Rede Nacional de Transporte de
Energia Eléctrica (RNT), explorada em regime de concessdo de servigo ptblico e que
compreende a rede de transporte em AT e MT, a rede de interligacdo e o despacho
nacional, e, por outro, por entidades que, em regime contratual, se vinculam ao sistema:
a montante os produtores e a jusante os distribuidores.

Regula a actividade e a atribuicdo da licen¢a de producdo de energia eléctrica, no
Continente, em instalagdes com poténcia aparentemente instalada superior a 10 MVA.

Corrige a metodologia e os mecanismos a adoptar no cdlculo da correccdo da
hidraulicidade. (cf. Quadro Correc¢@o de Hidraulicidade).

Altera algumas disposi¢cdes do Decreto-Lei 344-B/82, de 1 de Setembro, relativo a
distribuicdo no continente de energia eléctrica em baixa tensdo.

Estabelece normas relativas a renda a pagar pela EDP aos municipios

Define o quadro juridico de reestruturacdo da EDP. Permite a constitui¢do de novas
sociedades por destaque das partes do patriménio das sociedades cinditarias da EDP.

L3BPI

= Revé o modelo organizativo do SEN, mantendo a coexisténcia de dois subsistemas o
Sistema Eléctrico de Servico Publico (SEP) e o Sistema Eléctrico Independente (SEI) :

- O SEP integra (a) a Rede Nacional de Transporte, (b) os produtores vinculados, e (c)
os distribuidores vinculados;

- O SEI, integra (a) o SENV (os produtores, distribuidores e clientes ndo vinculados),
(b) hidroeléctricas até 10 MVA, (c) energias renovaveis com excepcao da hidraulica e
(e) cogeracdo;

= Prevé a instituicdo de uma Entidade Reguladora, independente, a quem sdo cometidas
as fungdes de estabelecer os mecanismos de regulacdo do SEN.

= Cria o Fundo de correccao de hidraulicidade.

= Estabelece regras gerais para os CAE.
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Legislacao Nacional

Estabelece o regime juridico do exercicio da actividade de Produc@o de energia
eléctrica do &mbito do SEP e do SENV.

Estabelece o regime juridico do exercicio da actividade de Distribui¢do de energia
eléctrica do ambito do SEP e do SENV.

Estabelece o regime juridico da actividade de Transporte de energia eléctrica no
Sistema Eléctrico Nacional de Energia Eléctrica (SEN) e aprova as bases de concessdo
da exploracdo da Rede Nacional de Transporte de Energia Eléctrica (RNT).

Separa legislativamente as formas de producdo de energia eléctrica a partir das fontes
de energia renovadvel (cobertas pelo Decreto-Lei 189/88, de 27 de Maio),
estabelecendo, assim, apenas as disposi¢des relativas a actividade de produgdo e
consumo combinados de energia eléctrica e de energia térmica, mediante o processo de

cogeragao.

Cria a Entidade Reguladora do Sistema Eléctrico Nacional e estabelece as regras
relativas a sua actividade e funcionamento.

N

Estabelece as disposicdes relativas a constitui¢do organizacdo e funcionamento da
Entidade de Planeamento do Sistema Electroprodutor, entidade responsavel (i) pela
preparacdo de planos de expansdo do sistema electroprodutor do SEP e (ii) pela
regulacdo da oferta de energia eléctrica em termos adequados aos clientes do SEP.

Regula a producdo de energia eléctrica a partir de energias renovdveis (com excepcao
da hidrdulica), sem limite de poténcia aparente instalada, com excepg¢do dos
aproveitamentos hidroeléctricos, cujo limite de poténcia aparente instalada, no
conjunto, continua a ser de 10 MVA. (cf. Quadro Tarifas PRE).

Aprova o programa de privatizacdes para 96/97, nomeadamente o processo de
privatizagdo da EDP — Electricidade de Portugal, SA.

Estabelece disposi¢des técnicas e de seguranca relativas ao estabelecimento e
exploragdo das instalagdes de cogeracao.

L3BPI

Transpde para a ordem juridica interna os principios Directiva 96/92/CE, de 19 de
Dezembro, reformando o pacote legislativo de 1995, nomeadamente no que respeita: (i)
ao planeamento do sistema electroprodutor do SEP; (ii) a abertura do mercado; e (iii)
ao lancamento de concursos para atribuicio de licencas segundo critérios de
transparéncia e de ndo discriminagdo.
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Legislacao Nacional

Aprova a 1.* fase do processo de reprivatizacdo do capital social da EDP —
Electricidade de Portugal, SA (cf. Quadro Evolu¢do EDP).

Aprova o programa de privatizagdes para o biénio de 98/99, entre elas, a continuacio
do processo de reprivatizagdo da EDP - Electricidade de Portugal, SA.

Regulamenta a 1.* fase do processo de reprivatizacdo do capital social da EDP -
Electricidade de Portugal, SA (cf. Quadro Evolu¢do EDP).

Define, em resultado da integracdo no SEP de diversas empresas resultantes da cisdo da
EDP, definir a afectacdo dos movimentos da conta de correc¢do de hidraulicidade a
essas vdrias entidades.

Fixa o preco de venda das accdes a alienar na 1.? fase do processo de reprivatizagdo da
EDP - Electricidade de Portugal, SA (cf. Quadro Evolucdao EDP).

Fixa a quantidade de ac¢des a alienar na 1.* fase do processo de reprivatizagdo da EDP
- Electricidade de Portugal, SA (cf. Quadro Evolu¢do EDP).

Aprova a 2.* fase do processo de reprivatizacdo do capital social da EDP - Electricidade
de Portugal, SA (cf. Quadro Evolucdao EDP).

L3BPI

Aprova a 3.* fase do processo de reprivatizacio do capital social da EDP - Electricidade
de Portugal, SA (cf. Quadro Evolu¢cdo EDP).

Regulamenta a 3.* fase do processo de reprivatizagdo do capital social da EDP -
Electricidade de Portugal, SA.

Aprova as condi¢des finais e concretas da 2.* fase do processo de reprivatizagdo do
capital social da EDP - Electricidade de Portugal, SA (EDP). Estabelece o lote de
accdes que vai ser alienado: acgdes representativas de 2.25% do capital social da EDP.

Fixa a quantidade de acg¢des a alienar no ambito da 3.* fase do processo de
reprivatizacdo da EDP - Electricidade de Portugal, SA (cf. Quadro Evolucao EDP).

Cria, na dependéncia da Ministra do Ambiente, a Comissdo para as Alteragdes
Climdticas (CAC), responsdvel pela elaboragdo da estratégia nacional para as
alteracdes climaticas.
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Legislacao Nacional

Revoga o n.° 1 do artigo 27.° do Decreto-Lei 182/95 de 27 de Julho, (bases da
organizacdo do SEN), artigo este que previa que as entidades titulares de licengas de
distribuicdo de energia eléctrica em MT e AT apenas podiam ser detentoras de uma
unica licenca desta categoria.

Revé o regime aplicdvel a actividade de producdo de energia eléctrica, no ambito do
Sistema Eléctrico Independente, que se baseia na utilizacdo de recursos renovaveis ou
residuos industriais, agricolas ou urbanos. (cf. Quadro Tarifas PRE).

Revé o regime da actividade de cogeracdo. De salientar: (i) a altera¢do do tarifario
aplicavel ao fornecimento para a rede do SEP da energia eléctrica produzidas em
instalagdes de cogeragdo; (ii) o alargamento das situa¢des em que ¢é autorizado o
fornecimento da energia eléctrica produzida a terceiros; (iii) a alteracdo dos
mecanismos conducentes a definicdo de pontos de interligagdo das instalacdes de
cogeracdo, por forma a garantir uma mais completa equidade entre os promotores; e
(iv) alteracdo das regras para defini¢do da poténcia maxima de ligacdo das instalacdes
de cogeracgdo a rede do SEP.

Aprova a 4.* fase do processo de reprivatizacdo da EDP — Electricidade de Portugal, SA
(Cf. Quadro Evolu¢ao EDP).

Revoga a Portaria 166/97, de 8 de Maio e estabelece que a gestdo da conta de correc¢io
de hidraulicidade passa a ser efectuada, em exclusivo, pela entidade concessiondria da
RNT conforme Decreto-Lei 338/91, de 10 de Setembro (cf. Quadro Correccdo de
Hidraulicidade).

Estabelece, dentro do SEP, os critérios a adoptar nos movimentos do mecanismo de
correcc¢do de hidraulicidade. (cf. Quadro Correccao de Hidraulicidade).

L3BPI

Fixa o valor das rendas a pagar pelo concessiondrio distribuidor de energia eléctrica ao
municipio concedente, pela concessdo da distribuicio de energia eléctrica em BT.

Aprova o novo contrato tipo de concessao de distribuicdo de energia eléctrica em baixa
tensdo.

Aprova a estratégia para as alteragdes climdticas. De destacar: (i) a ratificacdo do
protocolo de Quioto e (ii) o cumprimento do objectivo de limita¢do de gases.

Aprova o Programa E4, Eficiéncia Energética e Energias Enddgenas. Principais
objectivos: (i) ultrapassar os desequilibrios estruturais do Pais na drea da Energia; (ii)
potenciar a concretizacdo do mercado interno da energia da Unido Europeia; (iii)
agilizar sistema energético portugués; (iv) promover um vasto leque de medidas de
eficiéncia energética; e (v) facilitar o acesso e desenvolvimento da produgdo de
electricidade por vias progressivamente mais limpas.
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Define o regime de gestdo da capacidade de recep¢do de energia eléctrica nas redes do
SEP, por forma a permitir a recepcdo e entrega de energia eléctrica proveniente de
novos centros electroprodutores do SEI. (cf. Quadro Tarifas PRE).

Altera o Decreto-Lei 538/99, de 13 de Dezembro, revendo as normas relativas as
condi¢des de exploragdo e tarifarios da actividade da producdo combinada de calor e
electricidade. Saliente-se (i) a reformulagdo das condi¢cdes que devem respeitar as
instalagdes de cogeragdo; (ii) a clarificacdo das situagdes de coexisténcia de duas ou
mais instalacdes de cogeracdo, associadas a uma mesma instalacdo de utilizacdo de
energia térmica cogerada; (iii) a diferencia¢do do tarifdrio aplicdvel ao fornecimento
para a rede do SEP de energia eléctrica produzida em instalacdes de cogeracdo
relativamente 2 utilizacdo dos vdrios tipos de combustiveis.

Altera o Decreto-Lei 189/88, de 27 de Maio e o Decreto-Lei de 168/99, de 18 de Maio,
que reve o regime aplicdvel a actividade de producdo de energia eléctrica, no ambito do
sistema eléctrico independente (SEI)). (cf. Quadro Tarifas PRE).

Regula o procedimento de obten¢do das licencas necessdrias para produgdo de energia
hidroeléctrica por pequenas centrais hidroeléctricas.

Regula o exercicio da actividade de producdo de energia eléctrica em baixa tensdao
(BT), destinada predominantemente para consumo préprio, sem prejuizo de poder
entregar a producdo excedente a terceiros ou a rede publica, desde que a poténcia a
entregar a rede publica ndo seja superior a 150 kW

Aprova a extensdo das competéncias de regulacdo da ERSE as Regides Auténomas, no
ambito das actividades de producdo, transporte e distribuicdo de energia eléctrica
prevista nos artigos 5.° e 6.° do Decreto-Lei 182/95, de 27 de Julho.

Altera o Decreto-Lei 182/95, de 27 de Julho, sujeitando os aproveitamentos
hidroeléctricos instalados até 10 MW ao regime previsto no Decreto-Lei 189/88, de 27
de Maio.

Transforma a Entidade Reguladora do Sector Eléctrico em Entidade Reguladora dos
Servicos Energéticos e aprova os respectivos Estatutos.

Estabelece normas relativas ao estabelecimento e exploracdo das instalagdes de
cogeragao.

L3BPI

Estabelece orientagdes estratégicas para a reorganizagdo do sector energético e nomeia
um encarregado de missao para propor as linhas de reorganizacdo do sector, a politica
de aliangas empresariais, bem como a estruturacdo das operacdes que as permitem
concretizar.
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Legislacao Nacional

= Aprova uma calendarizada politica energética, essencial ao cumprimento dos
compromissos assumidos em matéria ambiental, estabelecendo  objectivos
nacionais para cada tipo de energia renovdvel. Revoga a RCM 154/2001, de 19 de
Outubro.

= Define trés eixos estratégicos para a politica energética portuguesa: (i) assegurar a
seguranca do abastecimento nacional; (ii) fomentar o desenvolvimento sustentdvel; e
(iii) promover a competitividade nacional.

= Define como principais objectivos para a Politica Energética, nomeadamente: (i) a
liberalizagdo do mercado; (ii) a reducdo da intensidade energética no produto; (iii) a
reducdo da factura energética; (iv) a melhoria da qualidade de servico; (v) a seguranga
do aprovisionamento e do abastecimento; (vi) a diversificacio das fontes e
aproveitamento dos recursos enddgenos; (vii) a minimiza¢do do impacte ambiental; e
(viii) a contribuicdo para o refor¢o da produtividade da economia nacional.

Define as linhas gerais do quadro estratégico e organizativo do sector energético,
nomeadamente: (i) a promog¢do da definicdo do quadro politico, competitivo e
regulatorio do sector energético; e (ii) o exercicio da funcdo accionista do Estado nas
empresas do sector energético e nas empresas do sector publico empresarial do Estado,
com interesses no sector energético.

Define as condi¢des de exercicio, em regime de mercado, das actividades de
comercializac@o por grosso e a retalho, importacdo e exportacdo de energia eléctrica e
cria as figuras de comercializador e de agente externo.

= Estabelece regras gerais, de cardcter transitdrio, necessdrias a criacdo de um mercado
livre e concorrencial de energia eléctrica.

= Consagra as regras gerais aplicdveis a comercializa¢do de electricidade no SEN,
designadamente as atribui¢cdes e deveres dos agentes de mercado e as obrigacdes de
servico publico e de servigo universal.

= Estabelece a garantia de adop¢do de medidas indemnizatdrias aos produtores pela
cessacdo dos CAE, celebrados entre a REN e as entidades titulares de producdo
vinculada de electricidade, através de um mecanismo destinado a manter o equilibrio
contratual subjacente designado por Custos de Manutencdo do Equilibrio Contratual
(CMECQ).

= Procede, ainda, a definicdo do mercado organizado e das competéncias do operador
de mercado.

Consagra regras que permitem a entidade concessionaria da Rede Nacional de
Transporte de Energia Eléctrica (RNT) vender ou arrendar aos produtores do SEN os
terrenos que integram os sitios onde se encontram instalados os centros produtores.

L3BPI

Determina que os titulares de licengas vinculadas de produgdo, associadas a centros
produtores hidroeléctricos ou termoeléctricos, devem proceder a aquisicdo ou
arrendamento, a entidade concessiondria da RNT, dos terrenos que constituem o sitio a
eles afecto.
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L3BPI

Estabelece o alargamento do conceito da elegibilidade aos consumidores de energia
eléctrica em baixa tensdo especial (BTE). Os consumidores elegiveis passam a poder
escolher livremente o seu fornecedor de energia eléctrica, através da obtencdo de
estatuto de cliente ndo vinculado.

= Define as regras para a execu¢cdo da Medida de Apoio ao Aproveitamento do
Potencial Energético e Racionaliza¢do de Consumos (MAPE).

= O MAPE tem por objectivo propiciar apoios dirigidos a produgdo de energia eléctrica
e térmica por recurso a energias novas e renovaveis, a utiliza¢do racional de energia e a
conversdo dos consumos para o gas.

Altera vdrias portarias a fim de corrigir as férmulas de cédlculo de remuneragdo da
cogeragao.

Aprova o Programa Nacional para as Alteracdes Climdticas (PNAC — 2004), aprovando
as medidas necessdrias para que Portugal atinja as metas que lhe estdo fixadas no
ambito do Protocolo de Quioto e do Acordo de Partilha de Responsabilidade da Unido
Europeia.

= Estabelece o alargamento do conceito da elegibilidade aos consumidores de energia
eléctrica em baixa tensdo normal (BTN). Os consumidores elegiveis passam a poder
escolher livremente o seu fornecedor de energia eléctrica, através da obtencdo de
estatuto de cliente ndo vinculado.

= Os consumidores que ndo exercam esse direito de elegibilidade sdo fornecidos pelo
comercializador regulado EDP- Distribui¢do de Energia, SA.

Aprova a 5.% fase do processo de reprivatizacdo da EDP - Energias de Portugal, S. A.
(que integra um aumento de capital da EDP por entradas em dinheiro) (Cf. Quadro
Evolucao EDP).

Autoriza o Governo a legislar quanto as medidas indemnizatdrias a pagar pela cessacio
antecipada dos contratos de aquisicdo de energia (CAE).

Delega no Ministro das Financas e da Administracdo Publica a competéncia para
decidir participar no aumento de capital da EDP - Energias de Portugal, SA, e regula o
envolvimento do Estado nessa operacao.

Regula a venda directa de referéncia de acc¢des representativas do capital social da EDP
- Energias de Portugal, S. A. (cf. Quadro Evolugao EDP).

Estabelece o regime de comércio de licencas de emissdo de gases com efeito de estufa
na Comunidade Europeia, transpondo para a ordem interna a Directiva n.° 2003/87/CE,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de Outubro.

Procede a defini¢do das condig¢des da cessacdo dos contratos de aquisi¢do de energia
(CAE) e a criacdo de medidas compensatdrias relativamente a posi¢do de cada naqueles
contratos. (cf. Quadro CAE/CMEC/Garantia de Poténcia).
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= Altera o regime do comércio de licengas de emissao de gases com efeito de estufa na
Comunidade Europeia, aprovado pelo Decreto-Lei 233/2004, de 14 de Dezembro.

= Uma das medidas contempladas neste diploma é a eliminacdo da fixagdo, por cada
Estado-Membro, de valores maximos a pagar pelos operadores, em resultado da
penalizacdo por tonelada de CO2 excedentdria, por forma a evitar uma grave distor¢ao
da concorréncia e de violacdo das regras do mercado interno.

Na sequéncia do Decreto-Lei 184/2003, de 20 de Agosto, este diploma concretiza a
abertura do mercado do sector eléctrico a novos agentes, através da especificacdo de
quais os elementos necessdrios a atribui¢do da licenca de comercializacdo de energia
eléctrica de agentes externos.

Altera o célculo da producdo a considerar para efeitos de determinagdo do Valor de
compensacdo devida pela cessdo antecipada dos CAE. (cf. Quadro
CAE/CMEC/Garantia de Poténcia).

Altera o Decreto-Lei 189/88, de 27 de Maio, revendo os factores para cdlculo do valor
da remuneracdo pelo fornecimento da energia produzida em centrais renovdveis
entregue a rede do Sistema Eléctrico Portugués (SEP) e definindo procedimentos para
atribuic@o de poténcia disponivel na mesma rede e prazos para obtencdo da licenga de
estabelecimento para centrais renovaveis. (cf. Quadro Tarifas PRE).

Aprova o Plano Nacional de Atribui¢do de Licengas de Emissdo (PNALE) relativo ao
periodo de 2005-2007.

Aprova a Estratégia Nacional para a Energia. Revoga a RCM 63/2003, de 28 de Abril e
a RCM 68/200, de 10 de Maio. Define como principais objectivos para a Politica
Energética:

= Garantir a seguranca de abastecimento de energia, através da diversificacdo de
recursos primdrios e dos servigos energéticos e da promocao da eficiéncia energética;

= Estimular e favorecer a concorréncia, por forma a promover a defesa dos
consumidores, bem como a competitividade e a eficiéncia das empresas;

= Garantir a adequacdo ambiental do processo energético.

Aprova a 6. fase do processo de reprivatizagdo da EDP - Energias de Portugal, S. A.
(cf. Quadro Evolucdo EDP).

Determina as condi¢des finais da 6. fase do processo de reprivatizacdo da EDP -
Energias de Portugal, S. A. (cf. Quadro Evolugdo EDP).

L3BPI
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= Estabelece a organizacdo e funcionamento do sistema eléctrico nacional, exercicio da
actividade de producio, transporte, distribuicdo comercializacao de electricidade.

= Neste novo quadro as actividades de produc@o e comercializacdo sdo exercidas em
regime de livre  concorréncia, mediante a atribuicdo de uma licenga; e as actividades
de transporte e distribui¢do s@o exercidas através de concessodes de servigo publico.

= A producdo passa a integrar a classificacdo de producdo em regime ordindrio e
producdo em regime especial. Acesso a actividade € livre.

= A luz do que se estabeleceu na directiva 2003/54/CE de 26 de Junho de 2003, a
actividade de transporte € separada juridica e patrimonialmente das demais actividades
do sector eléctrico.

= No quer respeita a distribui¢do as licengas vinculadas em AT e MT convertem-se em
Contrato de Concessdo. As de BT continuam a ser exploradas mediante concessdes
municipais.

= A comercializacdo é uma actividade livre sujeita, contudo a atribuicdo de uma
licenca.

= Todos os consumidores t€m direito a escolher o seu comercializador (podem adquirir
energia eléctrica a produtores, comercializadores ou através de mercados organizados).

= Para protec¢do dos consumidores, define-se um servigo universal e consagra a figura
do comercializador de dltimo recurso, sujeito a regulacdo, que assume o papel de
garante do fornecimento de electricidade aos consumidores. A actividade do
comercializador de dultimo recurso estd separada juridicamente das restantes
actividades.

Cria o Fundo Portugués do Carbono.

Estabelece os principios de alocacdo dos custos resultantes da remuneracdo da
producdo de electricidade, prevista no Decreto-Lei 189/88, de 27 de Maio. (cf. Quadro
Tarifas PRE).

Altera a Portaria 139/2005, de 3 de Fevereiro, que autoriza a atribuicdo da licenga de
comercializac@o de energia eléctrica de agentes externos.

Aprova o Programa Nacional para as Alteracdes Climaticas de 2006 (PNAC 2006) e
revoga a RCM 119/2004, de 31 de Julho.

Regula o regime juridico aplicavel ao exercicio das actividades de producdo, transporte,
distribuicdo e comercializagdo de electricidade e a organizacdo dos mercados. (cf.
Quadro CAE/CMEC/Garantia de Poténcia).

Estabelece as regras aplicaveis a recuperacdo do défice tarifdrio devido as entidades
titulares da RNT e RND, redes de distribuicio BT bem como as entidades detentoras da

licenca de comercializador de ultimo recurso. Regras aplicdveis a recuperagdo e
transmissibilidade do défice tarifdrio e dos ajustamentos tariférios.

Define as tarifas e precos regulados para a electricidade para o ano de 2007.
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Aprova as medidas de implementacdo e promocdo da Estratégia Nacional para a
Energia, visando o aprofundamento do MIBEL e a protec¢do dos consumidores no que
respeita as tarifas de electricidade.

Altera a Portaria 96/2004, de 23 de Janeiro, que determina que os titulares de licencas
vinculadas de producdo, associadas a centros produtores hidroeléctricos ou
termoeléctricos, devem proceder a aquisicdo ou arrendamento a entidade
concessiondria da RNT dos terrenos que constituem o sitio a eles afecto, por forma a
rever os termos em que se fixa a taxa com base na qual é efectuado o calculo da
remuneracdo e da renda dos terrenos.

Primeira alteracdo ao Decreto-Lei 240/2004, de 27 de Dezembro, que procede a
defini¢do das condi¢des da cessacdo dos contratos de aquisicdo de energia (CAE) e a
criagdo de medidas compensatdrias relativamente a posicdo de cada parte contratante
naqueles contratos — adequa a realidade do mercado o preco de referéncia de mercado e
alguns custos de referéncia. (cf. Quadro CAE/CMEC/Garantia de Poténcia).

Concretiza um conjunto de medidas ligadas as energias renovdveis previstas na
Estratégia Nacional para a Energia, estabelecida através da RCM 169/2005, de 24 de
Outubro. (cf. Quadro Tarifas PRE).

Reconhece a entidade gestora dos mercados didrios e intradidrio do MIBEL (OMIE) e
estabelece as regras especiais ou obrigacdes de aquisicdo de energia pelo
comercializador de ultimo recurso (i) no mercado gerido pelo OMIP e (ii) em leildes de
ambito ibérico contratagdo bilateral.

Definicao da taxa nominal referenciada ao custo médio aplicdvel a cada produtor de
energia eléctrica cujos CAE sejam objecto de cessacdo antecipada. (cf. Quadro
CAE/CMEC/Garantia de Poténcia).

= Concretiza um conjunto de medidas destinadas a implementacdo de uma nova etapa
na concretizacdo e aprofundamento do MIBEL, as quais respeitam:

(i) Processo de cessacdo antecipada dos CAE - que justificou uma revisdo
extraordinaria das tarifas eléctricas;

(i1) Aquisicao de electricidade pelo comercializador de dltimo recurso; e

(iii) Mecanismo de garantia de poténcia — harmonizacdo do regime de garantia de
poténcia na Peninsula Ibérica. (cf. Quadro CAE/CMEC/Garantia de Poténcia).

Concede aos requerentes de autorizagdes ou licenciamentos de instala¢des industriais,
de instalacdes do Sistema Eléctrico Nacional, do Sistema Nacional de Gés Natural e do
Sistema Petrolifero Nacional, a possibilidade de instruirem desde logo respectivos
pedidos com os pareceres obrigatdrios

Aprova a Estratégia Nacional de Desenvolvimento Sustentdvel - 2015 (ENDS) e o
respectivo Plano de Implementacdo, incluindo os indicadores de monitorizacdo
(PIENDS).
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Concede ao Governo autorizagdo para estabelecer o regime juridico de utilizacdo dos
bens do dominio puiblico maritimo, incluindo a utilizacdo das dguas territoriais, para a
producdo de energia eléctrica a partir da energia das ondas do mar numa drea
delimitada para o efeito, a “zona piloto”.

= Estabelece o regime juridico aplicdvel a producdo de electricidade por intermédio de
micro producio.

= Prevé que a electricidade produzida se destine para consumo préprio, sendo o
excedente passivel de ser entregue a terceiros.

= Cria 2 regimes de remuneracdo: (i) regime geral — para a generalidade das instalacdes
e (ii) bonificado — para as fontes renovaveis de energia.

Aprova a 7.” fase de reprivatizacdo do capital social da EDP - Energias de Portugal, S.
A., sociedade aberta. (Cf. Quadro Evolu¢do EDP).

Determina um conjunto de condigdes complementares da 7.* fase de reprivatizagdo do
capital social da EDP - Energias de Portugal, S. A.

L3BPI

Aprova o Plano Nacional de Atribui¢do de Licengas de Emissdo (PNALE) relativo ao
periodo de 2008-2012, designado por PNALE II, bem como as novas metas 2007 do
Programa Nacional para as Alteracdes Climdticas (PNAC 2007) e revoga a RCM
53/200, de 3 de Mar¢o, que aprovou o PNALE relativo ao periodo de 2005-2007.

= No uso da autorizagdo legislativa concedida pela Lei 57/2007, de 31 de Agosto,
estabelece o regime juridico de acesso e exercicio da actividade de produgdo de
electricidade a partir da energia das ondas, dentro da zona piloto.

= Esta actividade € exercida através de uma concessao em regime de servico publico.

Define as regras aplicdveis a venda de energia eléctrica sob a modalidade de leildes de
capacidade virtual de producdo de energia eléctrica.

Estabelece o programa de leildes de capacidade virtual de producdo de energia eléctrica
das entidades vendedoras que actuem no ambito da MIBEL.

= Aprova o Plano Nacional de Acc¢do para a Eficiéncia Energética (PNAEE 2008-2015)
— “Portugal Eficiéncia 2015”.

= O PNAEE abrange 4 dreas especificas, (i) Transportes, (ii) Residencial e Servicos,
(ii1) Industria e (iv) Estado. Estabelece ainda como dreas transversais de actuag¢do o
Comportamento, a Fiscalidade e Incentivos e os Financiamentos.

N

Procede a definicdo das regras aplicdveis, em situacdes excepcionais, ao
reconhecimento de ajustamentos tarifarios referentes a aquisi¢do de energia eléctrica
pelo comercializador de dltimo recurso bem como a repercussao tarifaria dos custos das
medidas de politica energética, de sustentabilidade ou de interesse econdmico geral.
(Cf. Quadro Défice Tarifario/Ajustamentos Tarifarios).

239



Legislacao Nacional

Estabelece as regras para a estabilidade tariféria.

Estabelece o regime da renda devida aos municipios pela exploracdo da concessdo de
distribuicdo de electricidade em baixa tensdo (BT), tendo em vista o principio da
unidade tarifaria nos municipios localizados no territério continental.

= Aprova as bases de concessdo para a exploracdo da zona piloto para a producio de
energia eléctrica a partir da energia das ondas e atribui a respectiva concessao a uma
sociedade a constituir pela REN - Redes Energéticas Nacionais, S. G. P. S., S. A.

= A Concessado, exercida em regime de servico publico, é estabelecida em regime de
exclusividade e terd a durac@o de 45 anos.

Estabelecimento das quantidades e leildes relativamente aos contratos futuros sobre
electricidade listados no OMIP para o 1.° trimestre de 2009.

Transpde para a ordem juridica interna a Directiva 2006/32/CE, de 5 de Abril, relativa
a eficiéncia na utilizacdo final de energia e aos servicos energéticos publicos e que visa
incrementar a relacdo custo - eficdcia na utilizacao final de energia.

Aprova as tarifas e precos para a energia eléctrica em 2010.

L3BPI

Estabelecimento das quantidades e leildes relativamente aos contratos futuros sobre
electricidade listados no OMIP para o 1.° trimestre de 2010.

Estabelece o regime juridico e remuneratério aplicdvel a energia eléctrica, mecanica e
de calor 1til produzidos em cogeragdo, transpondo para a ordem juridica interna a
Directiva 2004/8/CE, de 11 de Fevereiro.

Aprova a estratégia para a energia com o horizonte de 2020 (ENE 2020). Define a
aposta nas energias renovaveis e a utilizacao da politica energética para a promog¢ao do
crescimento e independéncia nacionais como dois dos seus eixos fundamentais,
nomeadamente através do reforco da utilizagdo hidroeléctrica por via da
implementag@o de pequenos aproveitamentos hidroeléctricos.

Estabelecimento das quantidades e leildes relativamente aos contratos futuros sobre
electricidade listados no OMIP de Maio a Agosto 2010.

Cria o Fundo de Eficiéncia Energética. Estabelece 3 objectivos fundamentais: (i)
incentivar a eficiéncia energética por parte dos cidaddos e das empresas; (ii) apoiar
projectos de eficiéncia energética em dreas onde esses projectos ndo tinham sido
desenvolvidos; e (iii) promover a alteracdo de comportamento nesta matéria. (cf.
Quadro Tarifas PRE).

Simplifica o procedimento para a instalagdo de sobreequipamento em centrais edlicas,
revé os respectivos regimes remuneratérios e prevé a obrigacdo de instalacdo de
equipamentos destinados a suportar cavas de tensdo, alterando o Decreto-Lei 225/2007,
de 31 de Maio.
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Altera a Portaria 96/2004, de 23 de Janeiro, que determina que os titulares de licencas
vinculadas de produgdo, associadas a centros produtores hidroeléctricos ou
termoeléctricos, devem proceder a aquisicdo ou arrendamento a entidade
concessiondria da RNT dos terrenos que constituem o sitio a eles afecto, e revoga a
Portaria 481/2007, de 19 de Abril.

Estabelece as condi¢des aplicdveis ao Servico de Interruptibilidade (i.e. reducdo
voluntéria pelo consumidor do seu consumo de electricidade para um valor inferior ou
igual ao valor de poténcia residual, em resposta a uma ordem de reducdo de poténcia
dada pelo operador), a prestar por consumidores de electricidade em MTA, AT e MT
ao operador da rede de transporte, bem como o regime retributivo do referido servigo e
as penalizacdes associadas a eventuais incumprimentos, no sentido de harmonizar as
condicdes de interruptibilidade no mercado ibérico.

Aprova os Regulamentos das Redes de Transporte e de Distribuicao

= Fixa o mecanismo de remuneracdo da garantia de poténcia disponibilizada pelos
centros electroprodutores em regime ordindrio (ndo abrangendo os produtores que
estejam sujeitos ao regime de custos de manutencdo do equilibrio contratual - CMEC,
bem como aqueles que ainda estejam abrangidos por CAE).

= Estabelece duas modalidades dos servicos de garantia de poténcia:

(i) servico de disponibilidade — remuneracdo garantida por periodos anuais, ou
periodos inferiores;

(ii) incentivo ao investimento — remuneracido garantida por um periodo de 10 anos a
contar de 1 de Janeiro de 2011, com excepcdo das instalacdes que tenham entrada em
funcionamento antes de 1 de Julho de 2007, em que a remuneracdo é garantida até
2017. (cf. Quadro CAE/CMEC/Garantia de Poténcia).

Prevé o lancamento, durante os anos de 2010 e 2011, de procedimentos concursais de
iniciativa publica, em vdrias regides do Pafs, para a adjudicacdo de centrais mini-
hidricas, tendo em vista alcancar a meta de atribuicdo de poténcia estabelecida na ENE
2020.

= Estabelece o procedimento aplicdvel a extincdo das tarifas reguladas de venda de
electricidade a clientes finais com consumos MAT, AT, MT e BTE a partir de 1 de
Janeiro de 2011. Note-se que, até 31 de Dezembro 2011, os comercializadores de
dltimo recurso podem continuar a fornecer electricidade, aplicando-se, para o efeito,
uma tarifa de venda transitéria a clientes finais com consumos em MAT, AT, MT e
BTE que ndo tenham contratado em mercado livre.

= Para os clientes que, decorrido o prazo transitério (31 de Dezembro de 2011), ainda
ndo tenham encontrado um comercializador em regime de pregos livre podem continuar
a ser fornecidos pelo comercializador de tltimo recurso, aplicando-se-lhes uma tarifa
transitdria a estabelecer pela ERSE. Para este efeito os clientes devem (i) comunicar ao
comercializador de dltimo recurso até 30 dias em relacdo a data de 31 de Dezembro de
2011 a necessidade de continuarem a ser fornecidos por este (juntando os
comprovativos das propostas apresentadas aos comercializadores em regime de
mercado livre); e (ii) renovar mensalmente a comunicacdo referida em (i) juntando os
comprovativos das propostas apresentadas aos comercializadores em regime de
mercado livre, com antecedéncia de 5 dias relativamente ao termo de cada més.

= Determina que a figura de comercializador de dltimo recurso apenas fique sujeito a
obrigacdo de prestacdo universal de fornecimento relativamente a todos os clientes de
electricidade com fornecimentos ou entregas em baixa tensdo com poténcia contratada
até 41,4 KW.
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Aprova a 7.” fase de reprivatizacdo do capital social da EDP - Energias de Portugal, S.
A., sociedade aberta. (cf. Quadro Evolu¢do EDP).

Fixa as condi¢des concretas da 8.* fase do processo de reprivatizagdo da EDP -
Energias de Portugal, S. A.

Determina a extincdo do mecanismo da conta de hidraulicidade, estabelecendo as

regras transitérias a adoptar até & extincdo do mesmo e revogacdo do Decreto-Lei
338/91, de 10 de Setembro. (cf. Quadro Correccdo Hidraulicidade).

= Simplifica o regime juridico aplicdvel a producgdo de electricidade por intermédio de
instalagdes de pequena poténcia, designadas por unidades de microproducdo, e procede
a segunda alteragdo ao Decreto-Lei 363/2007, de 2 de Novembro, e a segunda alteracdo
ao Decreto-Lei 312/2001, de 10 de Dezembro.

= Estabelece um regime transitério para os denominados pré-registos existentes a data
da sua publicacdo regras relativas a sua transi¢do para o novo regime, incluindo o
regime tarifario bonificado (o produtor é remunerado com base na tarifa de referéncia
que vigora 4 data da emissdo do certificado de exploragdo).

= Estabelece o regime de implementacio dos aproveitamentos hidroeléctricos
destinados & captacdo de dgua para a produgdo de energia eléctrica com capacidade
instalada até 20 MW. Determina, nomeadamente:

— Que a implementagdo dos aproveitamentos hidroeléctricos seja atribuida através de
procedimento concursal, de iniciativa publica, o qual visa a atribuicdo em simultaneo
(i) de uma concessdo a 45 anos para utilizag@o privativa dos recursos hidricos dominio
publico; (ii) de reserva de capacidade de injec¢do de poténcia na RESP e identificacao
dos pontos de recepcdo associados para energia eléctrica produzida nos
aproveitamentos eléctricos;

— Que o adjudicatdrio pague ao Estado uma contrapartida financeira pela concessdo da
utilizacdo dos  recursos hidricos e pela atribui¢do de capacidade de injec¢do de
poténcia na RESP e identificacdo dos pontos de recep¢do associados para energia
eléctrica produzida nas centrais de aproveitamentos eléctricos em causa. Os
adjudicatdrios sdo remunerados pelo fornecimento de electricidade entregue a RESP de
acordo com um tarifdrio especifico, a vigorar por 25 anos, com um valor médio
indicativo de 95 euros por MWh.

Altera e republica o Decreto-Lei 118-A/2010 de 25 de Outubro, por forma a dar a
possibilidade de os pré registos, cujos registos sejam aceites e atribuidas as respectivas
poténcias de ligacdo em 2010 até ao limite da quota anual definida de 2 SMW, mas que
apenas obtenham os certificados de exploracdo em 2011, continuem a beneficiar da
tarifa para 2010.

Cria um regime transitério (entre 1 de Janeiro de 2011 e 30 de Novembro de 2011)
durante o qual serd permitido contratar com a operadora da rede de transporte a
prestacdo do servico de interruptibilidade no mercado livre e introduz uma valorizagdao
da modelacdo nas féormulas de remunerac@o procedendo a primeira alteracdo a Portaria
592/2010, de 29 de Julho, contribuindo para uma maior harmoniza¢do a nivel ibérico.
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= Cria, no ambito da ENE 2020, a tarifa social de fornecimento de energia eléctrica
aplicdvel aos clientes de energia eléctrica que se encontrem numa situacdo de caréncia
s6cio econdmica, optando-se por um critério de elegibilidade que coincide com as
prestagdes atribuidas pela Seguranga Social.

= A tarifa social € calculada mediante a aplica¢d@o de um desconto na tarifa de acesso as
redes de baixa tensdo normal.

= No dmbito da ENE 2020, define as metas nacionais de energia renovavel no consumo
de energia final e transpde parcialmente a Directiva 2009/28/CE, de 23 de Abril.

= Define, entre outras, a meta de utilizacdo de energia proveniente de fontes renovaveis
no consumo final bruto em 31%.

= No sector dos transportes, pretende-se que, em 2020, 10% da energia consumida seja
proveniente de fontes renovaveis.

2011
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= Estabelece as medidas destinadas a promover a producdo e o aproveitamento de
biomassa florestal.

= Define um incentivo econdémico associado ao cumprimento de determinados deveres,
que se traduz na defini¢do de um coeficiente Z especifico para as centrais dedicadas a
biomassa abrangidas pelo presente decreto-lei, no valor de 9,6, permitindo, desta forma,
uma remuneracao mais elevada da energia produzida nas centrais de biomassa.

Nota: * Coeficiente Z define a remuneragdo das centrais de produgdo de energia em
regime especial e estd previsto na subalinea i) da alinea d) do n.” 18 do anexo II do
Decreto-Lei n.” 189/88, de 27 de Maio, alterado pelo Decreto-Lei n.” 225/2007, de 31

de Maio, e rectificado pela Declaragdo de Rectificagdo n.’ 71/2007, de 24 de Julho).

Aprova o Regulamento de Gestao do Fundo de Eficiéncia Energética (FEE). Estabelece
o regime do apoio financeiro aos projectos elegiveis pelo FEE que visem a
implementacdo de medidas e programas no ambito do Plano Nacional de Accdo para a
Eficiéncia Energética (PNAEE).

Lanca o Programa de Eficiéncia Energética na Administracdo Publica - ECO.AP, que
visa criar condigdes para o desenvolvimento de uma politica de eficiéncia energética na
Administracao Publica, designadamente nos seus servicos, edificios e equipamentos, de
forma a alcancar um aumento da eficiéncia energética de 20% até 2020.

Segunda alteragdo a Portaria 592/2010, de 29 de Julho, que estabelece as condigdes
aplicdveis ao servico de interruptibilidade, no sentido de harmonizar as condicdes de
interruptibilidade no mercado ibérico.
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Decreto-Lei
189/88,

27 de Maio

Pacote
Legislativo

1995

Pacote
Legislativo
2003

(DL 184/2003 e
DL 185/003)

Liberalizac¢do da actividade de producdo de energia eléctrica por pessoas singulares ou
colectivas, de direito publico ou privado, desde que: (i) o estabelecimento industrial de
producdo de energia, no seu conjunto, ndo ultrapasse a poténcia aparente instalada de
10.000 kVA; e (ii) sejam utilizados recursos renovdveis, combustiveis nacionais ou
residuos industriais, agricolas ou urbanos, ou se trate de instalagdes de cogeracdo, estas
sem limite de poténcia (producio em regime especial).

= Primeira reforma do Sistema Eléctrico Nacional, o qual passa a assentar na
coexisténcia de dois sistemas:

(i) O sistema eléctrico de servico publico (SEP), ao qual compete, em regime de
servigo publico, assegurar, em todo o territério continental, a satisfacdo das
necessidades dos consumidores de energia eléctrica. O SEP integra a rede nacional de
transporte de energia (RNT), explorada em regime de

concessao, e os produtores e distribuidores que se vinculam aquela através de um
regime contratual (os contratos de vincula¢do), assumindo a obriga¢do de alimentar o
SEP ou de serem, por ele, alimentados,

(i) O sistema eléctrico independente (SEI), organizado segundo uma ldégica de
mercado, e no ambito do qual € livre o acesso as actividades de produgdo e distribuicdo.
O SEI encontra-se dividido em dois subsistemas: (i) o sistema eléctrico ndo vinculado
(o SENV); e (ii)a producdo em regime especial, que abrange a  cogeracdo,  as
hidroeléctricas at¢ 10MV A (mini-hidricas) e restantes fontes de energia renovavel.

O SEI conjuga, assim, a producdo de energia eléctrica em regime especial, ja
existente ao abrigo de legislacdo especifica (mini-hidricas, energias renovaveis e
cogerac¢do), com um subsistema que se rege por condi¢des de mercado (SENV), em que
0 acesso a rede para o fornecimento de clientes ndo vinculados se encontra sujeita ao
pagamento de tarifas reguladas.

= Criacdo da ERSE — Entidade Reguladora do Sector Eléctrico.

Em antecipacio a reestruturacdo do sistema eléctrico nacional que ird ocorrer em 2006
e para preparacdo da entrada em funcionamento do MIBEL, de acordo com o Protocolo
de Colaboracio entre as Administracdes Espanhola e Portuguesa para a Criacdo do
Mercado Ibérico da Electricidade (MIBEL), foram tomadas medidas legislativas em
2003 com o objectivo de, faseadamente, serem criadas as condi¢des para a libera¢do do
mercado.

E, assim, consagrado legalmente o exercicio de novas actividades de comercializa¢io: a
actividade de comercializacdo de energia eléctrica, por grosso e a retalho, e a
actividade de importagdo e de exportacdo de energia eléctrica, bem como as regras
gerais aplicdveis a comercializacdo de electricidade no SEN, tendo em vista a criacdo
de um mercado livre e concorrencial.

Paralelamente, da-se inicio ao processo de extincdo dos contratos de aquisicdo de
electricidade (CAE) celebrados entre a entidade concessiondria da RNT e as entidades
titulares de produgdo vinculada, atribuindo-se a tais entidades o direito a uma
indemnizagdo destinada a manter o equilibrio contratual subjacente, designado por
Custos de Manutencao do Equilibrio Contratual (CMEC).
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Pacote
Legislativo

2006

Pacote
Legislativo
2007

Pacote
Legislativo
2010

Segunda reforma do sistema eléctrico nacional tendo por finalidade o incremento de um
mercado livre e concorrencial:

= A produgdo e comercializacdo passam a ser exercidas em regime de livre
concorréncia, mediante a atribuicdo de uma licenga; e as actividades de transporte e
distribuicdo sdo exercidas através de concessoes de servico publico.

= A produgdo passa a integrar a (i) produ¢do em regime ordindrio e (ii) producdo em
regime especial, sendo o acesso ao exercicio de cada uma daquelas actividades livre.

z

= A actividade do transporte é separada, juridica e patrimonialmente, das demais
actividades do sector eléctrico (a luz do que se estabeleceu na Directiva 2003/54, de 26
de Junho de 2003).

= No quer respeita a distribui¢d@o, as licencas vinculadas em AT e MT convertem-se em
Contrato de Concessdo. A actividade de distribuicdo em BT continua a ser exercida em
regime de concessdo, atribuida pelos municipios.

= A comercializacdo é uma actividade livre sujeita, contudo, a atribuicdo de uma
licenca.

= Todos os consumidores tém direito a escolher o seu comercializador (podem adquirir
a produtores, comercializadores ou através de mercados organizados).

= Para proteccdo dos consumidores, define-se um servico universal e consagra-se a
figura do comercializador de dltimo recurso, sujeito a regula¢do, que assume o papel
de garante do fornecimento de electricidade aos consumidores. A actividade do
comercializador de ultimo recurso estd separada juridicamente das restantes
actividades.

Visando o aprofundamento e arranque do MIBEL, sdo aprovadas as seguintes medidas:

= Ao processo de cessagdo antecipada dos CAE, o que justificou uma revisdo
extraordindria das tarifas eléctricas;

= A necessidade de revisdo do regime relativo a aquisicdo de energia eléctrica pelo
comercializador de dltimo recurso;

= A harmoniza¢do do regime de remuneragdo da garantia de poténcia entre o mercado
espanhol e portugués.

= E aprovada a Estratégia Nacional para a Energia 2020, a qual real¢a a promogio da
concorréncia nos mercados, através da consolidacio do MIBEL, enquanto factor
determinante para o aumento da competitividade da economia nacional na aérea da
economia. Aprova-se um conjunto de medidas necessdrias a consolida¢do do MIBEL.:

= Estabelece-se o procedimento aplicdvel a extincdo das tarifas reguladas de venda de
electricidade a clientes finais com consumos MAT, AT,MT e BTE a partir de 1 Janeiro
de 2011.

= Determina a extin¢cdo do mecanismo da conta de hidraulicidade, estabelecendo regras
transitdrias até 31 de Dezembro de 2016
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Pacote
Legislativo
de 1995

= Com a primeira reestruturacdo do sector eléctrico nacional realizada em 95, o sector
passou a assentar em dois grandes sistemas: o Sistema Eléctrico de Servigo Ptiblico
(SEP), organizado em termos de prestacdo de um servico publico, e o Sistema Eléctrico
Independente (SEI), organizado segundo uma légica de mercado.

= No ambito do SEP, estabeleceu-se a obrigagdo dos produtores e distribuidores de
energia eléctrica alimentarem o SEP ou de por ele serem alimentados, mediante a
celebragdo de contratos de vinculagdo com a concessiondria da Rede Nacional de
Transporte de Energia Eléctrica (RNT):

— Os contratos de vinculagdo entre os produtores vinculados e a concessiondria da
RNT, com uma dura¢do minima de 15 anos, remunerados de acordo com um sistema
misto: (i) precos fixos, reflectindo encargos de poténcia; e (ii) precos varidveis,
reflectindo encargos varidveis de produgao;

— Os contratos de vinculagdo entre os distribuidores vinculados de MT e AT e a
concessiondria da RNT, celebrados por um prazo de 35 anos, remunerados por uma
tarifa regulada, aplicdvel a electricidade fornecida, através de uma férmula binémia, e
tendo uma estrutura baseada no principio dos custos marginais;

— Os contratos de vinculacdo entre os titulares de licencas de distribuicio em BT e a
entidade titular de uma licenca de distribuicio em MT e AT da zona do respectivo
municipio, remunerados por uma tarifa regulada, aplicdvel a electricidade fornecida,
através de uma férmula bindmia, e tendo uma estrutura baseada no principio dos custos
marginais.

Decreto-Lei

Com a criagdo do MIBEL, iniciada com o pacote legislativo de 2003, tornou-se
imperativa a alteragdo do modelo de relacionamento comercial entre a concessiondria
da RNT e os produtores que operavam no SEP, passando de um modelo assente na
exclusividade, para um modelo concorrencial, pelo que se determinou,
consequentemente, a extingdo dos contratos de vinculacdo aquisi¢ao de energia (CAE).

Neste contexto, o Decreto-Lei 240/2004 veio estabelecer o seguinte:
= Cessacdo antecipada dos CAE;

= Atribuicdo de medidas compensatdrias (custos para a manutencdo do equilibrio
contratual - CMEC);

240/2004, de ~ . o . L o
’ = Repercussdao nas tarifas eléctricas das medidas compensatdrias atribuidas, a
27 de . . . . )
incorporar na Tarifa de Uso Global do Sistema (mediante uma parcela fixa e uma
Dezembro
parcela de acerto);
= Mecanismo de revisibilidade das compensag¢des atribuidas (anual);
= Montante mdximo das compensagdes atribuidas;
= Possibilidade de titulariza¢do dos direitos de crédito emergentes da compensacao.
Os efeitos da cessac@o antecipada dos CAE ficaram, no entanto, dependentes: (i) da
entrada em funcionamento do MIBEL, em condi¢des que garantissem aos produtores a
venda de energia eléctrica produzida; e (ii) da atribui¢do de licencas de producdo nao
vinculadas de energia eléctrica para os respectivos centros electroprodutores.
Portaria Fixa, para efeitos do cdlculo da compensagdo devida pela cessacdo antecipada dos
CAE, o valor dos coeficientes de ajustamento da producdo de cada centro
228/2005, de . o . o
28 de electroprodutor, estabelecendo, ainda, a possibilidade de revisdo periédica daqueles
. coeficientes para que a sua utilizacdo permita, em cada momento relevante, um
Fevereiro

adequado ajustamento da produgd@o dos centros electroprodutores

L3BPI
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Decreto-Lei
172/2006, de
23 de
Agosto

Estabelece normas transitdrias para os contratos de aquisicao de energia (CAE):

= At¢ que o processo de extingio dos CAE esteja concluido, os centros
electroprodutores continuam a operar de acordo com o pacote legislativo de 1995;

= Cria a obrigacdo da entidade concessiondria da RNT (ou quem a substitua para o
efeito) vender, prioritariamente, toda a energia adquirida aos CAE, ao comercializador
de ultimo recurso, através de contratos bilaterais aprovados pela ERSE;

= Remete para um diploma especifico a criar, o acerto entre 0s encargos totais a pagar
pela entidade concessiondria da RNT aos centros electroprodutores com CAE e a
receita proveniente da venda da totalidade da electricidade, condicionando a cessacdo
dos CAE, e a sua substituicio pelos CMEC, s6 ocorra quando entrar em vigor o
diploma referido anteriormente.

Decreto-Lei

Determina a necessidade de adequagdo do prego de referéncia de mercado e de alguns
dos custos de referéncia previstos no DL 240/2004, de 27 Dezembro quanto ao regime
aplicdvel a cessacdo antecipada dos CAE, em resultado:

= Das alteragdes produzidas no enquadramento juridico do sector eléctrico com o

199/2007, .de pacote legislativo de 2006;
18 de Maio - . e e .
= Da evolucdo entretanto verificada nos custos dos combustiveis fosseis;
= Da necessidade de convergéncia tendencial com os precos praticados em Espanha no
ambito do MIBEL, cuja entrada em funcionamento ocorreu em 3 de Julho de 2006.
= E definida, para efeitos da determinacdo dos encargos resultantes do pagamento dos
CMEC e da integracdo destes encargos na tarifa UGS, a taxa nominal referenciada ao
custo médio aplicdvel a cada produtor de energia eléctrica cujos CAE sejam objecto de
Portaria cessacdo antecipada: (i) Tejo Energia — 7,10%; (ii) Turbogds — 6,75%; (iii) EDP
611/2007, de Produgéo - 7,55%.
20 de Julho = Determina-se, ainda, que as taxas nominais definidas tenham a validade de 3 meses a

contar da data de publicacdo da Portaria (20 de Julho de 2006), sendo que, apds aquela
data e relativamente aos CAE que ainda estejam em vigor a taxa nominal aplicavel,
serd aquela que vier a ser fixada por despacho do ministro responsavel.

Decreto-Lei
264/2007, de
24 de Julho

= Subsistindo dois CAE’S em vigor (Tejo Energia e Turbogds), tornou-se necessario
adequar os respectivos regimes as regras da liberalizagdo do mercado e da entrada em
vigor do MIBEL (plano de compatibilizagdo regulatéria estabelecido em 8 de Marco
de 2007 entre Espanha e Portugal), deixando o comercializador de dltimo recurso de
estar obrigado a aquisicdo de energia aos produtores titulares de CAE e a passar a
adquirir a energia através de mecanismos de mercado, nomeadamente através de
leildes. Por sua vez a concessiondria da RNT passa a ter que efectuar a venda de
energia adquirida no ambito dos CAE ainda em vigor através de leildes de capacidade
virtual de producdo de energia eléctrica, remetendo-se para Portaria o estabelecimento
das regras aplicaveis.

= Adicionalmente e com o objectivo de promog¢ao da garantia de abastecimento, de um
adequado grau de cobertura da procura e de uma adequada gestdo da disponibilidade
dos centros electroprodutores, ¢  instituido um mecanismo de remuneracdo da
garantia de poténcia disponibilizada pelos centros electroprodutores em regime
ordindrio, determinando-se que os encargos associados sejam repercutidos na tarifa de
uso global do sistema ou noutra tarifa aplicada a globalidade dos consumidores de
energia eléctrica. Remeteu-se para portaria a defini¢do do mecanismo de remuneracio

da garantia de poténcia.
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Portaria
765/2010, 20
de Agosto

= Fixa o mecanismo de remuneracdo da garantia de poténcia disponibilizada pelos
centros electroprodutores em regime ordindrio (ndo abrangendo os produtores que
estejam sujeitos ao regime de custos de manutencdo do equilibrio contratual - CMEC,
bem como aqueles que ainda estejam abrangidos por CAE).
= Estabelece duas modalidade dos servigos de garantia de poténcia:

(i) servico de disponibilidade — remunera¢do garantida por periodos anuais, ou
periodos inferiores;

(ii) incentivo ao investimento — remunerac¢do garantida por um periodo de 10 anos a
contar de 1 de Janeiro de 2011, com excepcdo das instalacdes que tenham entrada em

funcionamento antes de 1 de Julho de 2007, em que a remuneracdo é garantida até
2017.

L3BPI
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Decreto-Lei
189/88, de
27 de Maio

Decreto-Lei
313/95, de
24 de
Novembro

Decreto-Lei

168/99, de
18 de Maio

= Liberaliza a actividade de producdo de energia eléctrica por pessoas singulares ou
colectivas, de direito ptblico ou privado (produtores em regime especial), desde que:

(i) o estabelecimento industrial de producdo de energia, no seu conjunto, ndo
ultrapasse a poténcia aparente instalada de 10.000 kVA; e (ii) Sejam utilizados recursos
renovaveis, combustiveis nacionais ou residuos industriais, agricolas ou urbanos, ou se
tratasse de instalacdes de cogeragdo, estas sem limite de poténcia.

= Tarifa: estabelece a férmula de cédlculo da tarifa de venda, acrescendo a factura total
de energia fornecida um adicional, a suportar pelo Estado, igual ao eventual subsidio de
fueldleo atribuido as centrais que alimentem a rede publica, admitindo-se, para o
efeito, que cada quilowatt-hora corresponde a 300g de fueldleo utilizado nas centrais
térmicas.

= Garantia do Estado: durante os primeiros oito anos do prazo de amortizacdo do
investimento, o Estado garante ao produtor uma receita, pela energia fornecida, igual a
que resultaria da aplicacdo das taxas de poténcia TP e de energia TEp, TEc e TEv,
iguais a 90% das taxas que vigorarem no dia da efectivacdo do contrato entre o
produtor e a entidade receptora da energia.

= Altera o Decreto-Lei 189/88, de 27 de Maio, passando a produgdo de energia eléctrica
a partir de energias renovdveis (com excepcdo da hidrdulica), a ndo ter limite de
poténcia aparente instalada, com excep¢do dos aproveitamentos hidroeléctricos, cujo
limite de poténcia aparente instalada, no conjunto, continua a ser de 10 MVA. O regime
agora revisto deixou de se aplicar a cogeracdo, a qual passou a ter um regime proprio.

= Tarifa: revé a formula de cdlculo das tarifas de venda (diferenciadas, consoante
digam respeito a poténcias de ligacdo até 10 MV A ou a poténcias de ligacdo superiores
a 10 MVA).

= Garantia do Estado: (garantia tarifdria): para fornecimentos que correspondam a
poténcias mensais facturadas que ndo ultrapassem 10 MVA, o Estado garante, durante
o periodo de retorno do investimento ou durante os primeiros oito anos de exploracao,
caso aquele seja superior, uma receita igual a 90% da receita que seria obtida pela
aplicacdo dos precos em vigor no ano da entrada em exploracdo. Para este efeito, o
periodo de retorno do investimento ndo deverd considerar os encargos financeiros.

= Estabelece-se uma nova filosofia para o calculo das tarifas de venda (com efeitos a
contar de 01.03.99), o qual passa a basear-se se num somatdrio de parcelas que
contemplam: (i) os custos evitados do Sistema Eléctrico Publico com a entrada em
servico e funcionamento do centro electroprodutor (investimento evitado em novos
centros de producao / custos de transporte, operacdo e manutencdo, incluindo aquisi¢do
de matéria prima); e (ii) os beneficios de natureza ambiental.

= O cdlculo das tarifas adopta férmulas diferentes para diferentes periodos da
exploracdo: (i) primeiros 12 anos (144 meses) de exploragdo da central; (ii) entre o
termo daquele primeiro periodo e o termo da licenga; e, ainda; (ii) para o periodo de
prorrogacao das licencas. Nota: ndo obstante o regime de cdlculo das tarifas admitir um prazo
de vigéncia das licengas de exploracdo, o certo é que tal prazo ndo constava da lei a data
vigente, tendo sido introduzido apenas em 2005.

= Obrigacdo de Compra: em substitui¢do da garantia de receita durante os primeiros
oito anos de amortizacdo do investimento constante do regime anterior, passou-se,
agora, a consagrar o “ ... direito dos produtores a gozarem de uma obrigacdo de
compra pela rede piublica, da energia produzida durante o prazo de vigéncia das
licengas previstas no presente diploma”. No entanto, e tal como atrds referido, ndo

existia na lei um prazo de vigéncia para as licengas de exploragao.
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Decreto-Lei
312/2001, 10
Dezembro

Decreto-Lei

339-C/2001,
de 29 de
Dezembro

Decreto-Lei

33-A/2005,
de 16 de
Fevereiro

Decreto-Lei
90/2006, de
24 de Maio

Cria mecanismos que asseguram uma capacidade de recep¢do para dar uma resposta
adequada aos pedidos de entrega da energia eléctrica proveniente dos centros
electroprodutores do SEI, nomeadamente os (i) aproveitamentos hidroeléctricos até 10
MVA,; (ii) os centros produtores de energia eléctrica a partir de energias renovaveis; e
(iii) a producdo de energia eléctrica em instalacdes de cogeragao.

= Altera a férmula de cdlculo da tarifa de venda, introduzindo um novo factor (critério)
que diferencia os diversos tipos de fonte de energia (remuneracdo diferenciada por
tecnologia e regime de exploracdo), e elimina o célculo diferenciado em fungdo dos
periodos de vigéncia das licencas de exploragdo.

= A aplica¢@o do novo factor as centrais edlicas s6 se iniciou em 1 de Janeiro de 2002,
enquanto que para as demais energias renovaveis passou a ser aplicado ainda em 2001,
incluindo para as centrais que, a data, se encontrassem em construcao ou exploracao.

= Estabelece-se, ainda, para as centrais edlicas a obrigacdo de pagamento de uma renda
aos Municipio onde se encontrem instaladas as respectivas instalagdes, correspondente
a 2,5% sobre o pagamento mensal feito pela entidade receptora da energia eléctrica
produzida em cada central. Para aquelas centrais que, a data, j4 pagassem aos
municipios onde se encontravam instaladas, uma renda, a nova renda sé passou a ser
aplicada se a renda que estivessem a pagar fosse inferior aquela e, em qualquer caso,
por op¢ao do municipio.

= Actualiza os valores constantes da férmula de remuneracdo de electricidade
produzida a partir de recursos renovaveis, admitindo-se a criagdo de excepgdes em
funcdo do interesse nacional que determinados projectos possam ter, atribuindo-lhes
um coeficiente Z diferente daquele que lhes caberia em resultado da tecnologia
utilizada.

= Garantia de remuneracio: a remuneracdo passou a ser garantida, consoante o tipo de
fonte de energia renovdvel, até um determinado valor de GWh, por mega watt de
poténcia de injec¢do, e até ao limite de um determinado prazo, entre 10 e 15 anos, a
contar do inicio do fornecimento de electricidade a rede.

A remuneracdo fixada pelo diploma era garantida a todos os produtores que obtivessem
a licenca de estabelecimento apés a sua entrada em vigor (17 de Fevereiro de 2005),
desde que a respectiva licenca de exploracdo fosse atribuida no prazo de (i) 3 anos a
contar da data de emiss@o da correspondente licenca de estabelecimento, no caso das
mini-hidricas; ou de (ii) 2 anos, nos casos das restantes tecnologias.

= Para as centrais que j4 tivessem, a data de 17 de Fevereiro de 2005, as licencas de
estabelecimento, ou resposta favordvel ao pedido de informagdo prévia e viessem a
obter a respectiva licenca de estabelecimento até 1 ano apds a sua entrada em vigor,
previa-se que lhes fosse aplicado o anterior regime de remuneracio, pelo prazo de 15
anos a contar da data de entrada em vigor do diploma em causa, excepto no caso das
mini hidricas a quem era garantida a anterior remuneracdo até ao final do prazo da
respectiva licenca de utilizacdo da dgua.

= Nao cumulagdo de incentivos: a garantia de remuneragdo passou a nao ser cumuldvel

com outros incentivos a producdio de electricidade produzida em regime especial,
nomeadamente com o incentivo resultante da transaccao de certificados verdes.

Veio estabelecer os principios orientadores da alocag@o do diferencial entre o custo da
energia eléctrica em regime ordindrio e o tarifdrio previsto para as energias renovaveis
(reconhecimento do défice tarifario), admitindo a sua repercussdo nos clientes finais.

251



Tarifas PRE

L3BPI

Decreto-Lei
225/2007, de
31 de Maio

Decreto-Lei
50/2010, de
20 de Maio

= Revé os critérios de remuneragdo para algumas fontes de produgdo de energia,
aumentando os valores de GWh, por mega watt de poténcia de injeccdo para as centrais
hidricas e os prazos de aplicacio da remuneracdo garantida para as centrais de
biomassa.

= Sobreequipamento das centrais edlicas: autorizagdo para aumento da capacidade
instalada das centrais edlicas, licenciadas ou em licenciamento (mantendo-se a poténcia
de injeccdo inicialmente licenciada), até 20%, tendo como contrapartida uma reducdo
na tarifa aplicdvel a totalidade da central edlica, que varia consoante a central tenha
entrado em exploracdo antes ou depois da entrada em vigor do diploma.

= Mantém a possibilidade de sobreequipamento de centrais edlicas e introduz a
obrigacdo de instalacdo de equipamento para suportar cavas de tensao.

= As centrais edlicas que comprovadamente ndo estejam em condi¢des de instalar
sobreequipamento e que tenha instalado equipamento destinado a suportar cavas de
tensdo e forneca energia durante essas cavas, serd remunerada, adicionalmente, sobre a
tarifa aplicdvel, 1,60 euro por cada megawatt-hora, durante um periodo de 7 anos,
contados da data de entrada em exploracao do equipamento em causa.
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Pacote
Legislativo
de 1995

Na sequéncia da primeira reestruturacdo do sector eléctrico nacional, realizada nos
termos do pacote legislativo de 95 (criacdo das novas bases de organizagdo do Sistema
Eléctrico Nacional (SEN) e da criagdo da ERSE, entidade responsdvel pela regulacio
do sistema eléctrico de servico ptblico (SEP) e do relacionamento comercial deste com
o sistema eléctrico ndo vinculado (SENV), incluindo a preparacdo e emissdo do
Regulamento Tarifdrio que estabelece os critérios e métodos para a formulacdo e
fixacdo das tarifas e precos para a energia eléctrica, foi determinado que o valor global
resultante da aplicac@o das tarifas e precos aos clientes finais em baixa tensido (BT) ndo
pudesse, em cada ano, ter aumento superiores a taxa de inflacdo esperada para esse ano,
admitindo-se que os valores dos custos ndo reflectidos pudessem ser repercutidos nas
tarifas e precos dos anos seguintes, num maximo de 5 anos.

Pacote
Legislativo
de 2006

A segunda grande reestruturacdo da organizacdo e funcionamento do sistema eléctrico
nacional, operada nos termos do pacote legislativo de 2006, teve as seguintes
consequéncias ao nivel tarifério:

= Foi abolida a limitacdo do crescimento tarifario (cf. Decreto-Lei 172/2006, de 23 de
Agosto), e, consequentemente, estabeleceu-se que os défices tarifarios acumulados até
31 de Dezembro de 2006 fossem recuperados nas tarifas dos 5 anos seguintes.

= Ainda em 2006 e na sequéncia da proposta da ERSE de tarifas e precos de
electricidade para 2007, verificou-se que, da conjugagdo entre a auséncia de limite ao
aumento tarifirio para os consumidores em baixa tensdo, a recuperagdo do défice
tarifario e, ainda, os demais factores que intervinham na formacao das tarifas iriam
resultar aumentos tarifdrios excessivamente bruscos, especialmente na baixa tensdo

normal, que, a verificarem-se, teriam impactes negativos, tanto ao nivel da inflacdo
como do poder de compra dos consumidores. Foi neste contexto que o Decreto-Lei
237-B/2006, de 18 de Dezembro, veio aumentar o periodo de recuperagdo do défice
acumulado (anos de 2006/2007, acrescido dos respectivos encargos financeiros) para
10 anos, a contar de 31 de Dezembro de 2007.

= Por outro lado, atendendo a que 2007 foi considerado um ano de transi¢do, o referido
Decreto-Lei 237- B/2006, de 18 de Dezembro, veio estabelecer, com caracter
transitério, um limite maximo de aumento das tarifas e precos de electricidade de 2007
para os consumidores em baixa tensdo normal, com o objectivo de limitar, assim, os
impactes do seu aumento no respectivo poder de compra.

= Consagra-se a possibilidade de transmissdo a terceiros dos direitos de crédito
associados ao défice tarifdrio e ao ajustamento tarifario (titularizacdo).

Decreto-Lei
165/2008, de
21 de
Agosto

= Procede a definicdo das regras aplicdveis ao reconhecimento dos ajustamentos
tarifirios anuais aplicdveis ao sector eléctrico, de cardcter regular (ajustamentos
tarifarios regulares), e excepcional (ajustamentos tarifdrios excepcionais), estes tltimos
quando se verifiquem situacdes excepcionais e susceptiveis de provocar variagdes e
impactes tarifdrios significativos para os consumidores de energia eléctrica num
determinado ano, nomeadamente (i) escassez na produ¢do hidroeléctrica por motivos
de seca, (ii) flutuagdes relevantes nos sobrecustos de producdo de energia a partir de
fontes renovdveis, geradora de beneficios que justifiquem a sua dilui¢@o inter-temporal,
ou (iii) variacdes significativas de precos nos mercados internacionais de combustiveis
fosseis.

= Determina-se que a repercussdo nas tarifas dos custos excepcionais devam ser
efectuadas ao longo de um periodo maximo de 15 anos e reconhece-se as entidades
afectadas (Rede Nacional de Transporte, Rede Nacional de Distribui¢do, redes de
distribuicdo em baixa tensdo e comercializadores de ultimo recurso) o direito a
recuperacdo integral dos custos incorridos e respectiva titularizacao.

= Excluem-se do direito a recuperacdo dos custos excepcionais as entidades que
beneficiem de medidas compensatorias atribuidas pela cessacdo antecipada dos CAE.
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Correccao de Hidraulicidade

Decreto-Lei
351/83,

1 Agosto

Decreto-Lei
202/86, 22
Julho

Decreto-Lei
23/89,

19 Janeiro

Decreto-Lei
338/91,

10 Setembro

Portaria
166/97,

8 Maio

(2. série)

Decreto-Lei
198/2000,

24 Agosto

Portaria
987/2000,

14 Outubro

L3BPI

Atribui¢do de personalidade e autonomia juridica ao Fundo de Apoio Térmico (FAT),
que funciona na dependéncia directa da EDP, Electricidade de Portugal E.P., com o
objectivo de atenuar as consequéncias econdémicas das acentuadas irregularidades
hidrolégicas sobre os resultados da produg¢do de energia eléctrica., assegurando a
correccdo dos resultados da EDP através dos diferenciais entre o custo econémico de
producdo de energia eléctrica pela EDP e o valor de referéncia correspondente ao custo
econdmico calculado em fung@o de condicdes hidrolégicas consideradas médias.

Extingdo do Fundo de Apoio Térmico e transferéncia das sua atribuicdes e
competéncias para a EDP, bem como da universalidade das suas obriga¢des e direitos.

= Estabelece os critérios para o cdlculo de correc¢do de hidraulicidade na contabilidade
da EDP, com efeitos reportados a 1986.

= Determina que o valor anual da correccdo de hidraulicidade (custo ou proveito)
englobe (i) o diferencial entre custo econémico da producdo de energia eléctrica e o
custo econdmico de referéncia; e (ii) os encargos ou proveitos financeiros associados
ao saldo acumulado da correccdo de hidraulicidade.

= Estabelece que as entidades integradas no SEP, cujas contas sejam consideradas
significativamente afectadas pela variabilidade hidroeléctrica, apresentem contas de
resultados liquidos corrigidas para a média das condigdes hidrolégicas e balancos que
reflictam os saldos resultantes da correccdo de hidraulicidade, de acordo com critérios
estabelecidos por portaria, a aprovar aquando da existéncia de mais de uma entidade
integrada no SEP.

= Determina que a entidade concessiondria da Rede Nacional de Transporte de Energia

Eléctrica é a entidade competente pela gestio do mecanismo de correc¢do de
hidraulicidade.

= Determina que o valor anual da correccdo de hidraulicidade (custo ou proveito)
engloba (i) o diferencial entre custo econémico da producdo de energia eléctrica e o
custo econdémico de referéncia; (ii) os encargos ou proveitos financeiros associados ao
saldo acumulado da correccio de hidraulicidade; e (iii) uma parcela, que constituird um
proveito ou encargo correspondente ao montante necessdrio para tornar o valor
esperado do saldo, a prazo de 10 anos, igual a um adequado nivel de referéncia.

Definicao da afectacdo dos movimentos da conta de correccdo de hidraulicidade as
vdrias empresas resultantes da cisdo da EDP.

Revoga a Portaria 166/97, de 8 de Maio, e estabelece que a gestdo da conta de
correccdo de hidraulicidade passa a ser efectuada, em exclusivo, pela entidade
concessiondria da RNT, conforme Decreto-Lei 338/91, de 10 de Setembro.

Fixacdo dos critérios a adoptar nos movimentos do mecanismo de correc¢do de
hidraulicidade, determinando-se que a concessiondria da RNT, como gestora exclusiva
da conta de correccdo de hidraulicidade, deva calcular anualmente (i) o diferencial
entre custo econdmico da producdo de energia eléctrica e o custo econdmico de
referéncia; (ii) os encargos ou proveitos financeiros associados ao saldo acumulado da
correc¢do de hidraulicidade; e (iii) uma parcela, que constituird um proveito ou encargo
correspondente a0 montante necessario para tornar o valor esperado do saldo, a prazo
de 10 anos, igual a um adequado nivel de referéncia, podendo o célculo ser
fraccionado, mensalmente ao longo do ano.
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Decreto-Lei

110/2010,
14 Outubro

= Tendo em consideracio a entrada em funcionamento do MIBEL, a cessacdo
antecipada dos CAE e a introdugdo do regime dos CMEC, estabelecem-se (i) os
ajustamentos necessdrios para adequagdo da conta de correccdo de hidraulicidade as
condicdes de mercado, através da extingdo do mecanismo de conta de correccdo e
(ii) a criacdo de um regime transitério que substitui o mecanismo da conta de correcgdo
da hidraulicidade anterior , até a extincdo do mesmo em 31 de Dezembro de 2016.

= Determina-se que o valor anual da correccdo de hidraulicidade englobe (i) o
diferencial de correc¢do de hidraulicidade — calculado pela diferenca entre o custo
varidvel de producdo de energia eléctrica associado ao regime ocorrido e o custo
varidvel de producdo de energia eléctrica de referéncia, adicionada ou subtraida da
valorizacdo das reservas de dgua, no final de cada ano do conjunto dos aproveitamentos
hidroeléctricos do continente sujeitos aos CMEC; e (ii) os encargos ou proveitos
financeiros associados ao saldo acumulado da correc¢ao de hidraulicidade.
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Evolucao EDP

Decreto-Lei
502/76, de
30 de Junho

Criacdo da Electricidade de Portugal (EDP), E.P. que agregou todas as empresas
nacionalizadas, sendo-lhe atribuido em regime de exclusivo e por tempo indeterminado
o exercicio publico de producio, transporte e distribuicdo de energia eléctrica em todo
o territério continental.

Decreto-Lei
7/91, de 8 de
Janeiro

Transformacdo da EPD, E.P. em sociedade anénima de capitais exclusivamente
publicos e previsao de cisdo da mesma e constitui¢dio, por essa via, de novas sociedades

Decreto-Lei
131/94, de
19 de Maio

Define o quadro juridico de reestruturacio da EDP. Permite a constituicio de novas
sociedades por destaque das partes do patrimoénio das sociedades cinditdrias da EDP.

1.* Fase Reprivatizacao

(Alienacao de 29,9% do capital social da EDP)

RCM 21/96,
S de Marco

Aprova o programa de privatizagdes para 96/97, nomeadamente o processo de
privatizagdo da EDP — Electricidade de Portugal, SA.

Decreto-Lei

= Aprova a 1.* fase do processo de reprivatizacdo do capital social da EDP -
Electricidade de Portugal, SA.

= Autoriza a alienag¢do de accdes representativas de uma percentagem nao superior a
49%. A alienacdo deve ser mediante (i) oferta publica de venda no mercado nacional; e

78-A/97, de (i1) venda directa a um conjunto de institui¢des financeiras — as quais ficam obrigadas a
7 de Abril proceder a subsequente dispersao das acgdes.
= Autoriza a alienac¢do de accdes representativas de uma percentagem ndo superior a
49%.
NOTA: Apenas foram alienadas acgoes representativas de 30% do capital social.
RCM 68/97, Regulamenta a 1.* fase do processo de reprivatizagdo do capital social da EDP -
2 de Maio Electricidade de Portugal, S. A.
RCM 82/97, Fixa o preco de venda das accdes a alienar na 1.* fase do processo de reprivatizacao da
27 de Maio EDP - Electricidade de Portugal, S. A.
RCM 95/97, Fixa a quantidade de ac¢des a alienar na 1.* fase do processo de reprivatizagdo da EDP
de 17 de - Electricidade de Portugal, S. A.
Junho

2.” Fase Reprivatizacio

(Alienacao de 2,25% do capital social da EDP)

RCM 65/97,
17 de Abril

Aprova o programa de privatizacdes para o biénio de 98/99, entre elas, a continuagdo
do processo de reprivatizagdao da EDP.

Decreto-lei
315/97, 19
Novembro

= Aprova a 2.* fase do processo de reprivatizacdo do capital social da EDP -
Electricidade de Portugal, S. A.:

= Autoriza a alienacdo de ac¢des ordindrias representativas de uma percentagem nao
superior a 4,5% do capital social da EDP.

= Determina que a alienacdo deva ser realizada mediante uma ou vdrias vendas
directas a vdrios parceiros estratégicos da EDP que sejam entidades do sector eléctrico.
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256



Evolucao EDP

RCM 69/98,
25 de Junho

Aprova as condi¢des finais e concretas da 2.* fase do processo de reprivatizagdo do
capital social da EDP - Electricidade de Portugal, SA Estabelece o lote de acgdes a
alienar: 2.25% do capital social da EDP.

3.” Fase Reprivatizacao

(Alienacao de 16,2% do capital social da EDP)

Decreto-Lei

= Aprova a 3. fase do processo de reprivatizagdo do capital social da EDP -
Electricidade de Portugal, S. A.

94-C/98, = A alienacdo deve ser realizada mediante (i) oferta ptblica de venda no mercado
17 de Abril nacional, e (ii) venda directa a um conjunto de institui¢des financeiras — as quais ficam
obrigadas a proceder a subsequente dispersdo das acgdes
RCM 65/98, Regulamenta a 3.* fase do processo de reprivatizagdo do capital social da EDP -
1 de Junho Electricidade de Portugal, SA.
RCM 71/98, Fixa a quantidade de accdes a alienar no ambito da 3.* fase do processo de
25 de Junho reprivatizacdo da EDP - Electricidade de Portugal, S. A.

4.” Fase Reprivatizacio

(Alienacao de 20 % do capital social da EDP)

Decreto-Lei
141/2000, de
15 de Julho

*Aprova a 4.* fase do processo de reprivatizacdo da EDP, autorizando a alienagdo de
uma quantidade de ac¢des que ndo exceda 20% do capital social da sociedade.

*A alienag@o deverd ser mediante (i) oferta publica de venda no mercado nacional, e (ii)
venda directa a um conjunto de institui¢des financeiras — as quais ficam obrigadas a
proceder a subsequente dispersao das ac¢des.

5.% Fase Reprivatizacio

(Alienacao de 6,35% do capital social da EDP)

Decreto-Lei
218-A/2004,

= Aprova a 5.* fase do processo de reprivatizacdo da EDP (que integra um aumento de
capital da EDP por entrada em dinheiro).
= Autoriza a alienacdo de uma quantidade de accdes que ndo diminua a participagao,

directa ou indirecta, detida pelo Estado no capital social da EDP para um valor
inferior a 15% do respectivo capital social (tendo em conta o aumento de capital supra

de 25 de .
Outubro referido).
= Estabelece que as accdes a alienar sejam objecto de venda directa a EDP ou outras
instituicdes, as quais ficam obrigadas a sua posterior colocacdo junto de outras
entidades que venham a tornar-se accionistas de referéncia da EDP.
RCM Delega no Ministro das Financas e da Administracdo Publica a competéncia para
165/2004, 11 decidir participar no aumento de capital da EDP - Energias de Portugal, S. A., e regula
Novembro o envolvimento do Estado nessa operagao.
RCM . o - . . .
Regula a venda directa de referéncia de acc¢des representativas do capital social da EDP
166/2004, 11 .
- Energias de Portugal, SA.
Novembro
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6.” Fase Reprivatizacao

(Alienacao de 4,38 % do capital social da EDP)

Decreto-Lei
209-A/2005,
2 Dezembro

= Aprova a 6.* fase do processo de reprivatizacdo da EDP. Incide sobre accdes
representativas do capital social da EDP até um montante que ndo exceda 5% do
respectivo capital social.
= Concretiza-se através de alienacdo directa das acgdes, mediante a emissdo pela
Parpitiblica, de obrigacdes que sejam susceptiveis de permuta ou reembolso com acc¢des
representativas da EDP.

RCM
186-A/2005,
9 Dezembro

Determina as condi¢des finais da 6. fase do processo de reprivatizacdo da EDP -
Energias de Portugal, S. A.

7.% Fase Reprivatizacio

(Alienacao de 4,44% do capital social da EDP)

Decreto-Lei

= Aprova 7.* fase de reprivatizacio do capital social da EDP- Energias de Portugal, SA.

= Incide sobre ac¢des representativas do capital social da EDP até um montante que ndo

382/2007, de exceda 5% do  respectivo capital social.
15 de = Concretiza-se através de alienacdo directa das acgdes, mediante a emissdo pela
Novembro Parptiblica, de obrigacdes que sejam susceptiveis de permuta ou reembolso com ac¢des
representativas da EDP.
RCM 176- Determina um conjunto de condigdes complementares da 7.* fase de reprivatizagdo do
A/2007, 3 . . . .
Dezembro capital social da EDP - Energias de Portugal, S. A., sociedade aberta.

8.” Fase Reprivatizacao

(Nota: esta fase jd foi aprovada, mas ainda néo se concretizou)

Decreto-Lei

= Aprova a 8.% fase de reprivatizag@o do capital social da EDP-Energias de Portugal, SA

= Incide sobre acc¢des representativas do capital social da EDP até um montante que nao

105/2010, de exceda 10% do respectivo capital social.
1 de = Concretiza-se através de alienacdo directa das acgdes, mediante a emissdo pela
Outubro Parpublica, de obrigacdes que sejam susceptiveis de permuta ou reembolso com ac¢des
representativas da EDP.
RCM . - a L
Fixa as condi¢des concretas da 8.* fase do processo de reprivatizagdo da EDP -
79/2010, 12 .
Energias de Portugal, S. A.
Outubro
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Consumo de electricidade por tecnologia

Reparticao do consumo de electricidade por tecnologia (em GWh)

2009 2010 2011E 2012E 2013E 2014E 2015E 2016E 2020Epe;31¢i‘_2'::§3'°

Cenario PNAER

Eolica 4012 5695 7493 9025 9264 10806 11577 11577 12179 12781 12781 13355 14158 14445  20.6%
Mini hidrica 694 660 85 1380 902 999 1047 109 1145 1197 1301 1353 1405 1500  20%
Solar 20 3 139 208 297 455 633 847 1066 1298 1543 1800 2075 2367  20%
Ondas 0 0 0 0 0 0 7 46 112 164 217 283 381 545 03%
Térmicas PRE 5437 51077 5966 7311 12855 13441 13949 14304 14508 14618 14708 14817 14926 15035  24.0%
Hidricas PRO 8982 5802 6965 14357 9453 10136 10.148 10200 9896 10593 10990 12104 12823 12823  183%
Carvio PRO 11663 10424 11942 6553 13.052 11729 10306 10306 10306 10306 10306 10306 10306 10306  18,1%
Gés natural PRO 10802 12693 11581 10737 6520 5265 5628 5153 6854 6137 6275 6633 4875 4239  97%
Outros 960 680 184 11 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 00%
Total da produciio nacional  42.570 41.164 d5.095 49.582 52.444 52830 53204 53537 56.067 57.094 58121 60.650 60949 61269 950%
Saldo Importador 7488 9431 4777 2623 2776 279 2821 2833 2967 3022 3076 3210 3226 3243 50%
Total do Consumo 50.058 50.595 49.872 52205 55219 55.626 56115 56371 59.034 60.115 61.197 63860 64.174 64512  100,0%

Cenario Intermédio

Edlica 4012 5695 7493  9.025 9264 10806 11577 11.577 12179 12781 12781 13355 13.964 13.999 20,5%
Mini hidrica 694 660 825 1.380 902 988 1.024 1.024 1.024 1.024  1.024 1.024 1.024 1.024 1,7%
Solar 20 33 139 208 297 434 483 483 483 483 483 483 483 483 0,8%
Ondas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,0%
Térmicas PRE 5437 5177 5966 7311 12855 13441 13937 14239 14363 14363 14363 14363 14363 14.363 23,6%
Hidricas PRO 8982 5802 6965 14357 9453 10.136 10.148 10209  9.896 10593 10.990 12.104 12.823 12.823 18,3%
Carvdo PRO 11663 10424 11942 6553 13.152 11.729 10306 10306 10306 10306 10306 10.306 10306  10.306 18,1%
Gds natural PRO 10.802 12.693 11581 10737 6520 5297 5818 5700 7815 7544 8173 9016 7985 8270 12,0%
Outros 960 680 184 11 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,0%
Total da produgiio nacional  42.570 41.164 45.095 49.582 52444 52.830 53.294 53.537 56.067 57.094 58.121 60.650 60.949 61.269 95,0 %
Saldo Importador 7488 9431 4777 2623 2776 2796 @ 2.821 2.833 2967 3.022 3076 3210 3226 3.243 5.0%
Total do Consumo 50.058 50.595 49.872 52205 55.219 55.626 56.115 56.371 59.034 60.115 61.197 63.860 64.174 64.512 100,0%
Cenario Inves timento Minimo

Edlica 4012 5695 7493  9.025 8493 8493 8493 8493 8493 8493 8493 8493 8493 8493 14,3%
Mini hidrica 694 660 825 1.380 853 853 853 853 853 853 853 853 853 853 1,4%
Solar 20 33 139 208 209 209 209 209 209 209 209 209 209 209 0,4%
Ondas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,0%
Térmicas PRE 5437 5177 5966 7311 12589 12589 12,589 12580 12,589 12589 12589  12.589 12589  12.589 21,2%
Hidricas PRO 8982 5802 6965 14357 9453 10.136 10.148 10209  9.896 10.593 10990 12.104 12.823 12.823 18,3%
Carvao PRO 11.663 10424 11942 6553 13.152 11729 10306 10306 10306 10.306 10306 10.306 10306  10.306 18,1%
Gés natural PRO 10.802 12.693 11.581 10.737  7.693 8820 10.694 10.877 13719 14.050 14.680 16096 15674 15994 21,3%
Outros 960 680 184 11 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,0%
Total da produciio nacional  42.570 41.164 45.095 49.582 52.444 52.830 53.294 53.537 56.067 57.094 58.121 60.650 60.949 61.269 95,0 %
Saldo Importador 7488 9431 4777 2623 2776 279  2.821 2833 2967 3.022 3076 3210 3226 3.243 5,0%
Total do Consumo 50.058 50.595 49.872 52.205 55219 55.626 56.115 56.371 59.034 60.115 61.197 63.860 64.174 64.512 100,0%
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Conceito

Autonomia Energética

Baixa Tenséo Especial

Baixa Tensao Ordindria

Balanca de Pagamentos

Balanca Financeira

Centrais de Albufeira

|BPI

Definicdo

Tensao cujo valor entre fases ¢ igual ou superior a uma tensao dada, varidvel de pais para pais. Em numerosos paises da
Europa, entende-se por alta tensao a tensdo superior a 1.000 volts.

Quociente entre a producéo de energia primdria e o consumo de energia primaria (valores anuais).

Tensao cujo valor entre fases € inferior a uma tensao dada, varidvel de pais para pais (geralmente 1000 volts). Em
Portugal, a baixa tensdo entre fases tem geralmente o valor de 380 volts.

Poténcias contratadas superiores a 41,4 kVA.

Fornecimentos ou entregas em BT para poténcias contratadas iguais ou inferiores a 41,4 kVA. Inclui os fornecimentos
destinados a Iluminagao Piblica (IP).

A balanca corrente regista as transac¢des da balanca de pagamentos relativas a importagdo e exportacao de bens e
servicos (incluindo viagens e turismo), aos rendimentos e as transferéncias correntes (incluindo transferéncias correntes
piblicas coma Unido Europeia e remessas de emigrantes e imigrantes) entre residentes do pais e ndo residentes.

A balanca de bens e servigos regista as transacdes de bens e servi¢os (items resultantes de actividades produtivas)
entre residentes do pais e ndo residentes.

A balanca de capital regista as transferéncias de capital e a compra/venda de activos nao financeiros ndo produzdos,
entre residentes do pais e ndo residentes.

A balanca de pagamentos sumaria as transac¢des econdmicas entre os residentes de umpais e nio-residentes durante
umdeterminado periodo, usualmente umano. Engloba as transacc¢des de bens, servicos, rendimentos, transferéncias e
activos e passivos financeiros. Usualmente a balanga de pagamentos divide-se em duas componentes principais: a
balanga corrente (inclui bens e servigos, rendimentos e transferéncias correntes) e a balanga de capital.

A balanca financeira demonstra as aquisicoes/alienacoes liquidas de activos e passivos financeiros (inclui investimento
directo, investimento de carteira, derivados financeiros, outro investimento e activos de reserva). Da soma da balanga
corrente e da balanga de capital obtém-se a posi¢ao de credor liquido (superavit) ou de devedor liquido (défice) de um
pais face ao resto do mundo. Este somatério € conceptualmente idéntico ao saldo liquido da balanga financeira que
mostra a forma como o saldo das balangas corrente e de capital € financiado.

Combustivel com origem na degradagdo biolégica anaerébica da matéria orgénica contida nos efluentes agro-pecuarios,
agro-industriais ou urbanos e nos aterros de Residuos Sélidos Urbanos, sendo constituido por uma mistura de gases: o
metano (CH4) em percentagens que variamentre os 50% e os 70% e o restante essencialmente diéxido de carbono (CO2).
A producio de biogds enquadra-se no conceito de producdo emregime especial.

Matéria organica, quer seja de origem vegetal quer animal, que pode ser utilizada como fonte de energia. A biomassa tem
origemna fotossintese, através da qual os produtores primarios fixam o CO2 da atmosfera, utilizando a energia da
radiagdo solar e o transformam na matéria que compde as plantas. Tipos de biomassa que sao usados para fornecer
energia: (i) residuos, incluindo-se nestes os residuos florestais e os das industrias da fileira florestal, (ii) os residuos
agricolas e das industrias agro-alimentares bem como os seus efluentes, (iii) excreta animal proveniente das exploragoes
pecudrias, (iv) a fracgdo orgénica dos residuos sélidos urbanos, (v) esgotos urbanos, (vi) culturas energéticas incluindo
as culturas de curta rotagdo.

British thermal unit , unidade de energia inglesa. A quantidade de 1 BTU é definida como a quantidade de energia
necessdria para elevar a temperatura de uma massa de uma libra de dgua de 39,2° F a 40,2° F.

Calor trocado quando a massa de um grama de dgua passa de 14,5 °C para 15,5 °C.

Centrais hidroeléctricas que tém capacidade de armazenamento de dgua, permitindo um aprovisionamento de energia ao
longo do tempo. A utilizacdo dessa energia ja tem associado umcusto de oportunidade, que serd maior ou menor
consoante o regime hidrolégico e o nivel de armazenamento das albufeiras, tendo tambémem conta as restricdes de
exploracdo dos aproveitamentos hidroeléctricos (como por exemplo, regularizagio de caudais, abastecimento de dgua as
populacdes, manutencgao das cotas de explora¢do para fins turisticos e agricolas).
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Definicio

Centrais hidroeléctricas que ndo tém capacidade de armazenamento de dgua, fazendo com que a dgua seja turbinada
assim que o nivel de afluéncia de d4gua o justifique. Na presencga de umregime hidrolégico himido, a valorizagdo da 4gua
nestas centrais é proxima de zero.

Producdo combinada de energia eléctrica e energia térmica. A produgdo de electricidade a partir de centrais de cogeracio
enquadra-se no conceito de produgdo emregime especial.

Cogeragdo comrecursos renovaveis tais como biocombustiveis s6lidos, biocombustiveis gasosos com origem industrial
e biocombustiveis gasosos com origem em aterro sanitdrio. A utilizacao destes recursos emsistemas de cogeracao
permite, além do aspecto fundamental da valorizagao energética, beneficios ndo quantificaveis tais como o escoamento
de residuos/sub-produtos armazenados, eliminacdo de odores, minimizacéo de impactes ambientais sobre a camada de
0zono, etc. Sdo ainda utilizados em cogeracao outros combustiveis renovdveis nomeadamente gis de coque, gds de
refinaria e gds de pirdlise, entre outros. A producao de electricidade a partir de centrais de cogera¢do enquadra-se no
conceito de produgio emregime especial.

Contrato celebrado ao abrigo do Decreto-Lein.® 183/95, de 27 de Julho, entre um produtor vinculado e a entidade
concessiondria da RNT, através do qual o produtor se comprometeu a vender a entidade concessiondria da RNT a
capacidade total da instalagio produtora de acordo comas condigdes técnicas e comerciais nele estabelecidas, tendo a
REN Trading, ao abrigo do Decreto-Lein.® 172/2006, de 23 de Agosto, sucedido a entidade concessiondria da RNT na
sua posicdo contratual relativamente aos contratos nao cessados de acordo comos mecanismos previstos no Decreto
Lein.® 240/2004, de 26 de Dezembro.

Custos definidos nos termos do Decreto-Lei n.° 240/2004, de 27 de Dezembro, emresultado da cessacdo dos CAE. Esta
cessacgdo confere a umdos seus contraentes o direito a receber, a partir da data da respectiva cessacgao antecipada, uma
compensacio pecunidria, designada por CMEC, destinada a garantir a manuteng¢do do equilibrio contratual entre as
partes contraentes, subjacente ao respectivo CAE, e a obtengdo de beneficios econémicos equivalentes aos
proporcionados por esse contrato que ndo sejam adequadamente assegurados através das receitas expectdveis em
regime de mercado.

Consiste na energia mecanica originada pela movimentacao da camada superficial da 4gua do mar pelo vento ou por
fenémenos geoldgicos, e que é proporcional ao quadrado da amplitude e ao periodo de movimento da onda. Esta
tecnologia ¢ relativamente nova e, actualmente, considera-se que ainda ndo é economicamente competitiva com outras
tecnologias mais maduras, como o caso da energia eélica. A producao de electricidade combase na energia das ondas
enquadra-se no conceito de produgdo emregime especial.

Consiste no aproveitamento da energia cinética contida no vento para produzir energia mecanica, através da rotagio das
pés, transformando-a em energia eléctrica através de um gerador eléctrico. A energia eléctrica produzida num parque
edlico é evacuada através de uma linha eléctrica com ligacdo a uma subestacdo que permite a alteracio de média para alta
tensao, permitindo, assim, a ligac@o ao sistema nacional de distribui¢ao de energia. Entre as formas de produgéo de
energia eléctrica a partir de fontes renovaveis, a tecnologia que permite a produgao de energia eléctrica a partir do vento
¢é a tecnologia mais testada e amadurecida. A producéo de electricidade a partir do vento enquadra-se no conceito de
producdo emregime especial.

Energia consumida nos sectores dos transportes, indidstria, comércio, agricultura, piiblico e doméstico, excluindo o
abastecimento para o sector da transformacdo de energias e para as proprias inddstrias energéticas.

Energia gerada por painéis contendo células fotovoltaicas ou solares que, sob a incidéncia do sol, produzem energia
eléctrica. A conversao directa de energia solar em energia eléctrica ¢ realizada nas células solares através do efeito
fotovoltaico que consiste na geracdo de uma diferenca de potencial eléctrico através da radiacdo. O efeito fotovoltaico
ocorre quando fotoes (energia que o sol carrega) incidem sobre dtomos (no caso dtomos de silicio), provocando a
emissdo de electrdes, gerando corrente eléctrica. Este processo nao depende da quantidade de calor, pelo contrdrio, o
rendimento da célula solar cai quando sua temperatura aumenta. A produgio de electricidade a partir do sol enquadra-se
no conceito de produgio emregime especial.

Energia potencial e cinética das dguas. A producio de electricidade a partir de centrais hidroeléctricas (com poténcia
superior a 30 MW) enquadra-se no conceito de produgdo emregime ordindrio.

Energia produzida a partir de fontes esgotdveis existentes na natureza, como combustiveis fésseis (ex: carvio, petrleo e
gds natural).
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Conceito Definicéo Fonte

Energia associada as modificacdes da constitui¢cao do niicleo de um dtomo. Esta energia pode ser libertada durante um
processo de desintegragdo radioactiva (usando materiais altamente radioactivos, como, por exemplo, o urinio). Nas
centrais nucleares, as reac¢des nucleares em cadeia sao controladas de modo a que esta energia seja libertada de forma
gradual, sob a forma de calor. Tal como acontece nas centrais que usam combustiveis fosseis, o calor ¢ utilizado para
produzir vapor de d4gua que, por sua vez, ird accionar uma turbina, conseguindo, assim, gerar energia eléctrica. A sua
produgdo enquadra-se no regime ordindrio.

EUROSTAT

Energia Nuclear

Energia que pode ser utilizada directamente ou que vai ser sujeita a transformac@o, incluindo a energia utilizada nos

processos de transformagdo e as perdas inerentes a esses processos. Engloba os recursos energéticos ndo renovaveis

Energia Primaria (carvdo mineral, petréleo bruto, gds natural e minérios radioactivos), os recursos renovaveis (radiacdo solar directa, INE
biomassa, residuos industriais, hidroelectricidade, vento, geotermia, energia térmica dos oceanos, marés, ondas e

correntes maritimas) e a frac¢ao renovédvel dos residuos sélidos urbanos.

5 a 9 q 5 o Acrete o Portal Energias
Energia Renovavel Energia produzida a partir de fontes inesgotédveis existentes na natureza. . g
Renoviveis
Energia que utiliza a radiac@o solar principalmente para o aquecimento de dguas, podendo também produzir-se vapor e .
5 P - ~ 98 8 A . . _ Portal Energias
Energia solar térmica electricidade. A producio de electricidade a partir de energia solar térmica enquadra-se no conceito de producio em Renovaveis

regime especial.

. Ultimo produto da destilagdo do petréleo, que tem grande aplicagio como combustivel em estufas (fogdes), caldeiras, .
Fueldleo - . Porto Editora
fornos e motores de combustdo interna.

Mistura de hidrocarbonetos leves encontrada no subsolo, na qual o metano tem uma participacdo superior a 70% em

Gas Natural Galp Energia
volume.

Intensidade Energética Quociente entre o consumo bruto de energia e o Produto Interno Bruto (PIB) (valores anuais). INE
Unidade de trabalho, energia e de quantidade de calor do Sistema Internacional (SI). O joule € o trabalho produzido por INE
uma forca de 1 newton cujo ponto de aplicac@o se desloca 1 metro na direc¢ao da forca.

Tensdo entre fases cujo valor eficaz é superior a 1 kV e igual ou inferior a 45 kV. ERSE
Constitui um mercado regional de energia eléctrica, permitindo aos consumidores no espago ibérico adquirir energia OMIP
eléctrica numregime de livre concorréncia, a qualquer produtor ou comercializador que actue em Portugal ou Espanha.

Mini-hidricas Central hidroeléctrica de pequena dimensao (capacidade instalada inferior a 10 MW). A producio de electricidade a Instituto Camoes
partir de mini-hidricas enquadra-se no conceito de produgiao emregime especial. (Lextec)
Tensio entre fases cujo valor eficaz é superior a 110kV. ERSE

Entidade gestora responsével pela plataforma de compensacao do mercado de derivados ibérico, assumindo a posicao

OMIClear de Contraparte Central emtodas as operagdes por siregistadas, garantindo o cumprimento das obrigacoes de ambas as OMIP
partes, ou seja, assume-se como compradora face ao vendedor e como vendedora face ao comprador.
Bolsa de derivados do MIBEL, sendo assimresponsavel pela negociagao de contratos de derivados cujo activo

OMIP subjacente € a electricidade e afins, disponibilizando contratos futuro, forward e swap . A negociagao no mercado OMIP
processa-se emcontinuo ou em leildo.
Mistura, em propor¢des varidveis, de hidrocarbonetos e que nas condi¢des normais é um liquido negro, em geral menos

Petroleo denso que a 4gua, e mais ou menos fluido, de acordo coma sua origem. A unidade de medida é tipicamente o Barril Brent INE
com 159 litros.

Poténcia Instalada Valor correspondente a soma das poténcias nominais dos equipamentos. INE

Produgio efectuada emunidades de produgdo de energia termoeléctrica baseada na queima de biomassa florestal,
industrial ou animal numa caldeira que produz vapor que aciona uma turbina que, por sua vez, produz electricidade. No
LSl TG [ (W ta (i 21 (N caso de uma central de cogeragdo, o calor residual originado nos processos termodindmicos de geragdo de energia
partir de biomassa eléctrica é também aproveitado. A produgdo estd dependente do regular fornecimento da biomassa utilizada, nas
condi¢des especificas de humidade que permitem uma queima e produgdo de energia eléctrica mais eficientes. A
producio de electricidade com base em biomassa enquadra-se no conceito de producdo emregime especial.

DGEG
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Conceito Definicio

- .. Produgio efectuada emunidades de produgdo de energia termoeléctrica a carvao. Baseia-se na queima deste
Producio de electricidade a ¢ p ¢ 8 al

e e combustivel numa caldeira que, como resultado, produz vapor que acciona uma turbina que, por sua vez, produz

electricidade.

Producao efectuada emunidades de producao de energia termoeléctrica a fueldleo. Baseia-se na queima deste

- . . combustivel numa caldeira que, como resultado, produz vapor que acciona uma turbina que, por sua vez, produz
Producio de electricidade a 4 P o] que, p! Z P

. c electricidade. A capacidade instalada deste tipo de tecnologia tem vindo a ser reduzida em detrimento de outras
partir do fueldleo

tecnologias, como por exemplo o gds natural. A producao de electricidade em centrais a fuel6leo enquadra-se no
conceito de produgdo em regime ordindrio.

Produciao efectuada mediante a queima de gas natural que, como resultado, produz vapor que acciona uma turbina que,
porsua vez, produzelectricidade. No caso de uma central a Ciclo Combinado, utiliza-se a elevada temperatura dos gases
LT TG S TR (S GG Y de escape da turbina de géds para produzir vapor, que move uma segunda turbina. Trata-se de uma tecnologia madura e é
partir do gés natural aquela que, actualmente, permite atingir o mais alto nivel de eficiéncia de producdo de electricidade a partir de
combustiveis fésseis e o menor nivel de emissdes de CO2 por unidade de energia eléctrica produzida. A produgio de
electricidade a partir do gds natural enquadra-se no conceito de produgao emregime ordindrio.

No quadro legal vigente é considerada PRE a producao de energia eléctrica:

* Combase emrecursos hidricos para centrais até 10 MVA e nalguns casos até 30 MW
* Que utilize outras fontes de energia renovavel;

¢ Combase emresiduos (urbanos, industriais e agricolas);

* Embaixa tensdo, com poténcia instalada limitada a 150 kW;

* Por microproducao, com poténcia instalada até 5,75 kW

 Através de umprocesso de cogeracao.

Producio em Regime
Especial (PRE)

Producio em Regime A que ndo se enquadra no regime PRE. Inclui as grandes hidricas, e as centrais térmicas a carvao, fueléleo ou gds
Ordinario (PRO) natural.

. -~ Residuo doméstico ou similar da inddstria, coméreio ou servigos na sua fracgao biodegradavel que € incinerado em
Residuos sélidos urbanos

®RSU) instalagdes especificas para a producéo de electricidade. A produgio de electricidade combase em RSU enquadra-se no

conceito de producio emregime especial.

REIGIR VIR D@ BBl Diferenca entre as importagdes e exportagdes de energia eléctrica.

NI NIRRT VBT TNIEIN Organizacdo do sistema eléctrico em Portugal continental, definida pelo D.L. n.° 182/95, de 27 de Julho, constituido por
(SEN) dois subsistemas: o Sistema Eléctrico de Servico Piblico (SEP) e o Sistema Eléctrico Independente (SEI).

Ea unidade de energia priméria consagrada mundialmente, correspondendo a um hipotético petréleo que liberta na sua
combustio um calor correspondente a 10 Geal/ton (ou 41,87 GJ/ton). A conversdo de um consumo de energia final para
umconsumo em energia primaria utilizando a unidade tep obriga a defini¢do de coeficientes de conversao.

Tonelada equivalente de
petroleo (TEP)

O watt € a poténcia de um sistema energético no qual é transferida uniformemente uma energia de 1 joule durante 1
segundo (unidade de poténcia).

Um Wh € a quantidade de energia utilizada para alimentar uma carga com poténcia de 1 watt pelo periodo de uma hora.
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Principais fontes de informacao

» Agéncia Internacional de Energia (AIE)

* Associagdo de Energias Renovaveis (APREN)
* Banco de Portugal

* Banco Mundial

* Bloomberg

* BlueNext

e Centro de Fusao Nuclear

* Conselho de Reguladores do MIBEL

* Direc¢do Geral de Energia e Geologia (DGEG)
* EDP

e Endesa

* Entidade Reguladora dos Servigos Energéticos (ERSE)
* Eurostat

¢ Fundo Monetario Internacional (FMI)

* Galp

* Generg

e Iberdrola

e Iberwind

e Infopédia

e Instituto da dgua (INAG)

* Instituto de Engenharia Mecanica e Gestao Industrial (INEGI)
e Instituto Nacional de Estatistica (INE)

e Legislacdo do Sector

* Mibel

* Nordpool

* Noticias da imprensa nacional

* OMEL

* OMIP

e Portal da Energia

e Portal Energias Renovaveis

e Portal do Governo

* REN

* Renewable

* Tejo Energia

e Turbogds

* U.S. Energy Information Administration
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“A  presente publicacio ndo consubstancia qualquer conselho,
recomendag@o ou proposta de investimento, seja de que natureza for. Os
resultados, conclusdes e opinides constantes da presente publicacio
baseiam-se em informagao obtida junto de fontes consideradas fidveis, mas
as suas precisdo e completude ndo podem ser garantidas pelo Banco BPI.
O Banco BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus administradores,
directores ou outros colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer
perda, directa ou potencial, resultante da utilizacdo desta publicacdo ou dos
seus conteidos. O Banco BPI e os seus colaboradores poderdo deter
posicdes em qualquer activo mencionado nesta publicacdo. Nenhuma parte
desta publicag@o pode ser reproduzida ou transmitida de qualquer forma ou

por qualquer meio, sem a prévia autorizacdo do Banco BPL.”
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