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Comentario de Mercado Taxas de juro nos principais mercados
Nos EUA, a informacgéo economica or?te_m publicada revelou-se gal UEM R. Unido EUA
melhor do que o esperado. Assim, o indice de precos no produtor
aumentou 0.5% mom em Junho, beneficiando de um crescimento de 9/N -0.420% -0.420% 0.453% 0.415%
0.7% mom nos pregos dos servicos e de 0.8% nos precos dos bens 1 mas ~0.410% -0.410% 0.383% 0.506%
produzidos. O indicador subjacente, que exclui bens mais volateis
como alimentagdo e energia, aumentou 0.4% mom. Em termos
homologos, o indice global aumentou 0.3% e o subjacente 1.3%. 6 meses -0.210% -0.210% 0.225% 0.995%
Também nos EUA, os dados relativos aos pedidos semanais de
subsidio de desemprego registaram um comportamento melhor do
que o esperado, situando-se em 254 mil na semana terminada a 9 de 5 anos 1.889% -0.575% 0.372% 1.081%
J’ul_ho, 0 mesmo numero de h_a uma semana a_ltras. A média moével das 10 anos 3.116% -0.040% 0.791% 1.522%
dltimas quatro semanas caiu para 259 mil, o que compara com - .
. . L. . L Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas pela

264.75 mil na semana anterior. A proxima reuniao do Comité de Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convencéo Actual/360, com
politica monetaria da Reserva Federa é no dia 27 de Julho, sendo excepcéo das da libra esterlina, em que a publicagéo na Bloomberg é com base na convengao Act/365,

2 ; mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields
_provaVEI que este _banco central opte por manter malte_rac_io o das obrigacdes do tesouro da Alemanha no mercado secundario. A partir de 31-Mar-2015 as taxas
intervalo da taxa de juro dos fed-funds. Contudo, dados os sinais de  puplicadas neste quadro n&o s&o as taxas de referéncia (Euribor e Libor).
consolidagdo do crescimento ndo se pode excluir totalmente a

possibilidade de alteragédo desse mesmo intervalo.
Principais indices accionistas
Surpreendendo a maioria dos participantes do mercado, mas
em linha com as ultimas declaracées do seu Governador, o 14-Jul Var. a YTD Var. 12 meses

O,
Banco de Inglaterra mante\{e a taxa repo em 0.5% e O Dow Jones 18.508 0.74% 6.21% 5 510
montante de compras de activos de longo prazo em 375 mil

milhdes de GBP. A primeira decisdo teve apenas um voto S&P 500 2,166 0.61% 5.96% 2.69%
desfavoravel enquanto que a decisdo quanto a manutengdo do

3 meses -0.280% -0.280% 0.286% 0.539%

1 ano -0.100% -0.100% 0.186% 1.470%

° > ! ! Nasdaq 100 4,592 0.56% -0.04% 1.51%
montante de compras de activos foi unanime. As declaracdes que
acompanharam a decisdo reforcou a ideia de que o Banco de Nikkei225 16,386 0.95% -13.91% -19.62%
Inglaterra prefere esperar pela publicacdo do relatério de inflagdo, N0 g\ ro Stoxx 50 2,968 1.42% -9.18% _17.73%
dia 4 de Agosto, para determinar os estimulos a adoptar.
PSI 20 4,584 0.65% -13.71% -20.50%
No merj:ado Ci';lmb?al,_ a_ Iil:?ra_esterl_ina mant_eve a tendéncia de |gex 35 8,564 1.06% 210.27% _23.94%
apreciacédo face as principais rivais e o iene continuou a perder valor,
na expectativa de que novos estimulos, fiscais e monetarios, poderdo ~ DAX 10,079 1.49% -6.18% -12.48%
ser implementados para reinflacionar a economia. Paralelamente, os  cac 40 4,391 1.29% _5.30% _12.74%
principais indices bolsistas mantiveram a tendéncia de subida
FTSE 100 6,661 -0.14% 6.71% -1.37%

beneficiando de expectativas favoraveis relativamente aos resultados
das empresas no segundo trimestre do ano.

Spreads das obrigagdes do tesouro face ao Bund (10 anos) Taxas Swap
Espanha Portugal Italia Grécia EUR uUsD GBP JPY
1.9

Nota: cotagdes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Var. diaria (pb): 0.3 -0.5 -1.0 2 anos -0.231% 0.846% 0.532% -0.158%
5 anos -0.141% 1.056% 0.611% -0.180%
Spreads obrig. tesouro face ao Bund (10 anos) 10 anos 0.316% 1.376% 0.897% -0.055%
Pontos base 1200 | 15 anos 0.634% 1.585% 1.083% 0.098%
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Informacao cambial

Cotacgdes Variagéo Analise técnica
. - Volatilidade alt. Tendéncia o =
FxngBoE e DI NG00 0dis | esarega 1OV iaOnes  Recomendaees
diaria
EUR/USD 1.1157 1.1110 0.20% 2.34% 14.5% - 1.103 - 1.221 compre
USD/JPY 105.66* 105.47 0.95% -12.31% 15.5% v 103.38 - 106.81 venda
EUR/JPY 117.88 117.21 1.17% -10.27% 26.8% v 114.79 - 119.62 venda
EUR/GBP 0.8331 0.8323 -1.32% 13.21% 25.2% <« 0.82 - 0.8571 neutral
EUR/CHF 1.0900 1.0894 -0.28% 0.16% 6.9% <« 1.0799 - 1.11 neutral

* Cambio implicito
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