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Até ao final do més ocorrem trés reunides de politica
monetaria de trés das principais autoridades monetarias

mundiais: Reserva Federal, Banco Central Europeu e Banco do 0/N -0.380% -0.380% 0.460% 0.415%
Japéao. E na primeira semana de Agosto tem lugar a reuniéo do 1 mas ~0.365% -0.365% 0.354% 0.508%
Banco de Inglaterra. A expectativa de que as autoridades
monetdrias irdo acomodar ainda mais as suas politicas, ou pelo menos
sinalizar essa possibilidade, suportou a tomada de risco durante a 6 meses -0.200% -0.200% 0.208% 1.020%
ultima semana, antecipando-se que, no curto prazo, esta postura
menos avessa ao risco continue. Note-se, contudo, que o elevado
grau de incerteza a que a economia mundial esta actualmente votada, 5 anos 1.950% -0.569% 0.396% 1.140%
continua a reflectir-se num ambiente de elevada volatilidade.

3 meses -0.280% -0.280% 0.264% 0.549%
1 ano -0.080% -0.080% 0.172% 1.500%

10 anos 3.135% -0.021% 0.816% 1.590%

L. . . . B Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas pela
No préximo dia 21 de Julho € a vez do BCE reunir para avaliar a Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengéo Actual/360, com

situacao econdmica e financeira da zona euro e os eventuais excepcéo das da libra esterlina, em que a publicagéo na Bloomberg é com base na convengao Act/365,

efeitos que acontecimentos externos possam ter no Mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields
- e das obrigagdes do tesouro da Alemanha no mercado secundario. A partir de 31-Mar-2015 as taxas
andamento da actividade, de forma a decidir o teor da sua puplicadas neste quadro nao séo as taxas de referéncia (Euribor e Libor).

politica monetaria. Muito provavelmente, o BCE ird manter
inalteradas as suas principais medidas, tanto no que se refere aos
principais instrumentos (taxas de juro) como no que respeita aos
programas de compra de activos. Todavia, é de esperar que o
discurso de Mario Draghi reforce a possibilidade de adopcéo de novas

medidas, caso se verifigue um arrefecimento mais acentuado da

. . . . Dow Jones 18,551 0.19% 6.46% 2.57%
actividade, ja que que o aumento da incerteza associado ao resultado
do referendo britanico, tenderd a reflectir-se em adiamento de S&P 500 2,168 0.28% 6.06% 1.94%
demsoe_s de_lnvestlmento e de consumo. Esta expectativa é paten~te Nasdaq 100 4,627 0.80% 0.73% -0.75%
nas estimativas de evolugé@o dos indicadores PMI e do ZEW aleméo
que serdo publicados esta semana. Os primeiros deverdo indicar Nikkei 225 16,498 0.00% -13.32% -20.11%
expansdo da actividade, mas a um ritmo mais lento do que na gy Stoxx 50 2,959 0.01% _9.45% -19.39%
primeira metade do ano, e o ZEW alemao devera confirmar os receios
dos investidores, registando uma queda. A taxa de inflagdo continua PSI 20 4,581 0.41% -13.79% -21.90%
em niveis insatisfatorios — ainda que em Junho tenha melhorado para |gex 35 8,549 0.21% 210.43% _25.54%
0.1% vs -0.1% em Maio.
DAX 10,100 0.33% -5.99% -13.48%
CAC 40 4,371 -0.03% -5.73% -14.70%
FTSE 100 6,709 0.59% 7.47% -0.98%

Nota: cotagdes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Spreads das obrigagdes do tesouro face ao Bund (10 anos) Taxas Swap
Espanha Portugal Italia Grécia EUR uUsD GBP JPY
2.8 2.5 1.1

Var. diaria (pb): 4.1 2 anos -0.231% 0.901% 0.521% -0.143%
5 anos -0.138% 1.118% 0.611% -0.155%
Spreads obrig. tesouro face ao Bund (10 anos) 10 anos 0.329% 1.441% 0.935% -0.018%
Pontos base 1200 | 15 anos 0.652% 1.643% 1.128% 0.140%
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EUR/USD 1.1053 1.1077 0.39% 2.04% 14.5% - 1.0968 - 1.1221 compre
USD/JPY 105.69* 106.03 1.14% -11.84% 15.5% “r 103.43 - 107.7 neutral
EUR/JPY 116.82 117.49 1.63% -10.05% 26.8% «» 114.79 - 119.62 neutral
EUR/GBP 0.8337 0.8328 -0.45% 13.28% 25.2% «» 0.8257 - 0.8484 neutral
EUR/CHF 1.0869 1.0885 0.39% 0.07% 6.9% <« 1.0799 - 1.0948 neutral

* Cambio implicito
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