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Na Zona Euro, os Uultimos indicadores econdmicos sao
consistentes com a continuacdo de um cenario de recuperagéao
contida, com o indicador preliminar PMI compésito quase
inalterado nos 53.3 pontos no més de Agosto (53.2 pontos em
Julho). De acordo com os dados da Markit, este resultado
correspondeu a evolugdes similares no indicador da actividade dos
servicos (passou de 52.9 para 53.1) e na producdo manufactureira
(passou de 53.9 para 54.0), o que aponta para um impacto limitado
das consequéncias do resultado do referendo britanico, pelo menos
para ja. As expectativas para o futuro estdo um pouco mais
condicionadas, com as expectativas dos empresarios do sector dos
servigos para o préximo ano no seu nivel mais baixo desde Dezembro
de 2014. Na mesma direccdo, o indicador de confianca dos
consumidores, publicado pela Comissdo Europeia, registou uma
descida de 0.6 pontos para os -8.5 em Agosto, quando comparado
com Julho. Os dados por pais mostram que a Alemanha
continua a apresentar um ritmo de crescimento bastante mais
so6lido, quando comparado com a Franca, embora esta possa
vir a mostrar este trimestre o maior crescimento do ano.

O forte crescimento da venda de novas habitagdes nos Estados
Unidos confirma as indicagcdes de um crescimento suportado
pela procura doméstica americana. A venda de novas casas subiu
inesperadamente em Julho, estando 12.4% acima do verificado em
Junho, e chegando ao nivel anualizado de 654 mil casas, o mais
elevado desde Outubro de 2007 (porém ainda bastante abaixo dos
maximos de 2005 antes do rebentar da bolha imobiliaria americana).
Em comparacdo com o mesmo més de 2015, as vendas cresceram
31.3%. Estes resultados fazem com que demorasse 4.3 meses para
esgotar o inventario de casas disponiveis, o nimero mais baixo desde
Junho de 2013 (4.9 meses em Junho). O PMI preliminar para o
sector manufactureiro desceu para 52.1 pontos em Agosto,
corrigindo depois do maximo de 9 meses (52.9) em Julho.
Apesar disso, a média de Julho e Agosto indica que o 3° trimestre
devera ser o melhor para a indlGstria americana, o que devera ajudar
o crescimento do PIB neste periodo.

Comen de Mercado Taxas de s principais mercados

-0.420% -0.420% 0.212% 0.450%
1 més -0.410% -0.410% 0.204% 0.410%
3 meses -0.290% -0.290% 0.183% 0.630%
6 meses -0.210% -0.210% 0.147% 1.400%
1 ano -0.060% -0.060% 0.120% 1.635%
5 anos 1.888% -0.525% 0.204% 1.136%
10 anos 3.025% -0.090% 0.559% 1.541%

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas pela
Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengéo Actual/360, com
excepgdo das da libra esterlina, em que a publicagdo na Bloomberg é com base na convengéo Act/365,
mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields
das obrigacdes do tesouro da Alemanha no mercado secundario. A partir de 31-Mar-2015 as taxas
publicadas neste quadro n&do s&o as taxas de referéncia (Euribor e Libor).

Principais indices accionistas

23-Ago Var. d YTD Var. 12 meses

Dow Jones 18,497 -0.30% 6.15% 12.38%
S&P 500 2,177 -0.29% 6.53% 10.48%
Nasdaqg 100 4,794 -0.26% 4.36% 14.21%
Nikkei 225 16,598 0.32% -12.80% -14.60%
Euro Stoxx 50 2,957 -0.37% -9.50% -8.93%
PSI 20 4,703 0.04% -11.48% -11.06%
IBEX 35 8,457 0.08% -11.39% -17.66%
DAX 10,482 -0.59% -2.43% 3.53%

CAC 40 4,387 -0.30% -5.39% -5.26%
FTSE 100 6,817 -0.61% 9.21% 10.17%

Nota: cotagdes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Espanha Portugal Italia Grécia EUR uUsD GBP JPY
Var. diaria (pb): 0.0 0.0 0.0 0.0 2 anos -0.207% 0.999% 0.417% -0.058%
5 anos -0.135% 1.158% 0.485% -0.038%
Spreads obrig. tesouro face ao Bund (10 anos) 10 anos 0.276% 1.409% 0.721% 0.090%
Pontos base 15 anos 0.579% 1.563% 0.888% 0.253%
500 1200
800 22-Ago Var. di Var. 12 meses
300
500 QOuro ($/t 0z) 1338.2 -0.23% 26.08% 15.27%
200 Brent ($/bbl) 49.4 -3.01% 32.38% 8.56%
400
100 ::MW: o~ = 200 Principais eventos / indicadores para o dia de hoje
Pais/regiao Evento Esperado Ultimo
o o
Ago-15 out-15 Dez-15 Fev-16 Abr-16 Jun-16 Ago-16 Alemanha PIB (yoy) 1.8 1.8
Espanha Portugal Italia Irlanda Grécia (ELD) EUA Pl’e(;OS hab. (mom) 0.3 0.2
Fonte: Bloomberg | | jA Venda hab. Exist. (mom) -0.4 1.1

Informacao cambial

Anélise técnica
Volatilidade ult.
30 dias

Tendéncia
estratégia
diaria

Prev. diaria suporte / Recomendacdes

resisténcia

Cotacdes Variacao
Fixing BCE Fecho D'a. TED Ele
anterior ano

EUR/USD 1.1339 1.1311 -0.04% 4.19%
USD/JPY 100.08* 100.23 -0.09% -16.66%
EUR/JPY 113.48 113.39 -0.12% -13.19%
EUR/GBP 0.8600 0.8573 -0.48% 16.61%
EUR/CHF 1.0896 1.0885 -0.06% 0.07%

7.5% v 1.1269 - 1.1365 venda
15.1% <« 99.53 - 100.93 neutral
10.8% “r 112.61 - 114.11 neutral
7.7% v 0.8573 - 0.8628 venda
5.0% <« 1.0824 - 1.0945 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg
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Analise Técnica 23-agosto
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Tendéncia Forga Analise Técnica
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resisténcia referidos ndo forem postos em
causa.

Variagdo
Fecho Dia
Europa anterior
0,8579 -0,41%  16,69% 0,8600
Tendéncia Forga Analise Técnica
diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
v fraca 0,8573 0,8628
0,8515 0,8691
Recomendagdes - Persiste o movimento de
correcgdo depois de terem sido alcancados
novos maximos. Mantenha-se comprador de

libras contra euros se os valores de resisténcia
indicados ndo forem postos em causa.

Inicio Ano Fixing BCE
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2016-05-24 - 20160829 (UIS) Variagdo

Fecho Dia o Fecho dia
Inicio Ano

Europa anterior anterior

4.696,5 -0,20% -10,96% 4.705,8

Tendéncia Forga Analise Técnica

diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
<) fraca 4.674,0 4.754,0
4.645,0 4.761,0

Recomendagdes - Aguarda-se o fim do recente
movimento de correcgdo e o surgimento de
uma acgdo de consolidagdo nos actuais niveis.
Mantenha-se neutral.
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-38.400
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- Tendéncia Forga Analise Técnica
diaria

2016-05-23 -2015-08-29 (MAD) Variagdo

Fecho Dia - Fecho dia
: Inicio Ano .
Europa anterior anterior

8.579,3 8.468,0

1,31% -9,02%

tendéncia Suportes Resisténcias

- fraca 8.506,0 8.653,0
8.468,0 8.721,0
RecomendagGes - Estd a surgir interesse

comprador depois do recente movimento de
correcgdo. Seja comprador se os valores de
suporte apontados ndo forem postos em
causa.




