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9 de Novembro

Comen de Mercado

Os mercados estavam em ligeira alta em expectativa dos
resultados da eleicdo americana. A altura da redaccéo deste

Taxas de juro nos principais mercados
gal UEM R. U o EUA

texto, o Dow Jones e o NASDAQ subiam ambos 0.4%. Nas bolsas 9/N -0.420% -0.420% 0.208% 0.550%
europeias reflectiu-se igualmente o impacto do voto nos Estados 1 mes _0.420% _0.420% 0.207% 0.570%
Unidos, com o Euro Stoxx 50 a subir 0.42%. O PSI 20 fechou a

subir 0.15%. Se por um lado a candidata dos Democratas leva S Meses -0.300% -0.300% 0.201% 0.890%
vantagem, o facto de haver alguma incerteza, conjugado com a 6 meses -0.210% -0.210% 0.201% 1.450%
méa experiéncia das sondagens em relacdo ao Brexit, estdo a

levar os investidores a assumirem uma posi¢cdo mais expectante. Lano -0.040% -0.040% 0.206% 1.605%
De acordo com a previséo final do agregador de sondagens que é 5 anos 1.858% -0.418% 0.541% 1.291%
mais conservador quanto as probabilidades de Clinton, esta 10 anos 3.2319% 0.154% 1 202% 1 830%

devera ficar 3-4 pontos a frente na votagcdo, com uma
probabilidade de cerca de 70% de ser eleita. Hoje as bolsas
deverdao reflectir o resultado eleitoral, sendo expectavel que este
seja um choque assimétrico: ou seja, devera originar ganhos

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas pela
Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengéo Actual/360, com
excepgdo das da libra esterlina, em que a publicagdo na Bloomberg é com base na convengéo Act/365,
mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields

das obrigacdes do tesouro da Alemanha no mercado secundario. A partir de 31-Mar-2015 as taxas
publicadas neste quadro n&do s&o as taxas de referéncia (Euribor e Libor).

Principais indices accionistas

modestos no caso da eleicdo de Clinton, mas perdas
significativas com a vitoria de Trump.

Na Alemanha, os dltimos dados deixam algumas duvidas
quanto a solidez do crescimento econémico futuro. A

producgédo industrial caiu 1.8% mom em Setembro, a maior 08-nov Var. d YTD Var. 12 meses
quebra dos ultimos dois anos; ainda assim, este nUmero seguiu- ) ) .
se a um crescimento de 3.0% (revisto em alta) no més anterior. DPOW Jones 18,226 1.89% 4.60% 1.76%
No conjunto do 3° trimestre, a produgédo industrial cresceu 0.3% s&P 500 2,129 2.09% 4.15% 1.41%
qog. Os dados do comeércio externo, também divulgados ontem, Nasdad 100 4773 5 a0 3 900 1 390
apontam igualmente para uma dinamica relativamente fragil: as a ' A U =E
exportagées diminuiram 0.7% em Setembro, mais do que a Nikkei 225 17,177 1.61% -9.75% -10.84%
descida de 0.5% das importacdes. O excedente comercial
LR " Euro Stoxx 50 3,009 1.85% -7.90% -13.23%
encolheu de EUR 21.6 mil milhes em Agosto para EUR 21.3 mil ? ? ?
milhdes em Setembro. O desempenho do consumo privado e dos PSI 20 4,554 1.70% -14.29% -17.14%
gastos estatais tem estado a suportar o crescimento aleméo, que o 5 o
podera desacelerar no 3° trimestre, tendo aumentado 0.7% e IBEX S5 8,919 1.45% -6.55% -14.68%
0.4%, respectivamente, no 1° e 2° trimestres do ano. DAX 10,457 1.93% -2.66% -4.83%
. . ~ . P CAC 40 4,461 1.91% -3.79% -10.49%
As exportacbes e importagdes chinesas cairam,
respectivamente, 7.3% yoy e 1.4%6 yoy. FTSE 100 6,807 1.70% 9.04% 7.13%
Nota: cotagdes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.
Spreads das obrigacdes do tesouro face ao Bund (10 anos) Taxas Swap
Espanha Portugal Italia Grécia EUR uUsD GBP JPY
Var. diaria (pb): 0.0 0.0 0.0 0.0 2 anos -0.152% 1.073% 0.618% -0.030%
5 anos 0.029% 1.330% 0.814% -0.031%
Spreads das obrigacdes do tesouro face ao Bund (10 anos) 10 anos 0.527% 1.693% 1.165% 0.085%
15 anos 0.871% 1.887% 1.355% 0.268%
450.0
350.0
07-nov Var. di YTD Var. 12 meses
300.0
250.0 Ouro ($/t 0z) 1278.9 -1.97% 20.48% 17.35%
200.0 Brent ($/bbl) 45.7 0.15% 22.45% -3.73%
500 e, NN
100.0 - N N - N N N
MM Principais eventos / indicadores para o dia de hoje
50.0 —r
0.0 Pais/regiao Evento Esperado Ultimo
nov-15  jan-16 mar-16 mai-16  jul-16 set-16 nov-16 Portugal Bal. Com. Set (MME) - 1.2
Espanha s Portugal | talia — | rlanda Portugal Tx Desemprego 3T - 10.8
EUA Stocks Set (mom) 0.2 0.2

Informacao cambial

Cotacgdes Variacéo Andlise técnica
Volatilidade ult.
30 dias

Tendéncia
estratégia
diaria

Prev. diaria suporte / Recomendacdes

resisténcia

Inicio do
ano

Dia

Fecho .
anterior

Fixing BCE

EUR/USD 1.1038 1.1029 -0.08% 1.59% 7.4% v 1.0992 - 1.1077 venda
USD/JPY 104.78* 105.0200 0.55% -12.68% 9.2% - 104.27 - 105.22 compre
EUR/JPY 115.66 115.8200 0.43% -11.33% 7.0% - 115.08 - 116.28 compre
EUR/GBP 0.8909 0.8916 0.17% 21.27% 12.2% - 0.8852 - 0.8944 compre
EUR/CHF 1.0778 1.0764 0.10% -1.04% 2.8% “r 1.0708 - 1.0828 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg
Esta publicacdo destina-se exclusivamente a circulacédo privada. A informacao nela contida foi obtida de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendacdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo néo coincidir com a posi¢cdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizacé@o desta publicacdo ou seus contetidos . O BPI e seus colaboradores poderdo deter posi¢cdes em qualquer activo mencionado nesta publicacdo. A reproducdo de parte ou totalidade desta publicacédo

€ permitida, sujeita a indicacéo da fonte.




Analise Técnica 8-novembro
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Price:
GBP

-0,92

.88

-0.87
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0,84

Variagdo

Fecho Dia
Europa anterior

Inicio Ano Fixing BCE

1,1046 0,07% 1,75% 1,1038

Tendéncia Forga Analise Técnica
didria  tendéncia suportes Resisténcias
v fraca 1,0992 1,1077
1,0956 1,1143
Recomendagdes - Perante o presente

movimento de subida, aguarda-se por uma
accdo de tomada de proveitos. Considera-se
adequado abrir posicbes longas em ddlares
contra euros nos actuais niveis (apostando
numa correcgdo a actual dinamica).

Variagdo
Fecho Dia
Europa anterior

0,8908 0,08% 21,16% 0,8909
Tendéncia Forga Analise Técnica
CEE tendéncia Suportes Resisténcias
- fraca 0,8852 0,8944
0,8823 0,8977

Inicio Ano Fixing BCE

2016-08-09 - 201611-14(UUS)

Price:
BUR
- 4.850

-4.800

15 2
agosto 2006

Recomendagbes - Embora tenha ocorrido um
movimento de correcgdo, pode ser uma
oportunidade de compra de euros contra libras
(novas posigdes ou reforgo).

Variagdo

Fecho Dia o Fecho dia
Inicio Ano

Europa anterior anterior

4.560,3 0,14%  -13,54% 4.554,1

Tendéncia Forga Analise Técnica

diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
- fraca 4.517,0 4.604,0
4.476,0 4.625,0

!'.,_\1 THONSON BEUTERS

IBEX 35
Daily JIBEX

2015-08-08 -2016-11-14 (MAD)

Price:
BUR

-9.100

~8.700

-8.600

-8.500

4-8.400

Recomendagdes - Apds o recente movimento
de correcgdo/queda, podem surgir
oportunidades de compra. Seja comprador se
os valores de suporte indicados ndo forem
postos em causa.

Variagdo

Fecho Dia - Fecho dia
: Inicio Ano .
Europa anterior anterior

8.927,1 0,09% -5,33% 8.918,8

Tendéncia Forga Analise Técnica

diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
- fraca 8.792,0 8.974,0
8.755,0 9.041,0

Recomendacdes - Apds o recente movimento
de correcgao/queda, podem surgir
oportunidades de compra. Seja comprador se
os valores de suporte indicados nao forem
postos em causa.



