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Comentario de Mercado

O ministro das finangas de Angola alterou o pedido de assisténcia ao FMI,
adicionando uma componente de financiamento através da requisi¢cdo de
um Extended Fund Facility (EFF). As negociagSes das medidas e montantes
envolvidos terdo lugar em outubro e deverdo ter como base de partida a
implementagdo do Programa de Estabilizagdo Macroecondmica e do Plano
de Desenvolvimento Nacional (2018-2022). A assisténcia podera ter a
duragdo de 2 anos, podendo se estender por mais um ano adicional. O
montante é ainda desconhecido, mas nido devera exceder os 2.996 milhdes
de ddlares no caso de um programa de 2 anos, segundo as regras do FMI
(para casos ndo excepcionais). Estimamos que a taxa de juro ndo seja
superior a 3.5% - tendo ja em conta a taxa de juro dos Special Drawing
Rights (a “moeda” do FMI) e as vdrias taxas habituais neste tipo de
empréstimos. Os mercados reagiram positivamente, tendo as yields dos
Eurobonds em mercado secundario caido aproximadamente 40 pontos base.

Foi aprovado e entrou em vigor, nesta quarta-feira, o Fundo de Garantia
de Depdsitos (FGD), que visa reembolsar depdsitos bancarios até ao valor
maximo de 12.5 milhGes de kwanzas por depositante em cada instituicdo.
Trata-se de um passo importante para a melhoria na supervisao e regulagao
do sector bancério angolano; ndo sdo ainda conhecidos os valores das
contribuigdes bancdrias para o FGD, cabendo ao BNA a definicdo das
mesmas.

As receitas em doélares das exportagdes de diamantes cresceram 31.8% yoy
em julho. Este aumento ocorre devido a subida do preco dos diamantes no
mercado internacional (em 21.6%) e ao maior volume exportado (+8,3%).
Desde janeiro, a exportacdo de diamantes aumentou expressivamente: em
volume, as exportagdes totalizaram 6.0 milhdes de quilates, 58.5% acima do
nivel até julho de 2017; por outro lado, a subida dos precos permitiu que
este volume de exportagGes se traduzisse em receitas de 780 milhGes de
dodlares (+82% yoy).

0O kwanza voltou a depreciar, perdendo 1.87% do seu valor face ao euro no
leildo de divisas do dia 20 de agosto. Presentemente, o EUR/AOA esta a ser
cotado a 311.726 kwanzas por euro.

No mercado internacional, a inesperada queda acentuada nos stocks de
Brent dos EUA levou o pre¢o do Brent a subir de USD 72 para USD 75 por

barril, sendo esta a primeira subida do prego nas ultimas quatro semanas.

Exportac¢do diamantifera
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Previs6es macroecondmicas

Indicador 2017* 2018** 2019**
Variagdo PIB (%) 1.4 21 25
Inflagdo (%) 31.7 21.0 15.0
Balanga Corrente (% PIB) -0.9 0.4 0.35
*PIB e Saldo da Balanga Corrente: estimativa do Ministério das Finangas; Inflagdo: nimero final do INE ~ **Média das

previsdes compiladas pela Bloomberg

Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragio
Fitch B Estédvel 2018-04-25
Moody's B3 Estavel 2018-04-27
Standard & Poor's B- Estavel 2017-08-11
Mercado cambial e monetario

Variagdo
24-08-18 7 dias(p.p./%) YTD (p.p./%) 12 m (p.p./%)

LUIBOR O/N 16.43% 0.09 0.03 -5.66
USD/AOA* 269.51 -0.34% -38.43% -38.44%
EUR/AOA* 311.73 -1.83% -40.52% -40.53%
EUR/USD 1.16 1.29% -3.50% -1.81%
USD/ZAR* 14.25 2.70% -13.13% -7.39%

* O cdlculo da variagdo do USD/AOA, EUR/AOA e USD/ZAR é feito de modo inverso de modo a avaliar directamente a
apreciagdo/depreciagdo do Kwanza (e do Rand) face a estas moedas

Leildes semanais de OTs / BTs

Prazo Taxa de Oferta Procura Colocado
desconto
BT (364 dias) 18.42% 21,304 21,304 21,304
OT USD (1 ano) 5.90% 50 50 50
OT USD (5 anos) 5.90% 295 228 228
OT (2 anos) 21.82% 40,000 7,990 7,990
OT* (5 anos) 5.00% 848 600 600
OT* (6 anos) 5.25% 2,275 2,275 2,275
OT* (7 anos) 5.50% 1,119 193 193

Nota: os valores (com excepg¢do da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milhdes
de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Reservas e disponibilizagdo de divisas
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