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Comentdrio de Mercado

Foram alteradas as regras de contribuicdo para a Seguranga Social,
passando os trabalhadores a descontar a partir do vencimento liquido. Até
aqui, o calculo da contribuicdo era determinado a partir do salario base;
deste modo, esta alteracdo devera constituir uma diminuigdo do
rendimento liquido dos trabalhadores. Por outro lado, esta medida podera
levar a uma subida, em 2019, da receita orgamental com contribuigdes
sociais. O Executivo espera um aumento de 3.8% nestas receitas no OGE
2019, havendo assim potencial para que esta previsdo seja superada, dado
o provavel aumento nominal de saldrios para compensar a elevada inflagdo.
As alteragOes entraram em vigor esta quarta-feira, dia 26 de dezembro.

A petrolifera francesa Total e a Sonangol vao desenvolver uma rede
conjunta de postos de combustivel, tendo ocorrido ja a inauguragdo do
primeiro posto, nas imedia¢cdes do mercado de Sdo Paulo. A rede contara
com 45 postos ja existentes da Sonangol. Segundo a Total, "dependendo do
resultado do processo de liberalizagdo em curso", a petrolifera pretende
também incluir nesta parceria atividades relacionadas com a logistica e
oferta de produtos petroliferos, incluindo a importagdo e armazenagem de
produtos refinados. Nos mercados internacionais, o Brent continua a
acompanhar a volatilidade de fim de ano, estando a negociar agora em
torno dos USD 53. A média de previsdes da Bloomberg aponta para um
prego em torno de USD 72.5 em 2019.

O Kwanza manteve-se relativamente estavel esta semana, confirmando
um ano de elevada perda de valor da moeda angolana. Desde dezembro
de 2017, o Kwanza perdeu quase metade do seu valor (-46,2%) face ao
Délar. O intervalo entre o cambio oficial e paralelo continua préximo dos
32,9%, ainda acima do objectivo de final de ano das autoridades angolanas
(20%).

Em outubro de 2018, o crédito malparado somava 27.1% do crédito total,
menos 5.6 p.p. face ao pico de maio de 2018, e ligeiramente abaixo do
registado um ano antes (27.8%).

De acordo com a Bloomberg, o Banco Millennium Atlantico planeia
dispersar até um terco do seu capital em bolsa, parcialmente através da
BODIVA. Em relagdo ao BANC (Banco Angolano de Negdcios e Comércio), o
BNA decidiu prolongar por 90 dias o periodo de intervengdo no banco.

Exportacdo petrolifera e receitas governamentais petroliferas*
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*Inclui direitos da concessionaria (Sonangol)
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PrevisGes macroecondmicas

Indicador 2017* 2018** 2019**
Variagdo PIB (%) -0.1 1.8 2.5
Inflagdo (%) 31.7 20.3 15.0
Balanga Corrente (% PIB) -0.5 1.2 24
*PIB e Saldo da Balanga Corrente: estimativa do Ministério das Finangas; Inflagdo: nimero final do INE ~ **Média das
previsdes compiladas pela Bloomberg
Rating soberano

Agéncia Rating Outlook Ult. alteragio
Fitch B Estavel 2018-04-25
Moody's B3 Estavel 2018-04-27
Standard & Poor's B- Estavel 2017-08-11
Mercado cambial e monetario*

Variagdo
28-12-18 7 dias (p.p./%) YTD (p.p./%) 12 m (p.p./%)

LUIBOR O/N 16.75% -0.05 0.35 0.36
USD/AOA 308.61 0.07% 85.99% 85.99%
AOA/USD 0.0032 -0.07% -46.23% -46.23%
EUR/AOA 353.02 0.23% 90.41% 90.41%
EUR/USD 1.15 0.72% -4.59% -4.09%
USD/ZAR 14.44 -1.38% 16.62% 16.90%

*Varia¢do do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza face ao USD

Leildes semanais de OT's / BT's

Taxa de
Prazo Oferta Procura Colocado
desconto

BT (84 dias) 13.60% 10,000 8,062 1,002
BT (105 dias) 17.06% 10,603 10,603 2,510
BT (295 dias) 19.05% 8,256 8,256 905
OT (3 anos) 23.00% 6,042 6,042 6,042
OT* (5 anos) 5.00% 2,653 675 675
OT* (7 anos) 5.50% 1,980 364 364
Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA.

* OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs

Reservas e disponibilizacdo de divisas
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Prego do petrdleo (Brent Angola) e Preco da Eurobond 2025
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