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Portugal: Inflagdo em 1.0% no ano de 2018 (IPC nacional)

Observado

e Taxa de variacdo homdloga estimada para dezembro: 0.7% (o valor apurado para novembro foi 0.9%)
e Taxa de variacdo média de 2018 estimada: 1.0%

e Avariacdo mensal do IPC tera sido -0.2% (-0.4% em novembro e 0.0% em dezembro 2017).

Avaliacao

e Na estimativa preliminar da inflagdo para 2018 o INE avanga com valores de 1.0% para o IPC e 1.2% para
o IPC harmonizado. Ambos ligeiramente abaixo das expectativas do BPI Research.

e A taxa de variacdo homdloga do indice de Precos no Consumidor (IPC) desacelerou ligeiramente para
0,7% em dezembro (o valor apurado para novembro foi 0,9%), apenas 0.1 p.p. abaixo do estimado pelo
BPI Research.

e A desaceleracdo de 0.2 p.p. deve-se ao comportamento da taxa de variacgdo homodloga do indice de
produtos energéticos que tera diminuido de 4,7% em novembro para 1,5% em dezembro.

e A variacdo homodloga da inflacdo subjacente (indice total excluindo produtos alimentares ndo
transformados e energéticos) foi 0,6% (0,5% no més anterior) continuando a evoluir de forma muito
moderada.

e A variagdo mensal do IPC estimada pelo INE situou-se em -0,2% (-0,4% em novembro e 0.0% em
dezembro de 2017).

e 0O indice Harmonizado de Pregos no Consumidor (IHPC) tera registado uma variagio homdloga de 0,6%
(0,9% em novembro).

o Eexpectavel que nos proximos meses a inflagio venha a refletir a desaceleragdo dos precos do petréleo.

e Os dados finais referentes ao més de dezembro serdo publicados no préoximo dia 11 de janeiro.

Estimativa Preliminar Dezembro 2018
(%)

Dezembro

Variagdo homdéloga do IPC ago/18 set/18 out/18 nov/18 2018 2018

verificado estimado

IPC Total 1.22 1.40 0.96 0.86 0.68 0.80

IPC subjacente? 0.61 0.87 0.45 0.49 0.57 0.70
lexcl. energia e alimentares ndo transformados

Média da v:i\rlagao mensal do 2004-2009  2010-2015 2016 2017 . .2018 . 2018

IPC no més de Dezembro verificado estimado

IPC Total 0.02 0.06 0.04 -0.04 -0.22 -0.10

IPC subjacente? 0.08 0.11 -0.09 -0.02 0.06 0.20

lexcl. energia e alimentares n3o transformados
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Fonte: BPI Research, a partir dos dados do INE.

Daniel Belo, Economista, BPI Research, e-mail: daniel.filipe.belo@bancobpi.pt

AVISO SOBRE A PUBLICACAO “NOTA BREVE” DO BPI

Publicacdo do Banco BPI preparada pela sua Area de Estudos Econdmicos e Financeiros que contém informacdes e opinibes
provenientes de fontes consideradas confidveis. O Banco BPI ndo garante a precisGo do mesmo e ndo é responsdvel por erros ou
omissées neles contidos. Este documento tem um objetivo puramente informativo, razdo pela qual o Banco BPI ndo é responsdvel,
em qualquer caso, pelo uso que dele se faz. Opinibes e estimativas sdo propriedade da drea e podem estar sujeitas a alteragbes sem
aviso prévio.

Banco BPI, SA - 2018
Rua Tenente Valadim, 284 4100-476 Porto  Telef.: (351) 22 207 5000  Telefax: (351) 22 207 58 88
Largo Jean Monnet, 1-92 1269-067 Lisboa Telef.: (351) 213101186  Telefax: (351) 21 315 39 27 hacer del



