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Comentdrio de Mercado PrevisGes macroecondmicas

A economia angolana voltou a contrair no 3T 2018. Mais concretamente, o PIB Indicador. 2018* 2019%* 2020%*
angolano caiu 1.6% em termos homadlogos. Este é o quarto trimestre consecutivo
de contragdo da economia, embora se trate de uma descida menos acentuada do
que a registada nos dois ultimos trimestres. No acumulado dos primeiros trés Inflagio Média (%) 196 15.0 14.4
trimestres de 2018, o PIB diminuiu 2.8% homdlogo. Importa ter em conta que os
dados anteriores sofreram uma revisdo significativa. As quebras homdlogas no 12

Variagdo PIB (%) -1.7 2.5 2.8

Balanga Corrente (% PIB) 2.0 2.4 0.75

*PIB e Balanca Corrente - previsdes FMI; Inflagdo - INE
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg

Rating soberano

e 22 trimestres de 2018 passaram, respetivamente, de 4.7% para 2.2%, e de 7.4%
para 4.5%. Os nimeros conhecidos até ao momento apontam para a possibilidade
de uma recessdo superior a de 2016 (2.5%). De facto, é possivel que o sector

petrolifero no 4T contraia numa dimensdo semelhante a registada no 3T (-10% Agéncia Rating Outlook Ult. alteragdo
homélogo), j& que os nimeros divulgados pelo Ministério das Finangas sobre o

sector petrolifero revelam que o preco médio no 4T 2018 caiu para 74.3 ddlares  Fitch B Estavel 2018-04-25
(72.9 délares no 3T 2018), mas a produgdo média petrolifera caiu de 1.45 mbd no Moody's B3 Estavel 2018-04-27

3T para 1.41 mbd no ultimo trimestre do ano. Porém, no caso da economia n3o-
petrolifera, reina alguma incerteza, impulsionada por varios fatores, sendo o
principal as constantes revisdes significativas dos numeros por parte do INE (e
alguns dados inconsistentes), que dificultam a analise. Serd importante verificar a
evolugdo do Comércio e Construgdo (que juntos representaram 23% do PIB no 3T),
e que'voltaram a crescer em termos homdlogos, ainda que de forma moderada, 18-01.19  7dias(p.p./%) YTD(p.p./%) 12 m (p.p./%)
entre julho e setembro.

Standard & Poor's B- Estavel 2017-08-11

Mercado cambial e monetario*
Variagdo

LUIBOR O/N 16.60% -0.15 -0.15 -1.88
As reservas internacionais liquidas terminam o ano de 2018 em niveis minimos USD/AOA 310.21 10.01% 0.52% 52.82%
desde 2007. De acordo com a informagdo divulgada pelo BNA, as reservas

AOA/USD 0.0032 0.01% -0.52% -34.57%

internacionais liquidas totalizaram 11.1 mil milhdes de délares no final de 2018,
uma quebra de 2.3 mil milhdes de ddlares face ao registado no final de 2017. O EUR/AOA 353.91 -1.00% 0.25% 42.62%
crescimento das receitas petroliferas, em linha com um contexto mais favoravel
do prego do petrdleo, permitiu abrandar o desgaste das reservas face ao que tinha
acontecido em 2017, ano em que a queda foi de 7.4 mil milhdes de dolares. No ~ USD/ZAR 13.82 -0.17% -3.69% 13.89%
mercado cambial, o Kwanza terminou a semana praticamente inalterado face ao *Variagdo do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciagdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a
Délar. No mercado paralelo, no entanto, ocorreu uma depreciacio de 8% para 425~ “2riasic do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciagio do Kwanza face 2o USD

EUR/USD 1.14 -0.60% -0.58% -6.85%

kwanzas por ddlar, passando o gap entre cdmbios para 37%. Leildes semanais de OT's / BT's
Taxa de
. ~ . . Prazo X Oferta Procura Colocado
A taxa de inflagdo acelerou em dezembro, mas no conjunto do ano registou um desconto

nivel inferior a 2017. A taxa de inflagdo homdloga (Nacional) aumentou para

18.6% (18.4% no més anterior), colocando a inflagdo média de 2018 em 19.6%. Em

2019 espera-se que a inflagdo continue a reduzir gradualmente, mantendo-se,

ainda assim, em niveis elevados, considerando o impacto de algumas medidas ~ .re

(como a implementagdo do IVA a partir de julho), o processo de depreciagdo da N&o foram emitidos BTS/OtS esta semana

moeda nacional e o aumento esperado de algumas tarifas.

Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA.
* OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs
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