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Comentdrio de Mercado Previsdes macroeconémicas

Ap6s ter desemper}hado durante dois anos o cargo de .St-?creta'ria d_e Estado Indicador. 2018* 2019%* 2020%*
para o Tesouro e Finangas, Vera Daves foi nomeada Ministra das Finangas.

Um dos principais desafios que vai passar pela mdo da nova ministra é o plano Variagéo PIB (%) 1.2 0.1 2.0

de Privatizag@es (Propriv); por outro lado, o recém aprovado Programa Global

- N , . Inflagdo Média (%) 19.6 17.0 15.0
de Médio Prazo para a emissdo de Titulos de Divida Soberana faz antever uma
nova emissdo de Eurobonds num futuro préximo, possivelmente no inicio de Balanga Corrente (% PIB) 7.0 0.8 03
2020. *PIB - previsdes FMI; Inflagdo - INE; Balanga Corrente - BNA e calc. BFA
**Média das previsdes compiladas pela Bloomberg
A inflagdo homdloga nacional desacelerou no més de setembro para 16,08%, Rating soberano
uma diminuigdo de 1,42 pontos percentuais (p.p.) face ao més de agosto -
valores minimos desde janeiro de 2016. A inflagdo mensal foi de 1,45%, 1 Agéncia Rating Outlook Ult. alteragdo
ponto base acima do registado em agosto (1,44%). O aumento na inflagdo )
Fitch B Negativo 12/07/2019

mensal resultou da variagdo dos pregos nas categorias vestuario e calgado,
salde e recreagdo e lazer. Esperamos que a inflagdo homdloga esteja acima Moody's B3 Estével 27/04/2018
dos 17% no final de 2019. ,

Standard & Poor's B- Negativo 08/02/2019
As Reservas Internacionais Liquidas (RIL) aumentaram USD 405 milhdes em
agosto, para USD 10,8 mil milhées (MM) - valor mais alto desde janeiro _—
deste ano. Em relagdo a dezembro 2018, as RIL aumentaram USD 160 Variacdo
milhdes, um aumento médio de USD 20 m|[h9es por més; no mesmo pierlodo 11/10/19 7 dias (p.p-/%) YTD (p.p./%) 12 m (p.p./%)
de 2017, as RIL observaram uma quebra média mensal de USD 81 milh&es. Em

Mercado cambial e monetario*

termos homdlogos, as RIL cairam USD 1,7 MM. Para dezembro de 2019, o LUIBOR O/N 14.77% 0.38 -1.98 -1.90

limite minimo acordado com o FMI é de USD 9,1 MM. USD/AOA 399,584 4.86% 20.48% 32.27%

Entre janeiro e setembro de 2019, foram vendidos USD 6,9 MM em divisas AOA/USD 0.00250 -4.63% 22.77% -24.40%

aos bancos nacionais pelo BNA, -32,2% yoy. No més de setembro foram EUR/AOA 440,801 5.37% 24.87% 26.40%

alocados USD 970 milhdes, mais USD 225 milhdes do que em agosto e um

aumento de 38,5% comparado ao mesmo periodo de 2018. No mercado EUR/USD 1.1046 0.61% -3.67% -4.72%

cambial, o Kwanza registou uma deprecia¢do bastante acentuada face as USD/ZAR 14.8198 1.53% 3.30% 1.28%
. L R o N o

moedas internacionais, tendo perdldo 1’2.2A’ face alo délar e\Z’OSA face ao *Varia¢do do USD/AOA (ou EUR/AOA) avalia a apreciagdo/depreciacdo do USD (ou EUR) face ao Kwanza, enquanto a

euro. No mercado paralelo o Kwanza continuou estavel face as moedas variagdo do AOA/USD avalia a apreciagdo/depreciacdo do Kwanza face ao USD

internacionais - cotada hoje por USD/AOA 535, segundo o KinguilaHoje; assim

s . 1 !
a diferenga entre os cambios paralelo e oficial encolheu para 33,89% - valor Leildes semanais de OT's / BT's da semana passada

i i i i Taxa de
mais baixo registado desde fevereiro 2019. Praag Oferta Procura Colocado
desconto
Segundo os dados publicados pelo Minfin, nos primeiros 8 meses do ano, BT (6 meses) 12.00% 20,000 1,539 1,000

Angola exportou 5,1 milhGes de quilates em diamantes, -16% face a 2018.
Porém, o prego de exportagdo mais elevado (USD 147,0 em 2019 comparado
com USD 132,5 em 2018) levam a que as receitas de exportagdo sejam apenas
inferiores em 6,7%. No que toca a receita fiscal, o Governo arrecadou cerca de
USD 62 milhdes nos primeiros 8 meses do ano, um aumento homélogo de

BT (1 ano) 14.68% 20,000 23 23

1,4%.
Nota: os valores (com excepgdo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA; valores das OT USD em milh&es
de USD * OT indexada ao USD ** OT indexada aos BTs
Resultados - 15 maiores empresas publicas (2018) Balanga de Pagamentos
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Cambio Oficial e Paralelo Preco do petréleo (Brent Angola) e Pre¢o da Eurobond 2025
600 90 125
80 120
500 115
400 — 70 110
3 105
o
60
300 = 100
3
200 50 95
40 %0
100 85
0 30 80
out/17 jan/18 abr/18 jul/18 out/18 jan/19 abr/19 jul/19 out/19
out/17  jan/18  abr/18  jul/18  out/18  jan/19  abr/19  jul/19  out/19 / Jan/ / juif / Jan/ / ul/ /
e JSD/AOA e JSD/AOA paralelo s Brent Angola (ELE) @ Eurobond (ELD)
Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Financas
Publicagio produzida pelo Gabinete de Estudos Economicos do BFA.

Esta publicagio destina-se exclusivamente a circulago privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fiveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio.
As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, refletindo apenas os seus pontos de vista e podendo nio coincidir com a posig3o do BPI e do BFA nos mercados referidos. O BPI ou o BFA, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por
qualquer perda, direta ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus conteddos . O BPI, o BFA e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer ativo mencionado nesta publicagéo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagio é permitida, sujeita a indicagdo
da fonte



