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China - Desaceleragao: PIB cresceu 6,0% homadlogo no 3T 2019

Dados

e O PIB da China cresceu 6,0% homologo no 3T 2019. A taxa de variagdo trimestral ficou em 1,5%.

Classificacao

O PIB da China aumentou 6,0% homoélogo no 3T 2019, o que representa uma desaceleragdo de 2
décimas face ao 2T e 5 décimas em relagdo ao 3T 2018. Os dados sdo um pouco mais altos do que a
previsdo do BPI Research (5,9%), mas inferior ao consenso dos analistas (6,1%).

e  Em particular, esta desaceleragao ja era esperada devido ao menor dinamismo do setor industrial (que
passou de um crescimento homdlogo de 5,8% no 2T para 5,6% no 3T) e a maior incerteza devido ao
conflito comercial com os EUA e que penalizou as exportagdes chinesas.

e Aevolugdo do nosso indicador de atividade, que estima a evolugcdo da economia com base na trajetdria
dos principais setores econdmicos chineses, sugere que a desaceleragdo da economia chinesa estd a
ser mais acentuada do que os numeros oficiais indicam.

®  Poroutro lado, os dados de atividade de setembro, publicados ao mesmo tempo que os dados do PIB,
mostraram uma evolugdo mais dindmica do que em julho e agosto. Assim, a producado industrial avangou
5,8% homologo (4,4% em agosto) e as vendas a retalho cresceram 7,8% (7,5% em agosto).

¢ Note-se que o estimulo econémico implementado até o momento ndo impediu a continuagao da
desaceleragao. Aguardando ansiosamente os resultados dos préximos trimestres, esperamos que a
economia chinesa continue a desacelerar gradualmente, pois antecipamos uma evolugdo modesta do
setor externo (a incerteza associada ao conflito comercial e a desaceleracdo da procura global
continuardo a prejudicar as exportagdes) e menor dinamismo no setor da construgdo. No entanto, as
autoridades econémicas do pais continuardo a estimular a economia. A China possui uma margem de
manobra relativamente ampla na politica monetdria para implementar novas medidas expansionistas
gue impedirdo uma desaceleragdo abrupta, mas a margem fiscal no quarto trimestre é muito menor,
apods a notavel expansdo da politica fiscal nos trés primeiros trimestres do ano.

e  Apds a publicagdo destes dados, os riscos em torno de nossa previsdo de crescimento para 2019 (6,0%)
permanecem equilibrados.

China: PIB
4T 2018 1T 2019 2T 2019 3T 2019
Verificados Previsao
Var. homdloga (%) 6,4 6,4 6,2 6,0 5,9
Var. trimestral (%)* 1,5 1,4 1,6 1,5 1,3

Nota: (*) Dados ajustados de sazonalidade.
Fonte: BPI Resarch, a partir de dados do Instituto Nacional de Estatistica da China.
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Nota: Média mdvel dos ultimos quatro trimestres para o indice de atividade.
Fonte: BPI Resarch, a partir de dados do Instituto Nacional de Estatistica de China.
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AVISO SOBRE A PUBLICACAO “NOTA BREVE”

A “Nota breve” é uma publicagdo elaborada em conjunto pelo BPI Research (UEEF) e o CaixaBank Research, que
contém informagées e opinides provenientes de fontes que consideramos fiaveis. Este documento possui um
propdsito meramente informativo, pelo qual o BPI e o CaixaBank nao se responsabilizam em caso algum pelo uso que
possa ser feito do mesmo. As opinibes e as estimativas sdo proprias do BPI e do CaixaBank e podem estar sujeitas a
alteragbes sem prévio aviso.
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