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SUMARIO

e  Os sumadrios sdo constituidos por requisitos de informagao conhecidas como “Elementos”. Estes elementos
estdo numerados nas Seccdes A-E (A.1-E.7).

e Este Sumario contém todos os Elementos que deverdo ser incluidos num sumario relativo a este tipo de
valores mobiliarios e Emitente. Uma vez que nem todos os Elementos devem ser obrigatoriamente incluidos,
poderdo existir lacunas na sequéncia de numeragdo dos Elementos.

e Apesar de poder ser necessario inserir um Elemento no sumdrio devido ao tipo de valores mobiliérios e
Emitente, € possivel que ndo possa ser dada informagao relevante sobre um dado Elemento. Neste caso ¢
incluida uma curta descri¢do do Elemento no sumario com a meng¢ao “ndo aplicavel”.

SECCAO A — INTRODUCAO E ADVERTENCIAS

A. | Introdu | Este sumario deve ser lido como uma introdugdo ao Prospeto Base. Qualquer decisdo do

1 cdo e investidor de investir nos valores mobilidrios deve ter em consideragdo o Prospeto Base como
Adverté | um todo. Sempre que uma agéo relativa a informagao contida no Prospeto Base seja intentada
ncias num tribunal, o investidor autor podera, nos termos da legislacdo nacional dos estados-

membros, ser obrigado a suportar os custos de traducéo do Prospeto Base antes do inicio do
processo judicial. Apenas incorre em responsabilidade civil quem tenha elaborado o sumario,
incluindo qualquer traducdo do mesmo, mas apenas se o sumadrio for enganoso, inexato ou
incoerente quando lido em conjunto com as outras partes do Prospeto Base ou quando ndo
fornega, quando lido em conjunto com outras partes do Prospeto Base, informagao
fundamental de forma a auxiliar os investidores na decisdo de investimento nesses valores
mobiliarios.

A. | Consent | [Sujeito as condigdes estabelecidas abaixo, relativas a uma Oferta Néo-isenta (conforme
2 imentos | definido abaixo) de Valores Mobilidrios, o Emitente [¢ o Garante] consente[m] na utilizagdo
do Prospeto Base [pelo/a] [por cada] [Dealer] [Manager] [e pelo(a)]:

)] [[®], [®] [e] [®] [(o[s] "Oferente[s] Inicial[is] Autorizado[s]")];]

2) [Se o Emitente designar intermediarios financeiros adicionais apés a data das
Condi¢des Finais datadas de [@] e publicar detalhes sobre os mesmos no seu sitio de
Internet (www.[®].com), cada intermediario financeiro cujos detalhes tenham sido
dessa forma publicados,

no caso de (1) ou (2) acima, ] [durante o periodo em que ta[is][l] intermediari[os][o]
financeir[os][o] [estej[am/a] autorizad[os][o] a realizar tais ofertas nos termos da Diretiva dos
Mercados de Instrumentos Financeiros (Diretiva 2014/65/UE);]

([cada um, individualmente, /o] “Oferente Autorizado” [e, conjuntamente com os demais,
os “Oferentes Autorizados™)].

O consentimento do Emitente [e do Garante] esta sujeito as seguintes condigdes:

@) o consentimento € apenas valido no periodo que decorre de [®] ([inclusive /
exclusive]) até [e] ([inclusive / exclusive]) (o “Periodo de Oferta”);

(i1) o consentimento apenas se estende a utilizacdo do Prospeto Base para a realizagao
de Ofertas Nao-Isentas (conforme definido abaixo) sobre a tranche dos Valores
Mobiliarios no [o/a] [Reino de] [Republica de] Grdo Ducado do Luxemburgo /
Austria / Bélgica / Croacia / Republica Checa / Finlandia / Franga / Alemanha /
Hungria / Irlanda / Ttdlia / Holanda / Noruega / Poldnia / Portugal / Roménia /
Espanha / Suécia / Reino Unido]; [e]
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[(iii)) o consentimento esta sujeito as seguintes condi¢des adicionais: [@].]

Uma “Oferta Nao-isenta” de Valores Mobiliarios é uma oferta de Valores Mobilidrios que
ndo se encontra isenta do dever de publicagdo de um prospeto nos termos da Diretiva
2003/71/CE, conforme alterada ou revogada.

[Qualquer pessoa (um “Investidor”) que pretenda adquirir ou adquira quaisquer
Valores Mobiliarios a um Oferente Autorizado fa-lo-a, sendo as ofertas e as vendas de
Valores Mobilidrios a um Investidor por um Oferente Autorizado igualmente efetuadas,
nos termos e de acordo com quaisquer outros acordos que vigorem entre o Oferente
Autorizado e o Investidor, designadamente acordos quanto ao preco, alocacdes e
liquidagdo. O Emitente nio sera parte nesses acordos com os Investidores relativos a
oferta ou a venda de Valores Mobiliarios e, consequentemente, essa informag¢ao nao
constara do Prospeto Base nem das Condicdes Finais, devendo um Investidor obté-la
junto de um Oferente Autorizado. A informacéo relativa a uma oferta ao publico sera
disponibilizada no momento em que essa oferta for realizada, e essa informacdo sera
igualmente fornecida pelo Oferente Autorizado relevante no momento de tal oferta.]

[Os Valores Mobiliarios podem ser adquiridos a qualquer intermediirio de mercado
aprovado e admitidos a negociacdo no SeDeX pela Borsa Italiana (cada, um
“Intermediario Autorizado”), e a aquisicao e liquidaciao dos Valores Mobilidrios devera
ser feita de acordo com as regras usuais do SeDeX. Qualquer pessoa (um “Investidor”)
que pretenda adquirir ou adquira quaisquer Valores Mobiliarios de um Intermediario
Autorizado fa-lo-4, e a compra e venda de Valores Mobilidrios a um Investidor por um
Intermediirio Autorizado sera realizada de acordo com quaisquer termos e outros
acordos em vigor entre o Intermediirio Autorizado e o Investidor, incluindo o preco,
alocacées e acordos de liquidagdo. O Emitente ndo sera parte de tais acordos com
Investidores em conexido com a compra ou venda dos Valores Mobiliarios e, em
conformidade, o Prospeto Base e as Condi¢des Finais nio irdo conter tal informacao,
devendo o Investidor obter tal informac¢ao do Intermediario Autorizado.]

[Nao aplicavel; nenhum consentimento serd dado para a utilizagdo do Prospeto Base para
revendas subsequentes dos Valores Mobiliarios.]

SECCAO B — EMITENTE E (SE APLICAVEL) GARANTE

B. | Denomi
1 nacao
legal e
comerci
al do
Emitent
e

[Goldman Sachs International ("GSI" ou o “Emitente”)]
[Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH ("GSW”ou o“Emitente")]

[Goldman Sachs Finance Corp International Ltd (“GSFCI” ou o “Emitente”).]

B. | Domicili
2 o, forma
juridica,
legislaca
0 e pais
de
constitui
¢ao do
Emitent
e

[A GSI ¢ uma sociedade comercial de responsabilidade ilimitada constituida em Inglaterra e
no Pais de Gales. A GSI opera principalmente ao abrigo da lei inglesa. A GSI tem a sua sede
social em Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londres EC4A 4AU , Inglaterra. ]

[A GSW ¢ uma sociedade comercial de responsabilidade limitada (Gesellschaft mit
beschrinkter Haftung) constituida ao abrigo das leis da Alemanha. A GSW opera
principalmente ao abrigo das leis da Alemanha. A GSW tem a sua sede social em
Marienturm, Taunusanlage, 9-10, 60329, Frankfurt am Main, Alemanha. A GSW esta
registada sob o nimero HRB 34439 no registo comercial do tribunal local de Frankfurt am
Main, desde 27 de novembro de 1991.]
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[A GSFCI ¢ uma sociedade anonima constituida em Jersey. A GSFCI opera principalmente
ao abrigo da Lei de Jersey, A GSFCI tem a sua sede social em Grenville Street, St. Helier,
Jersey JE4 8PX.]

B. | Tendénc | [As projecdes da GSI serdo afetadas, possivelmente de forma adversa, pelos

4b | ias desenvolvimentos das economias global, regional e nacional, incluindo no Reino Unido,
conheci | flutuagdes e niveis de atividade nos mercados financeiros, de produtos, cambiais e outros,
das flutuagdes de taxas de juro, desenvolvimentos politicos e militares a nivel global, niveis de
relativas | atividade de clientes e desenvolvimentos juridicos e regulatorios no Reino Unido e demais
ao paises onde a GSI desenvolva os seus negocios.]

Emitent L . .

e [O objetivo da administracdo da GSW ¢é aumentar de forma continua e forte a atividade de
emissdo. Isto deve-se ao aumento da procura em warrants e produtos estruturados,
particularmente no mercado alemao, bem como nos canais de distribuicdo pela GSI. Além
disso, espera-se que num mercado volatil existam multiplas emissdes continuas na area dos
turbo warrants, mini-futures ¢ certificados bonus. Ainda, melhorias adicionais no processo
de emissdo permitem a emissdao de novos warrants e produtos estruturados para serem quase
totalmente automatizados. A GSW ndo espera ter um impacto direto pela saida do Reino
Unido da Unifo Europeia, ja que pode continuar a envolver-se com as filiais como faz hoje.]
[Nao aplicavel; ndo existem tendéncias conhecidas que afetem a GSFCI e as industrias onde
esta opera.]

B. | O grupo | [A Goldman Sachs Group UK Limited, uma sociedade constituida ao abrigo da lei inglesa,
5 do detém 100 por cento de participagdo na GSI. A Goldman Sachs (UK) L.L.C. foi constituida

Emitent | ao abrigo das leis do Estado do Delaware e detém 100 por cento das agdes ordinarias da

e Goldman Sachs Group UK Limited. A The Goldman Sachs Group Inc. (“GSG”), foi
constituida em Delaware e detém uma participag@o de 100 por cento na Goldman Sachs (UK)
LL.C]

[A GSW ¢ uma subsidiaria integralmente detida pela The Goldman Sachs Group, Inc.
(“GSG”)].
[A GSFCI ¢ uma subsidiaria integralmente detida pela GS Global Markets, Inc. (“GS GM™).
A GS GM ¢ uma subsidiaria integralmente detida pelo Goldman Sachs Group, Inc. (“GSG”)].
B. | Previsao | [Nao aplicavel; a GSI ndo fez quaisquer previsdes ou estimativas quanto aos lucros. ]
’ ::tima " [Nao aplicavel; a GSW nao fez quaisquer previsdes ou estimativas quanto aos lucros.]

va [Nao aplicavel; a GSFCI ndo fez quaisquer previsdes ou estimativas quanto aos lucros.]

quanto

aos

lucros

B. | Reserva | [Nao aplicavel; ndo foram feitas reservas no relatorio de auditoria da GSI quanto a sua
10 | sdo informagao financeira historica.]
relatori . . . o
o de [Nao aplicavel; ndo foram feitas reservas no relatorio de auditoria da GSW quanto a sua
.. . | informagao financeira historica.]

auditori

a [Nao aplicavel; ndo foram feitas reservas no relatério de auditoria da GSFCI quanto a sua
informagao financeira histdrica.]

B. | Informa | [A seguinte tabela representa a informagdo financeira histérica fundamental selecionada
12 | c¢do relativamente a GSI:
financei

45080046




Sumario

ra
historic
a
fundam
ental
selecion
ada do
Emitent
e

Em e para os nove
meses terminados
(nao auditados)

Em e para o periodo terminado
( auditado?)

(em milhées de USD) 31de 30 de 30 de novembro de 31 de dezembro de 2017
agosto setembro 2018
de 2019 de 2018

Lucro operacional 1.953 2.581 3.259 2.389

Lucro antes de impostos 1.773 2.398 3.030 2.091

Resultado liquido do periodo 1.356 1.797 2.198 1.557

financeiro

Em (néo auditado)

Em (auditado)

(em milhées de USD) 31 de agosto de 2019

30 de novembro de 2018 31 de dezembro de

2017
Ativos fixos 401 315 210
Ativos correntes 1.171.303 886.652 939.863
Total dos capitais proprios 35.635 33917 31.701

! Durante o periodo terminado a 30 de novembro de 2018, a GSI mudou a sua data final de referéncia contabilistica de 31 de
dezembro para 30 de novembro para conformar o periodo usado pela GSI para efeitos de declaragdes de impostos dos EUA.
Como consequéncia, os valores incluidos no quadro ndo sdo diretamente comparaveis. Todas as referéncias a novembro de 2018
referem-se ao periodo de 11 meses terminado, ou a data, conforme o contexto, 30 de novembro de 2018.]

[A seguinte tabela representa a informagao financeira historica fundamental selecionada

relativamente a GSW:

Em e para o ano terminado em (auditado)

(em EUR) 31 de dezembro 31 de dezembro de
de 2019 2018
Imposto -814.324,68 -389.205,93
sobre o
rendimento
Resultado 1.715.857,30 829.930,59
apos
pagamento
de
impostos /
Resultado
liquido
Em (auditado)
(em EUR) 31 de dezembro de 31 de dezembro
2019 de 2018
Total  do 7.786.953.111,52 7.397.795.665,36
ativo
Total  do 7.050.572,78 5.334.715,48]
capital e
reservas
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[A seguinte tabela representa a informacdo financeira histérica fundamental selecionada
relativamente & GSFCI:

Em e para os seis meses Em e para o ano terminado em
terminados em (néo auditado) (auditado)
(em milhares 30 de junho de 2019 30 de junho 31 de dezembro 31de
de USD) de 2018 de 2018 dezembro
de 2017
Resultado -27.880 -2.746 19.429 35.570
operacional
Resultado
liquido do -27.880 -2.746 19.429 35.570
periodo
financeiro
Nos seis meses terminados em Em (auditado)
(néo auditado)
(em milhares de USD) 30 de junho de 2019 31 de dezembro de 31 de
2018 dezembro
de 2017
Ativos correntes 11.543.768 10.131.841 2.923.466
Ativos liquidos 86.088 414.186 13.090
Total dos capitais proprios 86.088 414.186 13.090]

[Nao ocorreram alteracdes materiais adversas nas perspetivas da GSI desde 30 de novembro
de 2018.]

[Nao ocorreram alteracdes materiais adversas nas perspetivas da GSW desde 31 de dezembro
de 2019.]

[Ndo ocorreram alteragcdes materiais adversas nas perspetivas da GSFCI desde 31 de
dezembro de 2018.]

[Nao aplicavel: ndo ocorreu nenhuma alteragdo significativa na posicdo financeira ou
comercial da GSI desde 31 de agosto de 2019.]

[Nao aplicavel: nao ocorreu nenhuma alteragcdo significativa na posi¢do financeira ou
comercial da GSW desde 31 de dezembro de 2019.]

[Nao aplicavel: ndo ocorreu nenhuma alteragdo significativa na posig¢do financeira ou
comercial da GSFCI desde 30 de junho de 2019.]

. | Eventos
13 | recentes
com
impacto
material
na
avaliaca
oda
solvénci
ado
Emitent
e

[Nao Aplicavel; ndo se verificaram eventos recentes especificos da GSI com relevancia
material na avalia¢ao da solvéncia da GSI.]

[Nao Aplicavel; ndo se verificaram eventos recentes especificos da GSW com relevancia
material na avalia¢do da solvéncia da GSW.]

[Nao Aplicavel; ndo se verificaram eventos recentes especificos da GSFCI com relevancia
material na avaliagdo da solvéncia da GSFCI.]
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B. | Posicio | E favor consultar o Elemento B.5 acima.
14 g?ni tent [A GSI insere-se num grupo de sociedades cuja empresa mae € a The Goldman Sachs Group,
e no seu Inc., e transaciona com, e depende de, entidades que fazem parte desse grupo.]
grupo [A GSW insere-se num grupo de sociedades cuja empresa mae ¢ a The Goldman Sachs
empresa | Group, Inc., e transaciona com, e depende de, entidades que fazem parte desse grupo.]
rial [A GSFCI insere-se num grupo de sociedades cuja empresa mde ¢ a The Goldman Sachs
Group, Inc., e transaciona com, e depende de, entidades que fazem parte desse grupo.]
B. | Ativida | [As atividades principais da GSI consistem na colocagdo e distribuigdo de valores
15 | des mobiliarios, comercializag@o de servigos relacionados com a divida e o capital das empresas,
principa | divida soberana de paises que ndo os Estados Unidos da América e valores mobiliarios
is hipotecarios, contratagdo de swaps e instrumentos derivados, fusdes e aquisigoes, servigos de
consultoria financeira para reestruturagdes/ofertas privadas/locacdo e financiamento de
projetos, corretagem e financiamento imobilidrio, banca de investimento, corretagem e
pesquisa de agdes.]
[O objetivo da GSW consiste na emissdo de valores mobilidrios fungiveis bem como a
realizacdo de transagOes financeiras e transacoes auxiliares a transacoes financeiras. A GSW
ndo esta envolvida em quaisquer transac¢des bancarias conforme definido na Secgdo 1 da Lei
Bancaria Alema nem esta envolvida em operagdes comerciais conforme definido na Secgao
34-C do Cddigo Industrial Alemao (Gewerbeordnung). A GSW realiza acordos contratuais
com a GSI que permitem & GSW cumprir as suas obrigagdes ao abrigo dos valores mobilidrios
emitidos pela mesma.]
[A principal atividade da GSFCI consiste na emissdo de notes estruturadas, warrants e
certificados. Os valores mobiliarios emitidos pela GSFCI sdao vendidos & Goldman Sachs
International. As receitas dessas emissdes sdo objeto de empréstimo a outras entidades do
grupo empresarial. ]
B. | Estrutu | [A Goldman Sachs Group UK Limited, uma sociedade constituida ao abrigo da lei inglesa,
16 | ra detém 100 por cento de participagdo na GSI. A Goldman Sachs (UK) L.L.C. foi constituida
acionist | ao abrigo das leis do Estado do Delaware ¢ detém 100 por cento das ag¢des ordinarias da
aede Goldman Sachs Group UK Limited. A The Goldman Sachs Group Inc. foi constituida em
dominio | Delaware e detém uma participagdo de 100 por cento na Goldman Sachs (UK) L.L.C. [A
sobre o | GSG ¢ a sociedade holding do grupo de sociedades que compreendem o GSG e as suas
Emitent | subsidiarias consolidadas (o “Grupo”).]]
¢ [A GSW ¢ uma subsidiaria integralmente detida pela The Goldman Sachs Group, Inc.. E
favor consultar igualmente o Elemento B.5.]
[A GSFCI ¢ uma subsidiaria integralmente detida pela GS GM. A GS GM ¢ uma subsidiaria
integralmente detida pela The Goldman Sachs Group, Inc.. E favor consultar igualmente o
Elemento B.5.]
B. | Notacao | [Eliminar o Elemento B.17 caso o Anexo XII seja aplicdvel]
17 :(e) riseo [A notagdo de risco para a apreciag@o da divida a longo prazo da GSI é de A+ pela S&P, de
Emitent A pela Fitch, e de Al pela Moody’s. Os valores mobiliarios ndo foram objeto de notacdo de
e ou dos risco ]
Valores | [Nao aplicavel; ndo foi atribuida qualquer notagdo de risco 8 GSW ou aos Valores
Mobilia | Mobiliarios.]
rios
[Nao aplicavel; nao foi atribuida qualquer nota¢do de risco a GSFCI ou aos Valores
Mobiliarios.]
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[Aos Valores Mobilidrios foi atribuida a notagdo de risco [¢] pela
[S&P]/[Fitch]/[Moody’s]/[especificar outra].]

Naturez
ae
finalida
de da
Garanti
a

[Eliminar o Elemento B.18 caso o Anexo VI ndo seja aplicavel|

[As obrigagoes de pagamento e (dependendo da frase seguinte deste paragrafo) as obrigagdes
de entrega da GSI, decorrentes dos Valores Mobiliarios emitidos por esta, sdo garantidas pelo
The Goldman Sachs Group, Inc. (“GSG” ou “Garante”) ao abrigo de uma garantia regida
pelas leis do Estado de Nova lorque datada de 25 de julho de 2019, (conforme alterado de
tempos em tempos (a “Garantia”). O Garante s6 ¢ obrigado a pagar um montante em
numerario (o “ Montante Fisico da Liquidacdo da Disrupcio ) em vez de entregar os
ativos a entregar (os “Ativos a Entregar ) se o Emitente falhar na satisfagdo das suas
obrigacdes de entrega nos termos dos Valores Mobilidrios. A Garantia serd graduada ao
mesmo nivel que todas as outras dividas ndo garantidas e ndo subordinadas do Garante.]

[As obrigagoes de pagamento e (dependendo da frase seguinte deste paragrafo) as obrigagdes
de entrega do GSFCI decorrentes dos Valores Mobilidrios emitidos por esta, sdo garantidas
pelo [The Goldman Sachs Group, Inc. (“GSG” ou “Garante”) ao abrigo de uma garantia
regida pelas leis do Estado de Nova lorque datada de 25 de julho de 2019, (conforme alterada
de tempos em tempos (a “Garantia”). O Garante s6 ¢ obrigado a pagar um montante em
numerario (o “ Montante Fisico da Liquidacdo da Disrupcio ) em vez de entregar os
ativos a entregar (os “Ativos a Entregar ) se o Emitente falhar na satisfacdo das suas
obrigagdes de entrega nos termos dos Valores Mobiliarios. A Garantia sera graduada ao
mesmo nivel que todas as outras dividas ndo garantidas e ndo subordinadas do Garante.]

[As obrigagdes de pagamento e (dependendo da frase seguinte deste paragrafo) as obrigagdes
de entrega da GSW decorrentes dos Valores Mobilidrios emitidos por esta, sdo garantidas
pelo [The Goldman Sachs Group, Inc. (“GSG” ou “Garante”) ao abrigo de uma garantia
regida pelas leis do Estado de Nova lorque datada de 25 de julho de 2019, (conforme alterada
de tempos em tempos (a “Garantia”)] / [Goldman Sachs International (“GSI” ou o
“Garante”) ao abrigo de uma [garantia regida pela lei inglesa respeitante a Valores
Mobiliarios (outros sem ser as Notas EIS) datadas de 29 de maio de 2019, (conforme alteradas
de tempos em tempos) / [garantia regida pelas leis do Estado de Nova Iorque ao abrigo das
Notas EIS datadas de 29 de maio de 2019, (conforme alteradas de tempos em tempos), a
“Garantia”)]. O Garante apenas se encontra obrigado a pagar um montante em numerario (o
“Montante Fisico da Liquidacao da Disrupcio”) ao invés de entregar os ativos a entregar
(“Ativos a Entregar”) caso o Emitente ndo cumpra as suas obriga¢des de entrega ao abrigo
dos Valores Mobiliarios. A Garantia serd graduada ao mesmo nivel que todas as outras
dividas ndo garantidas e ndo subordinadas do Garante.

19

(B
1)

Nome
do
Garante

[Eliminar o Elemento B.19 caso o Anexo VI ndo seja aplicavel|

[The Goldman Sachs Group, Inc.] / [Goldman Sachs International]

19

(B
2)

Domicili
o, forma
juridica,
legislaca
0 e pais
de
constitui
¢ao do
Garante

[O GSG ¢ uma sociedade constituida no Estado do Delaware nos Estados Unidos da América
ao abrigo da Lei Geral das Empresas do Delaware (Delaware General Corporation Law). O
GSG esta localizada em 200 West Street, Nova lorque, Nova lorque 10282, EUA.]

[A GSI é uma sociedade de responsabilidade ilimitada constituida em Inglaterra e Gales. A
GSI opera maioritariamente sob a lei inglesa. A sede da GSI € Plumtree Court, 25 Shoe Lane,
Londres EC4A 4AU, Inglaterra.]
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B. | Tendénc | As projegdes do GSG serdo afetadas, possivelmente de forma adversa, pelos
19 | ias desenvolvimentos das economias global, regional e nacional, incluindo nos Estados Unidos,
conheci | flutuagdes e niveis de atividade nos mercados financeiros, de produtos, cambiais e outros,
(B das flutuagdes de taxas de juro, desenvolvimentos politicos e militares a nivel global, niveis de
4 relativas | atividade de clientes e desenvolvimentos juridicos e regulatérios nos Estados Unidos e
b) ao demais paises onde o0 GSG desenvolva os seus negocios.
Garante . ~ . i
[As perspetivas da GSI serdo potencialmente afetadas adversamente, pelos desenvolvimentos
nas economias globais, regionais e nacionais, incluindo nos movimentos e niveis de atividade
do Reino Unido, em financeiro, matérias-primas, divisas e outros mercados, movimentos de
taxa de juro, desenvolvimentos militares e politicos a volta do mundo, niveis de atividade do
cliente e desenvolvimentos legais e regulatérios no Reino Unido e outros paises onde a GSI
faz negdcios. ]
B. | O grupo | [O GSG ¢ uma holding de um banco e uma sociedade financeira /olding, sendo regulada pelo
19 | do Conselho de Reguladores do Sistema da Reserva Federal. A institui¢do depositaria e
Garante | subsidiaria do GSG, o Goldman Sachs Bank USA, é um banco certificado ao abrigo da
(B legislacdo do Estado de Nova Iorque. A GSG ¢ a sociedade holding do grupo de sociedades
) que compreendem o GSG e as suas subsididrias consolidadas (o “Grupo”).
Em dezembro de 2019, o Grupo tinha escritorios em 30 paises e 46% do respetivo efetivo
estava fora das Américas. Os clientes do Grupo estdo dispersos mundialmente ¢ o Grupo €
um participante ativo nos mercados financeiros mundiais.
A GSG reporta as suas atividades a quatro segmentos de negocio: Banca da Investimento,
Mercados Internacionais, Gestdo de Ativos e Gestdo do Consumidor ¢ de Fortunas.]
[A Goldman Sachs Group UK Limited, uma sociedade constituida sob a lei inglesa tem 100
por cento da participacdo na GSI. A Goldman Sachs (UK) L.L.C. est4 constituida sob as leis
do Estado do Delaware e detém 100 por cento das agdes ordinarias da Goldman Sachs Group
UK Limited. O The Goldman Sachs Group, Inc. (“GSG”) esta constituido no Delaware e tem
100 por cento da participagdo na Goldman Sachs (UK) L. L.C. O GSG ¢ a empresa-mae do
grupo de sociedades que inclui o GSG e as suas subsidiarias consolidadas (o “Grupo”).]
B. | Previsao | [Nao aplicavel; o GSG ndo fez quaisquer previsdes ou estimativas quanto aos lucros.]
19 g:timati [Nao aplicavel; a GSI ndo fez quaisquer previsdes ou estimativas quanto aos lucros.]
B | va
.9) | quanto
aos
lucros
B. | Reserva | [Nao aplicavel; ndo foram feitas reservas no relatério de auditoria do GSG.]
19 :‘ggt()ri [Nao aplicavel; ndo foram feitas reservas no relatério de auditoria da GSI na sua informagao
B | ode historica financeira.]
.1 | auditori
0) |a
B. | Informa | [A seguinte tabela representa a informagdo financeira historica fundamental selecionada
19 | c¢do relativamente ao GSG:
financei
(B ra
.1 c
2) histéric Em e para o Ano terminado
?undam (em milhdes de  Dezembro de 2019 Dezembro de
USD) 2018
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ental
selecion
ada do
Garante

Total de 32.184 32.849
receitas
excluindo juros

Receitas 36.546 36.616
liquidas,

incluindo

rendimento

liquido dos

juros

Lucros antes de 10.583 12.481
impostos

Em 31 de dezembro

(em milhoes 2019 2018
de USD)

Total do 992.968 931.796
ativo

Total do 902.703 841.611
passivo

Total do 90.265 90.185
capital
proprio

Nao ocorreram alteragdes materiais adversas nas perspetivas do GSG desde 31 de dezembro
de 2019.

Nao aplicavel: ndo ocorreu nenhuma alteragdo significativa na posi¢do financeira ou
comercial do GSG desde 31 de dezembro de 2019]

[A seguinte tabela representa a informacdo financeira histérica fundamental selecionada
relativamente ao GSI:

Em e para os nove meses Em e para o periodo terminado (auditado)?
terminados (ndo auditados)

(em milhées de USD) 31 de agosto 30 de 30 de 31 de dezembro de 2017
de 2019 setembro de novembro de
2018 2018
Lucro operacional 1.953 2.581 3.259 2.389
Lucro antes de 1.773 2.398 3.030 2.091
impostos
Resultado liquido do 1.356 1.797
periodo financeiro 2.198 1.557
Em
(em milhées de USD) Em 31 de agosto de 2019 (nio (auditado) 31 de dezembro 2017
auditado) 30 de
novembro de
2018
Ativos fixos 401 315 210
Ativos currentes 1.171.303 886.652 939.863
Total dos capitais 35.635 33.917 31.701
proprios

! Durante o periodo terminado a 30 de novembro de 2018, a GSI mudou a sua data final de referéncia contabilistica de 31 de dezembro
para 30 de novembro para conformar o periodo usado pela GSI para efeitos de declaragdes de impostos dos EUA. Como
consequéncia, os valores incluidos no quadro nio sdo diretamente comparaveis. Todas as referéncias a novembro de 2018 referem-
se ao periodo de 11 meses terminado, ou a data conforme o contexto, 30 de novembro 2018.
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Nao aplicavel; ndo houve mudangas significativas na posi¢ao financeira ou comercial da GSI
desde de 31 de agosto de 2019.

[Nao ocorreram alteracdes materiais adversas nas perspetivas da GSI desde 30 de novembro
de 2018.]

B. | Eventos | Nao aplicavel; ndo se verificaram eventos recentes especificos do GSG com relevancia

19 | recentes | material na avaliagdo da solvéncia do GSG.

(B icr(l)lllr)lacto [Nao aplicavel; ndo se verificaram eventos recentes especificos da GSI com relevéncia

1 . material na avaliagdo da solvéncia da GSI.]
material

3)
na
avaliaca
oda
solvénci
ado
Garante

B. | Depend | Consultar o Elemento B.19 (B.S5).

19| éncia , | | . g R
em [O GSG ¢ uma sociedade holding e, por isso, depende de dividendos, distribui¢des e outros

(B relagio pagamentos das suas subsidiarias para financiar o pagamento de dividendos e para financiar

.1 a outros | © pagamento de todas as suas obrigag¢des, incluindo obrigacdes de divida.]

9 membro | [A GSI ¢ parte de um grupo de sociedades de que o The Goldman Sachs Group, Inc. é a
sdo sociedade-mae, e transaciona com, e depende de, entidades dentro desse grupo em
grupo conformidade.]
do
Garante

B. | Principa | [As atividades do GSG sao desenvolvidas nos seguintes segmentos:

19 1s‘ . a Banca de investimento:
atividad

(? es o Assessoria Financeira, que inclui mandatos de consultoria estratégica relativa a

'5) fusdes e aquisi¢des, desinvestimentos, atividades de defesa societaria,

reestruturacdes, e spin-offs, gestdo de riscos e transagdes de derivados diretamente
relacionados com os mandatos de assessoria a estes clientes;

. Subscrigdo, que inclui ofertas publicas e colocacdes privadas, incluindo transac¢des
nacionais e transfronteiricas e financiamento a aquisi¢do, de uma vasta gama de
valores mobiliarios, empréstimos e outros instrumentos financeiros, e transagdes de
derivativos diretamente relacionados com as atividades de subscrigao destes clientes;
e

. Empréstimos a Empresas (“Corporate Lending”), que inclui empréstimos a clientes
empresariais, incluindo o financiamento de médias empresas, relationship lending e
financiamento para aquisicao e servigos de operagdes bancarias.

?2) Mercados Globais:

. Execugdo de Ordens de Rendimento Fixo, Moeda e Matérias-Primas, que inclui
atividades de execugdo de ordens para estes clientes relacionadas com a criag@o de
mercados em numerario (“trading cash) e instrumentos derivados para produtos de
taxa de juro, produtos de crédito, hipotecas, moedas e matérias-primas e conceder
financiamento a clientes mediante valores mobilidrios alienados ao abrigo de
contratos de recompra, crédito estruturado, linhas de crédito (“warehouse lending”)
e empréstimos garantidos por ativos; e

. Agoes, que inclui atividades de intermediagdo para estes clientes relacionadas com a
criacdo de mercados em produtos de agdes e comissdes e taxas resultantes da
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execucdo e compensacdo de transagdes de clientes institucionais nas principais
bolsas de acdes, opgdes e futuros em todo o mundo, bem como operagdes fora de
bolsa. Agdes também inclui o negocio de servigos relacionados com valores
mobiliarios do Grupo, que concede financiamentos, empréstimos de valores e os
principais servigos de intermediagdo para clientes institucionais, incluindo hedge
funds, fundos mutualistas, fundos de pensdes e fundagdes, e gera receitas
principalmente sob a forma de spreads de taxas de juros ou comissoes..

A3) Gestao de Ativos, que presta servigos de gestao de investimento e oferece produtos
de investimento (principalmente através de contas administradas separadamente e
veiculos combinados, tais como fundos mutualistas e fundos de investimento
privado) em todas as principais classes de ativos a um conjunto diversificado de
clientes institucionais e individuais.

“4) Gestao do Consumidor e de Fortunas

o Gestdo de Fortunas, que oferece planeamento financeiro personalizado, incluindo a
gestdo do rendimento e do passivo, andlise de compensagdes e beneficios,
estruturagdo de fundos e imoveis, otimizagao fiscal, doagdes filantropicas, protecao
de ativos e que gera rendimentos através de comissdes e juros.

. Consumidor Bancério emite empréstimos ndo garantidos através do Marcus e de
cartdes de crédito, para financiamento da aquisi¢do de bens e servicos, bem como
aceita depositos através do Marcus, do GS Bank USA e do Goldman Sachs
International Bank. Estes depositos incluem poupangas e depoésitos a prazo.]

[As principais atividades da GSI consistem na subscrigdo de valores mobiliarios e
distribui¢do, comercializagdo de divida societaria e servicos de capital proprio, divida
soberana que ndo seja dos EUA e valores mobiliarios hipotecarios, execucdao de swaps e
instrumentos  derivados, fusGes e aquisi¢gdes, consultoria  financeira para
reestruturagdes/colocacdo privada/locacdo e financiamento de projetos, mediacdo e
financiamento imobiliario, merchant banking, corretagem de agdes e pesquisa. ]

19
B

6)

Titulari
dade e
controlo
sobre o
Garante

[Nao aplicavel; o GSG ¢ uma sociedade aberta admitida a cotagdo na Bolsa de Nova lorque
e nao ¢, direta ou indiretamente, detida ou controlada por qualquer acionista ou grupo afiliado
de acionistas.]

[A Goldman Sachs Group UK Limited, uma sociedade constituida ao abrigo da lei inglesa,
detém 100 por cento de participagdo na GSI. A Goldman Sachs (UK) L.L.C. foi constituida
ao abrigo das leis do Estado do Delaware e detém 100 por cento das a¢des ordinarias da
Goldman Sachs Group UK Limited. A The Goldman Sachs Group Inc. (“GSG”), foi
constituida em Delaware e detém uma participagdo de 100 por cento na Goldman Sachs (UK)
L.L.C]

Consultar o Elemento B.19 (B.5).Consultar o Elemento B.5 acima.
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19
(B

7)

Notacao
de risco
do

Garante

[A tabela que se segue apresenta as notagdes de risco de crédito ndo garantido do GSG. As
notac¢ds de risco ndo sdo uma recomendagdo para comprar, vender ou manter qualquer um
dos Valores Mobilidrios. Qualquer uma ou todas estas notagdes de risco estdo sujeitas a
revisdo ou retirada a qualquer momento pela organizacao que atribui a notacao. Cada notacao
de risco deve ser avaliada de forma independente de qualquer outra notacdo de risco. As
notagdes de risco apresentadas abaixo constituem as notagdes de risco proprias do Garante e
ndo deverdo ser consideradas como notagdes de risco dos Valores Mobilirios. Se os Valores
Mobiliarios forem objeto de notagao, as notacdes de risco dos Valores Mobilidrios relevantes
poderdo ser diferentes das notagdes de risco do GSG como Garante.

Divida de Divida de
Curto-Prazo Longo-Prazo
Dominion R-1 (middle) A (high)
Bond Rating
Service
Limited
Fitch, Inc. F1 A
Moody's P-2 A3
Investors
Service
Standard & A-2 BBB+
Poor's
Rating and a-1 A
Investment
Information,
Inc.

[A divida de longo-prazo da GSI é avalida em A+ pela S&P, A pela Fitch e A1 pela Moody’s.]

SECCAO C - VALORES MOBILIARIOS

C. | Tipo e | [Valores Mobiliarios de liquidacdo financeira] [Valores Mobiliarios de liquidagdo fisica]
1 classe [Liquidacdo financeira e/ou Valores Mobiliarios de liquidagdo financeira] [que
dos compreendem] [Valores Mobilidrios Indexados a Acdes/[e] Valores Mobiliarios Indexados
Valores | Indices/Valores Mobiliarios Indexados a Matérias-Primas/[e] Valores Mobiliarios Indexados
Mobilia | a Cambios/Valores Mobiliarios Indexados a Inflagdo/Valores Mobiliarios Indexados a
rios Fundos/Notes EIS/Obrigagdes de Cupao Zero], sendo [inserir denominag¢do dos Valores
Mobiliarios] (os “Valores Mobiliarios™) [a ser consolidado e formar uma série Unica [inserir
titulo da tranche original de Valores Mobiliarios]].
[ISIN: [numero]; Common Code: [numero] [; [outro numero de identificacdo do valor
mobiliario].]] [Este Sumario Especifico de Emissdo cobre duas ou mais Séries de Valores
Mobiliarios, conforme especificado na(s) tabela(s) inseridas no final deste sumario. Exceto
onde especificamente previsto em contrario neste Sumadrio Especifico de Emissdo, a
informagao por este meio disponibilizada devera ser construida como sendo aplicavel a cada
Série de Valores Mobiliarios.]
C. | Divisa A divisa dos Valores Mobiliarios sera [divisa especificada/de liquidacio] [( [®] [a “Divisa
2 [Especificada/de Liquidacao]”])].
C. | Restri¢d | Os Valores Mobilidrios, [a Garantia] e (caso aplicavel) valores mobiliarios a serem entregues
5 esa em virtude do exercicio ou liquidagdo dos Valores Mobiliarios, ndo podem ser oferecidos,
livre vendidos, revendidos, exercidos, negociados ou entregues nos Estados Unidos da América
transmi | ou a pessoas norte-americanas (“U.S. persons”) nos termos definidos pelo Regulamento S do
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ssibilida
de

Securities Act (“Regulamento S”), exceto ao abrigo de uma isen¢do das, ou numa transago
ndo sujeita as, obrigagdes de registo do Securities Act e da lei estadual sobre valores
mobilirios aplicavel.

A totalidade ou uma porgao das séries de Valores Mobilidrios emitidas pelo Emitente podem
ser oferecidas ou vendidas nos Estados Unidos da América exclusivamente a adquirentes
institucionais qualificados (“qualified institutional buyers”) (conforme definidos na Regra
144A do Securities Act) ao abrigo da isengdo prevista pela Regra 144A do Securities Act.]

[Se os Valores Mobiliarios forem Warrants previstos no Regulamento S/Regra 1444, inserir:
Os Valores Mobiliarios podem ser oferecidos ou vendidos a (a) investidores institucionais
qualificados (“qualified institutional buyers”) nos termos definidos pela, ou ao abrigo da,
Regra 144A do Securities Act e (b) investidores que estejam localizados fora dos Estados
Unidos da América e ndo sejam, nos termos do Regulamento S, “pessoas norte-americanas”
(“U.S. persons™).]

[Se os Valores Mobiliarios forem Warrants emitidos pela GSI ou pela GSW indexados a
matérias-primas, ou futuros sobre matérias-primas, inserir: Os Valores Mobiliarios nado
podem ser oferecidos, vendidos ou revendidos nos, ou para os, Estados Unidos da América,
exceto quando exista uma isencao ao abrigo do Commodity Exchange Act.][Se os Valores
Mobiliarios forem Instrumentos previstos no Regulamento S, inserir: Os direitos decorrentes
dos Valores Mobiliarios (se aplicavel) serdo exerciveis pelo seu titular apenas mediante um
certificado de titularidade ndo originéria nos Estados Unidos da América.]

[Se os Valores Mobiliarios forem emitidos pela GSFCI, inserir: Os Valores Mobiliarios ndo
podem ser oferecidos, vendidos ou revendidos nos, ou para os, Estados Unidos da América,
a qualquer momento. Adicionalmente, os Valores Mobilidrios ndo podem ser adquiridos por,
ou por conta de, ou com ativos de, quaisquer planos sujeitos & ERISA ou a Seccdo 4975 do
U.S. Internal Revenue Code de 1986, conforme alterado, para além das contas gerais de certas
empresas de seguros.

Com excecao das restrigdes acima, os Valores Mobilidrios serdo livremente transmissiveis.

C. | Direitos
8 inerente
S a0s
valores
mobiliar
ios

Direitos: Os Valores Mobiliarios atribuem a cada titular dos Valores Mobilidrios (um
“Titular”) o direito a receber potenciais rendimentos dos Valores Mobilidrios [(consulta o
Elemento C.18 infra)], juntamente com certos direitos acessorios como o direito a receber
notificagdes de certas determinagdes e eventos e o direito a votar em futuras alteragdes. Os
termos e condi¢des sdo regulados pela [lei inglesa] [lei francesa] [lei das Ilhas Caimao] [na
medida em que se aplique a lei [finlandesa/francesa/norueguesa/sueca] quanto a titularidade
ou registo dos Valores Mobiliarios].

Graduacao: Os Valores Mobiliarios constituem obrigagdes diretas, ndo subordinadas e ndo
garantidas do Emitente e terdo a mesma graduacdo que todas as outras obrigacdes diretas,
ndo subordinadas e ndo garantidas do Emitente. [A Garantia tera uma graduagdo igual a todas
as outras dividas ndo garantidas e ndo subordinadas do Garante.]

Restricoes aos direitos:

e Sem prejuizo do facto de os Valores Mobiliarios estarem indexados ao desempenho de
ativo(s) subjacente(s), os Titulares ndo tém quaisquer direitos em relagdo a esses ativo(s)
subjacente(s).

e Os termos e condi¢des dos Valores Mobiliarios permitem ao Emitente e ao Agente de
Célculo (conforme o caso), na ocorréncia de certos eventos e em certas circunstancias,
sem o consentimento do Detentor, fazer ajustamentos aos termos e condigdes dos
Valores Mobiliarios, para amortizar os Valores Mobilidrios prévios a maturidade (se
aplicavel), para adiar a valoracdo do(s) ativo(s) subjacente(s) ou pagamentos agendados
nos termos dos Valores Mobilidrios, para mudar a divisa em que os Valores Mobiliarios
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sdo denominados, para substituir o Emitente com outra entidade permitida sujeita a certas
condigdes, e para tomar outras agdes respeitantes aos Valores Mobiliarios e os ativo(s)
subjacente(s) (se alguns).

[Os termos e condigdes dos Valores Mobilidrios contém disposi¢des para a convocagao
de reunides de Titulares de modo a que estes possam discutir assuntos que afetem os seus
interesses, podendo ainda tais disposigdes definir maiorias que vinculam todos os
Titulares, incluindo os Titulares que ndo comparecam e ndo votem na reunido relevante
ou votem contra o que foi deliberado pela maioria. Adicionalmente, em certas
circunstancias, o Emitente podera alterar os termos e condigdes dos Valores Mobiliarios
sem o consentimento dos Titulares].

[Se os Valores Mobiliarios sdo regidos pela lei francesa e “Contractual Masse” ou
“Full masse” sdo aplicados aos Valores Mobiliarios: Os Detentores serdo agrupados
automaticamente para a defesa dos seus interesses comuns na masse (a “Masse”).

A Masse agird em parte através de um representante € em parte através de uma
assembleia geral dos Detentores (a “Assembleia Geral”) ou decisdes tomadas por
deliberagdo escrita (“Deliberacio Escrita”). Em certos casos, maiorias definidas podem
vincular todos os Detentores, incluindo os Detentores que ndo estejam nem presentes
nem votem na Assembleia Geral relevante, os Detentores que votaram de forma contraria
a maioria e os Detentores que ndo responderam ou rejeitaram a Deliberagdo Escrita
relevante.]

C. | Direitos
9 inerente
S 208
valores
mobiliar
ios
incluind
0
graduac
aoe
quaisqu
er
limitaco
esa
esses
direitos,
disposic
oes
quanto
aos
juros,
rendibili
dade e
represe
ntante
dos
titulares

[Eliminar o Elemento C.9 caso o Anexo XII seja aplicavel]

E favor consultar o Elemento C.8 acima.

[A rendibilidade dos Valores Mobiliarios resultara de[:]

[o pagamento na(s) data(s) de pagamento relevante(s) de um montante por conta dos
Juros;]

[o [eventual] pagamento de um Montante de Cupao [Fixo] numa [em cada] Data de
Pagamento de Cupao [Fixo] [ap0Os a ocorréncia de um “Evento de Pagamento de Cupao”
(conforme descrito infra)];]

[o eventual pagamento de um Montante de Cupao numa Data de Pagamento de Cupao
apos a ocorréncia de um “Evento de Acréscimo” (conforme descrito infra);]

[o eventual pagamento de um Montante de Evento Aufocall apds o [reembolso]
[exercicio antecipado] dos Valores Mobiliarios antes da sua data de maturidade prevista
devido & ocorréncia de um “Evento Autocall” (conforme descrito infia);)

[se a Emitente notificar os Titulares até a Data de Notificagdo da Call Option inclusive
correspondente a uma Data de Reembolso Opcional (Call), o pagamento de um
Montante de Reembolso Opcional [referente a essa Data de Reembolso Opcional
(Call).] [acrescido de juros (se aplicavel)];]

[0 pagamento de um Montante de Prestacio Inicial numa Data Inicial de Prestacio;]

[o eventual pagamento de um Montante de Reembolso Antecipado Nao-Agendado
ap6s um reembolso antecipado e ndo previsto dos Valores Mobilidrios (conforme
descrito infra);] [e]

[se os Valores Mobilidrios ndo forem previamente [reembolsados/exercidos], ou
adquiridos e cancelados, o [pagamento do Montante [do Reembolso Final / Liquidacio
/ Ultima Prestacéo] [e/ou entrega do Montante de Liquidacdo Fisica] na data de
maturidade [agendada] dos Valores Mobiliarios. ]

[o pagamento do Montante de Liquidagao apds o exercicio dos Warrants.]]
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[Juros]

[Se forem aplicaveis as Condi¢ées de Notes de Taxa Fixa ou Instrumentos de Taxa Fixa,
inserir: Os Valores Mobiliarios vencem juros desde [inserir data] (“Data de Inicio de
Contabilizacio de Juros Fixos™) a Taxa de Juro.

[Se for aplicavel um Montante de Cupdo Fixo, inserir: O montante de juros relativo ao
[Periodo de Juros] [cada Data de Pagamento de Juros] serd [0 Montante de Cupdo Fixo] [o
montante especificado na tabela abaixo na linha correspondente ao Periodo de Juros] pagavel
postecipadamente em [cada] Data(s) de Pagamento de Juros] [agendada para calhar em [e]/
caindo no periodo iniciado na [Data de Inicio do Juro Fixo/Data de Pagamento de Juros
agendado para calhar em [e]] e que termine numa [na data na qual] Data de Pagamento de
Juros agendada para calhar em [®] [estd agendada calhar]] (sujeito a ajustamento para dias
ndo uteis). ]

[Se ndo for aplicavel um Montante de Cupdo Fixo, inserir: O montante de juros pagavel em
[cada uma das] [inserir Data(s) de Pagamento de Juros] [agendada para calhar em [®]/ caindo
no periodo iniciado na [Data de Inicio do Juro Fixo/[a data na qual a] Data de Pagamento de
Juros agendado para calhar em [e] [estd agendada para calhar]] e que termine numa [data na
qual] [Data de Pagamento de Juros agendada para calhar em [e®] [estd agendada para calhar]]
(sujeito a ajustamentos para dias ndo tuteis) relativo a cada Valor Mobiliario [sera pagavel na
Divisa do Cupao e] sera calculado multiplicando a Taxa de Juro pelo [Valor de Calculo] /
[Montante Nocional por Valor Mobiliario]/[Valor de Calculo da Divisa do Cupao] e
multiplicando esse produto pela base de calculo de juros aplicavel ao Periodo de Juros que
termina nessa [na data na qual] Data de Pagamento [est4 agendada calhar] e arredondando o
valor resultante de acordo com os termos ¢ as condigdes. ]

[Caso sejam aplicaveis Cupoes de Taxa Variavel, inserir o seguinte:]

[Em caso de Condi¢bes de Notes de Taxa Variavel ou Condi¢oes de Instrumentos de Taxa
Variavel inserir: Os Valores Mobiliarios vencem juros desde [inserir data] (“Data de Inicio
de Contabilizacio de Juros Variaveis”) a uma Taxa de Juro variavel. O montante de juros
a pagar em cada Data de Pagamento de Juros ¢ calculado aplicando a Taxa de Juro para o
periodo de juros que termina nessa Data de Pagamento de Juros (exclusive) [a data na qual]
essa Data de Pagamento de Juros [esta prevista calhar] ao [Valor de Calculo] / [Montante
Nocional por Valor Mobilidrio], multiplicando o produto pela base de calculo de juros
aplicavel ao periodo de juros que termina nessa Data de Pagamento de Juros (exclusive) [a
data na qual] essa Data de Pagamento de Juros [estd agendada calhar] e arredondando o valor
resultante de acordo com os termos ¢ as condigdes.

[A Taxa de Juro para um Periodo de Juros deve ser [conforme especificada na Tabela de
Taxas de Juro abaixo na coluna denominada “Taxa de Juro” na linha correspondente a esse
Periodo de Juros][igual a Taxa ISDA] [equivalente a diferenca entre a Taxa ISDA 1 menos a
Taxa ISDA 2] [equivalente a Taxa de Referéncia][.,/]

[Se a Determinagdo de Taxa Ecra (Screen) for aplicavel, inserir: A Taxa de Juro para um
periodo de juros [que comece numa Data de Inicio do Periodo de Juros] serd igual a Taxa de
Referéncial

[mais/menos] [inserir Margem/a Margem aplicavel e definida na Tabela de Taxas de Juro
abaixo na coluna “Margem”, na mesma coluna que corresponde a esse Periodo de Juros] [, e
multiplicando o montante resultante por [inserir Taxa de Participa¢do/a Taxa de Participacao
aplicdvel definida na Tabela de Taxas de Juro abaixo na coluna “Taxa de Participacdo” na
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linha correspondente a esse Periodo de Juros]] [desde que a [Taxa de Juro] [para um Periodo
de Juros] [ndo] seja [inferior] a [inserir Taxa de Juro Minimal/a Taxa de Juro Minima
aplicavel conforme a Tabela de Taxa de Juro abaixo na coluna “Taxa de Juro Minima” na
linha correspondente ao Periodo de Juro] [e] [ndo seja superior a [inserir Taxa de Juro
Maxima] a Taxa de Juro Méxima aplicavel definida na Tabela de Taxa de Juro abaixo na
coluna “Taxa de Juro Méaxima” na linha correspondente a esse Periodo de Juros]].]

[Para Notes de Taxa de Juro Variavel Capped Floored ou Certificados de Taxa de Juro
Variavel Capped Floored, inserir: A Taxa de Juro para o Periodo de Juros que comeca na
Data de Inicio de Contabilizagdo de Juros [Fixos/Variaveis] (inclusive) [ndo sera inferior a
[inserir a Taxa de Juro Minima relevante] por cento, por ano] [e] [no sera superior a [inserir
a Taxa de Juro Maxima relevante] por cento, por ano] e de ai em diante para cada Periodo de
Juros definida na Tabela de Taxas de Juro abaixo, a Taxa de Juro [ndo sera inferior a Taxa de
Juro Minima definida na Tabela de Taxas de Juro abaixo] [e] [ndo sera superior a Taxa de
Juro Méxima definida na Tabela de Taxas de Juro abaixo] na linha correspondente a esse
Periodo de Juros.]

[Se qualquer um dos Montantes de Cupdo Fixo Alternativo / Cupées Condicionais / Cupdo
com Intervalo de Acréscimo / Cupdo de Desempenho / Condigoes de Taxas de Cambio BRL
/ Condig¢oes de Valores Mobilidrios de Taxas de Cambio forem aplicaveis, inserir disposi¢oes
relevantes do Elemento C.18]

[Se a Base de Alteragdo de Juros for aplicavel, inserir: A Base de Juro para o Periodo de
Juros iniciado na Data de Inicio de Contabilizagdo de Juros [Fixos/Varidveis] (inclusive) sera
uma taxa [fixa/variavel] e de ai em diante para cada Periodo de Juros definido na Tabela de
Taxas de Juro abaixo, a Base do Juro sera definida na Tabela de Taxas de Juro abaixo na
coluna intitulada “Base do Juro” que aparece na mesma fila em que aparece essa Data de
Inicio do Periodo de Juros e a Taxa de Juro aplicavel a esse Periodo de Juros serd determinado
de acordo com os termos e condi¢des da taxa [fixa/variavel].

[Eliminar a tabela ou respetivas colunas caso ndo seja(m) necessaria(s)]

Tabela de Taxas de Juro
Period [Tax [Tax [Tax [Tax [Tax [Tax Tax Tax Tax Tax Tax [Base [Taxa [Ma
ode ade a a a a a a a a a a do de rge
Juros Juro] Mix ISD ISD I1SD I1SD Mini I1SD I1SD ISD ISD Juro] Partic m]
ima Al A2 A3 A4 ma Al A2 A3 A4 ipacga
de (Cap (Cap (Cap (Cap de (Flo (Flo (Flo (Flo o]
Juro )l ) ) ) Juro or) or) or) or)
1
[A/Cad [inser [inse [inse [inse [inse [inse [inse [inse [inse [inse [inse Taxa [inseri [inse
a] ir rir rir rir rir rir rir rir rir rir rir [Fixa/ r rir
Periodo taxa] taxa] taxa] taxa] taxa] taxa] taxa] taxa] taxa] taxa] taxa] Variav Marge Mar
de el] m] gem]
Juros [Taxa [repe [repe [repe [repe [repe [repe [repe [repe [repe [repe [[repet [repeti [repe
(que ISDA tir tir tir tir tir tir tir tir tir tir ir r tir
calhe [Prim conf conf conf conf conf conf conf conf conf conf confor confor conf
no aria] / orme orme orme orme orme orme orme orme orme orme me me orme
periodo [Secu nece nece nece nece nece nece nece nece nece nece necess necess nece
iniciado ndari ssari ssari ssari ssari ssari ssari ssari ssari ssari ssari ario] ario] ssari
na a] o] o] o] o] o] o] o] o] o] o] o]
[Data [Taxa
de de
Inicio Refer
de éncia
Juros] [Prim
[Fixos/ aria] /
Variave [Secu
is] ndari
(inclusi a)
ve) [Taxa
[data na de
qual] a Inclin
Data de agdo
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Pagame [/
nto de [2]
Juros

prevista [repet
[repetir ir
confor confo

me rme
necessa neces
rio] s4rio]

Termos definidos utilizados acima:

Valor de Calculo: [inserir]

[Divisa do Cupio: [] [se um Evento Barreira ndo ocorreu, [¢] ou se um Evento Bareira
ocorreu, [e].]

[Valor de Calculo da Divisa do Cupao: [¢] [se um Evento Barreira ndo ocorreu, [¢] ou
se um Evento Bareira ocorreu, [e].]

[Montante de Cupio Fixo: [inserir].]

[Data de Inicio de Juros: A [Data de Inicio de Juros Fixos] [ou a] [Data de Inicio de
Juros Variaveis] (conforme aplicavel).]

[Data[s] de Pagamento de Juros: cada [inserir datas de pagamento de juros] [(sujeitas
a ajustamentos para dias nao uteis)].]

[Periodo de Juros: Cada periodo iniciado em, e incluindo [data em que uma Data de
Pagamento de Juros [esteja agendada calhar] (ou a Data de Inicio de Juros relativa ao
primeiro Periodo de Juros) e terminando na [data na qual a] Data de Pagamento de Juros
seguinte [esteja agendada calhar].

[Taxa ISDA [Primaria]: [o maior de zero e¢] uma taxa igual a [inserir Op¢do de Taxa
Variavel] [inserir caso uma “Non-Standard ISDA Rate Lag” seja aplicavel: (desde que
a [taxa screen / especificar outro método de avalia¢do] para a [inserir Opgao de Taxa
Variavel] seja observada no [e] [Dia Util / especificar outra data] que anteceda o
[primeiro / especificar outro] [dia do Periodo de Juros relevante] [(Data de Pagamento
de Juros no qual o Periodo de Juros relevante termina)] para um periodo de [inserir
Maturidade Designada] relativo ao [primeiro/especificar outro] dia do Periodo de Juros
relevante] [Data de Pagamento de Juros na qual o Periodo de Juros relevante termina ].]

[Taxa ISDA Secundaria]: [o maior de zero e] uma taxa igual a [inserir Op¢do de Taxa
Variavel] [inserir caso uma “Non-Standard ISDA Rate Lag” seja aplicavel: (desde que
a [taxa screen / especificar outro método de avaliagdo] para a [inserir Opgao de Taxa
Variavel] seja observada no [e] [Dia Util / especificar outra data] que anteceda o
[primeiro / especificar outro] [dia do Periodo de Juros relevante] [(Data de Pagamento
de Juros na qual o Periodo de Juros relevante termina)] para um periodo de [inserir
Maturidade Designada] relativo ao [primeiro/especificar outro] dia do Periodo de Juros
relevante] [Data de Pagamento de Juros na qual o Periodo de Juros relevante termina ].]

Taxa ISDA 1: uma taxa igual a [inserir Op¢do de Taxa Variavel] [inserir caso uma
“Non-Standard ISDA Rate Lag” seja aplicavel: (desde que a [taxa de screen /
especificar outro método de avalia¢do] para a [inserir Op¢do de Taxa Varidvel] seja
observada no [e] [Dia Util / especificar outra data] que anteceda o [primeiro / especificar
outro] [dia do Periodo de Juros relevante] [(Data de Pagamento de Juros no qual o
Periodo de Juros relevante termina)] para um periodo de [inserir Maturidade Designada)
relativo ao [primeiro/especificar outro] dia do Periodo de Juros relevante] [Data de
Pagamento de Juros na qual o Periodo de Juros relevante termina]] [desde que essa taxa
ndo seja [superior a [[®] por cento, por ano/montante indicado na tabela acima como
“Taxa ISDA 1 (Cap)” durante o Periodo de Juros em questio]] [ou] [inferior a [[®] por
ano/montante indicado na tabela acima como “Taxa ISDA 1 (Floor)” durante o Periodo
de Juros em questao].]
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Taxa ISDA 2: uma taxa igual a [inserir Op¢do de Taxa Variavel] [inserir caso uma
“Non-Standard ISDA Rate Lag” seja aplicavel: (desde que a [taxa de screen /
especificar outro método de avalia¢do] para a [inserir Op¢do de Taxa Varidvel] seja
observada no [e] [Dia Util / especificar outra data] que anteceda o [primeiro / especificar
outro] [dia do Periodo de Juros relevante] [(Data de Pagamento de Juros na qual o
Periodo de Juros relevante termina)| para um periodo de [inserir Maturidade Designadal
relativo ao [primeiro/especificar outro] dia do Periodo de Juros relevante] [Data de
Pagamento de Juros na qual o Periodo de Juros relevante termina]] [desde que essa taxa
ndo seja [superior a [[®] por cento, por ano/montante indicado na tabela acima como
“Taxa ISDA 1 (Cap)” durante o Periodo de Juros em questio]] [ou] [inferior a [[®] por
ano/montante indicado na tabela acima como “Taxa ISDA 1 (Floor)” durante o Periodo
de Juros em questdo].]

Taxa ISDA 3: uma taxa igual a [inserir Op¢do de Taxa Variavel] [inserir caso uma
“Non-Standard ISDA Rate Lag”) seja aplicavel: (desde que a [taxa de screen /
especificar outro método de avaliagdo] para a [inserir Opgao de Taxa Variavel] seja
observada no [e] [Dia Util / especificar outra data] que antecede o [primeiro / especificar
outro] [dia do periodo de juros relevante] [(Data de Pagamento de Juros na qual o Periodo
de Juros relevante termina)] para um periodo de [inserir Maturidade Designada] relativo
ao [primeiro/especificar outro] dia do Periodo de Juros relevante] [Data de Pagamento
de Juros na qual o Periodo de Juros relevante termina]] [desde que essa taxa ndo seja
[superior a [[®] por cento, por ano/montante indicado na tabela acima como “Taxa ISDA
3 (Cap)” durante o Periodo de Juros em questdo]] [ou] [inferior a [[®] por ano/montante
indicado na tabela acima como “Taxa ISDA 3 (Floor)” durante o Periodo de Juros em
questao].]

Taxa ISDA 4: uma taxa igual a [inserir Op¢do de Taxa Variavel] [inserir caso uma
“Non-Standard ISDA Rate Lag”) seja aplicavel: (desde que a [taxa de screen /
especificar outro método de avaliagdo] para a [inserir Opgao de Taxa Variavel] seja
observada no [e] [Dia Util / especificar outra data] que antecede o [primeiro / especificar
outro] [dia do periodo de juros relevante] [(Data de Pagamento de Juros na qual o Periodo
de Juros relevante termina)] para um periodo de [inserir Maturidade Designadal relativo
ao [primeiro/especificar outro] dia do Periodo de Juros relevante] [Data de Pagamento
de Juros na qual o Periodo de Juros relevante termina]] [desde que essa taxa ndo seja
[superior a [[®] por cento, por ano/montante indicado na tabela acima como “Taxa ISDA
4 (Cap)” durante o Periodo de Juros em questdo]] [ou] [inferior a [[®] por ano/montante
indicado na tabela acima como “Taxa ISDA 4 (Floor)” durante o Periodo de Juros em
questdo].]

[Montante Nocional por Valor Mobiliario: [inserir].]

[Taxa de Referéncia Primaria]: [o maior de zero e] a taxa para depésitos em [inserir
Divisa da Taxa Referéncia] para um periodo igual a [inserir Maturidade Relevante)],
expressa como uma percentagem, que aparece na [Pagina da Bloomberg] [inserir
pagina] [e] [no Ecra (Screen) da Reuters] [inserir Screen] na data de determinacdo de
juros relevante.

[Taxa de Juro: [inserir Taxa de Juro] por cento. [por ano].]

[Taxa de Referéncia Secundaria]: [o maior de zero ¢] a taxa para depdsitos em [inserir
Divisa da Taxa Referéncia] para um periodo igual a [inserir Maturidade Relevante],
expressa como uma percentagem, que aparece na [Pagina da Bloomberg] [inserir
pagina] [e] [no Ecra (Screen) da Reuters] [inserir Screen] na data de determinacdo de
juros relevante. ]

[Taxa de Inclinacdo [1]: um montante igual a Taxa ISDA 1 menos a Taxa ISDA 2.]

[Taxa de Inclinacéio [2]: um montante igual a Taxa ISDA 3 menos a Taxa ISDA 4.]
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[Inserir qualquer disposi¢do relevante que conste do Elemento C.18 e/ou C.20
(incluindo o “Montante de Reembolso Opcional (Call)” ou “Montante de
Reembolso Antecipado Ndo Agendado”, caso aplicavel)]

[Para Notes de Taxa Fixa ou Notes de Cupdo Zero inserir: Indicacio de
rendibilidade:

e [A rendibilidade ¢ calculada em [inserir data de emissdo] (a “Data de Emissdo”) com
base no Pre¢co de Emissdo de [inserir preco de emissdo]. Nao ¢ um indicador de
rendibilidade futura.] [A rendibilidade é [®].]] [Ndo Aplicavel.] [A Taxa de Juros é uma
taxa fixa de juros para [os primeiros] [®] Periodos de Juros e uma taxa variavel de juros
para os restantes Periodos de Juros.]

[Inserir disposi¢do relevante “Montante de Reembolso Antecipado Nao Agendado” do
Elemento C.18 se o Anexo XII ndo for aplicavel]

Reembolso:

e A data de maturidade dos Valores Mobilidrios sera [inserir data de maturidade] [se
forem Notes EIS que incluam um evento de reembolso antecipado automatico,
inserir: , se um evento de reembolso antecipado automatico ocorrer nos termos e nas
condicdes das A¢des Preferenciais, a data de maturidade sera a data em que as Agdes
Preferenciais forem reembolsadas antecipadamente apds a verificagdo desse
evento].

e [A menos que tenham sido previamente reembolsados ou adquiridos e cancelados,
cada Valor Mobilidrio sera reembolsado pelo Emitente na data de maturidade
através do pagamento de [inserir montante] por Valor de Calculo dos Valores
Mobiliarios.]

Representante dos titulares de Valores Mobilidrios: Nao aplicavel, o Emitente ndo
designou qualquer pessoa para ser representante dos titulares dos Valores Mobiliarios.] [Os
Detentores serdo agrupados automaticamente para a defesa dos seus interesses comuns numa
masse (a “Masse”). A Masse sera representada por [*].]

.| Compon | [Inserir o Elemento C.10 caso o Anexo V seja aplicavel)
10 | entesde | . .
. E favor consultar o Elemento C.9 acima.

derivad
0s no [Inserir disposi¢oes relativas ao Cupdo que constam do Elemento C.18. e/ou C.20]
pagame . . . . .
nto de [Nao aplicavel; ndo existe nenhum componente de derivados no pagamento de juros relativos
juros aos Valores Mobiliarios. ]

C. | Admissa | [Eliminar o Elemento C.11 caso o Anexo XIII seja aplicavel]

11 |oa . . e . .\ \
negociag [[Foi feito] [Sera feito] um pedido para que os Valores Mobiliarios sejam admitidos a
30 em negociagdo no mercado regulamentado da [Bolsa de Valores do Luxemburgo/especificar
mercad outro].]
0 [Nao aplicavel; os Valores Mobilidrios ndo serdo admitidos a negociagdo em qualquer
regulam | mercado regulamentado[, mas serio admitidos a negociagdo no [especificar mercado(s) nio-
entado

regulamentado(s).]]

45080046

19




Sumario

C. | Efeito
15 | do
instrum
ento
subjace
nte no
valor do
investim
ento

[Inserir o Elemento C.15 caso o Anexo XII seja aplicavel]

[O montante pagéavel pelos Valores Mobilidrios dependerd do desempenho do(s) ativo(s)
subjacente(s).]

[Se os Valores Mobiliarios ndo forem [reembolsados] / [exercidos] previamente, o0 montante
de liquidagao financeira pagéavel na data de maturidade [ou montante de liquidagdo fisica
entregue na data de liquidacao fisica] sera determinado de acordo com o Elemento C.18 do
presente Sumario.

[Se Autocall for aplicavel, inserir: Se os Valores Mobilidrios forem [reembolsados] /
[exercidos] previamente, apos um Evento de Autocall, o Montante do Evento Autocall
pagavel na Data de Pagamento Autocall sera determinado de acordo com o C.18 do presente
Sumério.]

[Se a “Call Option” for aplicavel, inserir se aplicavel: Se o Emitente ndo reembolsar os
Valores Mobiliarios numa Data de Reembolso Opcional (Call) mediante notificagdo aos
Titulares até a Data de Notificagdo da Call Option respetiva, inclusive, o Montante do(a)
[Reembolso Final / Liquidagio / Ultima Prestagdo] a pagar na data de vencimento dependeré
do desempenho do[s] ativo[s] subjacente[s].]

[Para Valores Mobiliarios com um “Cupdo Condicional” ou “Cupdo de Desempenho”,
inserir: O valor dos Valores Mobiliarios e [caso qualquer] [o] Montante do Cupao [(caso
exista)] [é] pagavel [na/numa] Data de Pagamento de um Cupao dependerdao do desempenho
do(s) ativo(s) subjacente(s) [em cada dia relevante coincidente com o Periodo de Observacao
da Barreira do Cupao para] [na Data de Observagdo do Cupao correspondente a] [cada Data
de Observagao do Cupdo precedente] [a/ a tal] Data de Pagamento do Cupao.]

[Para Valores Mobiliarios com um “Cupdo Acrescido”, inserir: O valor dos Valores
Mobiliarios e a circunstancia de qualquer dos Montantes do Cupao poder ser pago numa Data
de Pagamento de um Cupao dependerdo do desempenho do(s) ativo(s) subjacente(s) em cada
Data de Acréscimo durante o Periodo de Acréscimo correspondente a tal Data de Pagamento
do Cupaio.]

[Se a Conversao de Divisa for aplicavel, inserir: O Valor dos Valores Mobiliarios e o
Montante [Final de Reembolso / Liquidagdo / da Ultima Prestagdo] pagavel na data de
maturidade dependerdo do desempenho da taxa de cambio [inserir Divisa de Calculo] /
[inserir Divisa Convertida]. O Montante [Final de Reembolso / Liquidagdo / da Ultima
Prestacdo] determinado de acordo com o Elemento C.18 do presente Sumario sera convertido
da Divisa de Calculo em Divisa Convertida utilizando a taxa de cambio [inserir Divisa de
Cdlculo] / [inserir Divisa Convertida]. Em consequéncia, qualquer alteragdo na taxa de
cambio [inserir Divisa de Calculo] / [inserir Divisa Convertida] afetara o Montante [Final de
Reembolso / Liquidagdo / da Ultima Prestagdo] pagavel.]

[Se as Condigées de Taxa de Cambio BRL forem aplicaveis, inserir: O Valor dos Valores
Mobiliarios, o Montante de Juros pagavel (que podera equivaler a zero, mas nao ser-lhe
inferior) numa Data de Pagamento de Juros e o Montante [Final de Reembolso / Liquidacao
/ da Ultima Prestagio] pagavel na data de maturidade dependerio da taxa de cambio do Real
brasileiro (“BRL”) para EUR (a taxa de cambio "EUR/BRL”), o qual ¢ calculado pelo
produto da taxa de cambio EUR/USD e a taxa de cambio USD/BRL. O Montante de Juros e
o Montante [Final de Reembolso / Liquidagdo / da Ultima Prestagdo] serdo convertidos de
BRL em EUR utilizando a taxa de cdmbio EUR/BRL. Em consequéncia, qualquer alteracdo
na taxa de cambio EUR/BRL afetard o Montante dos Juros ou o montante final de reembolso

a pagar.|
[Se as Condigoes de Valores Mobiliarios de Taxa de Cambio forem aplicaveis, inserir: O

Valor dos Valores Mobiliarios, o Montante de Juros pagavel (que podera equivaler a zero,
mas nao ser-lhe inferior) numa Data de Pagamento de Juros e o Montante [Final de
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Reembolso / Liquidagdo / da Ultima Prestacio] pagavel na data de maturidade dependerio
do desempenho da taxa de cambio [inserir Divisa de Base] / [inserir Divisa de Referéncial.
O Montante dos Juros e o Montante [Final de Reembolso / Liquidagio / da Ultima Prestagéo]
serdo convertidos da Divisa de Referéncia em Divisa de Base utilizando a taxa de cambio
[inserir Divisa de Base] / [inserir Divisa de Referéncial. Em consequéncia, qualquer
alteracdo na taxa de cambio [inserir Divisa de Base] / [inserir Divisa de Referéncia] afetara
o Montante de Juros ou 0 Montante [Final de Reembolso / Liquidagdo / da Ultima Prestagio]

a pagar.|

[Para Notes EIS, inserir: O valor dos Valores Mobiliarios e o montante do reembolso final
pagavel na data de maturidade dependera do desempenho das acdes preferenciais na data de
observacao inicial (sendo o preco de emissdo) e na data de observagdo. Se o justo valor de
mercado das ac¢des preferenciais na data de observagio for inferior ao seu prego de emissio,
o investidor perdera parte ou a totalidade do montante investido nos Valores Mobilidrios.]

Data de
16 | vencime
nto ou
maturid
ade

[nserir o Elemento C.16 caso o Anexo XII seja aplicavel]

[Desde que um Evento Autocall ndo ocorra ou os Valores Mobilidrios ndo sejam de outro
modo [exercidos / reembolsados] antecipadamente] [A][a] data de [maturidade / vencimento]
[inserir data de maturidade / vencimento] [, sujeito a ajustamento de acordo com os termos
e condi¢des] / [Relativamente a Notes EIS, inserir] [, sujeito a ajustamento correspondente a
quaisquer ajustamentos efetuados nos termos e condi¢cdes de Acdes Preferenciais [e desde
que, ocorrendo um evento de reembolso antecipado automatico nos termos e condi¢des de
Agoes Preferenciais, a data de maturidade dos Valores Mobilidrios seja a data de reembolso
antecipado automatico das Acdes Preferenciais]].

C. | Procedi
17 | mento
de
liquida¢
ao

[Inserir o Elemento C.17 se o Anexo XII for aplicavel]
A liquidagao dos Valores Mobilidrios terd lugar através do

[Se os Valores Mobiliarios forem Instrumentos, inserir: Euroclear Bank SA/NV / Clearstream
Banking, S.A. / Euroclear France S.A. / Verdipapirsentralen ASA, o Depositario Central de
Valores Mobiliarios Noruegués / Euroclear Sweden AB / o Depositario Central de Valores
Mobiliarios Sueco (Swedish Central Securities Depository) / Euroclear Finland Oy / CREST,
sistema de negociacdo de valores mobiliarios escriturais operado pela Euroclear UK &
Irlanda Limited / TARGET2 Securities. ]

[Se os Valores Mobiliarios forem Notes, inserir: Euroclear Bank SA/NV / Clearstream
Banking, S.A. / Euroclear France S.A. / Verdipapirsentralen ASA, o Depositario Central de
Valores Mobiliarios Noruegués / Euroclear Sweden AB, o Depositario Central de Valores
Mobiliarios Sueco / Euroclear Finland Oy.] [Se Novas Estruturas de Guarda de Valores
(“Safekeeping”) forem aplicaveis inserir: Os Valores Mobiliarios serdo emitidos ao abrigo
da nova estrutura de guarda de valores (“safekeeping”) com o proposito de que tais Valores
Mobiliarios seja reconhecidos como sendo colateral elegivel para as politicas monetarias do
Eurosistema e operacdes de crédito intra-dia pelo Eurosistema (embora sem a garantia de que
os Valores Mobiliarios sejam reconhecidos enquanto tal pelo Eurosistema).]

O Emitente terd cumprido as suas obrigacdes de pagamento [e/ou de entrega] por meio de
pagamento [e/ou entrega] ao, ou a ordem do, sistema de liquidacdo relativamente ao montante
pago [ou entregue].

. | Rendibil
18 | idade
dos
Valores

[Inserir o Elemento C.18 caso o Anexo XII seja aplicavel]
A rendibilidade dos Valores Mobilidrios resultara de[:]

e [0 pagamento na(s) data(s) de pagamento relevante(s) de um montante por conta dos
Juros;]

e [0 [eventual] pagamento de um Montante de Cupio [Fixo] [numa] [em cada] Data de
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Mobilia
rios3

Pagamento de Cupao [Fixo] [apds a ocorréncia de um “Evento de Pagamento de Cupédo”
(conforme descrito infra)];]

[0 eventual pagamento de um Montante de Cupio numa Data de Pagamento de Cupao
apos a ocorréncia de um “Evento de Acréscimo” (conforme descrito infia);]

[o eventual pagamento de um Montante de Evento Aufocall apdés o [reembolso]
[exercicio antecipado] dos Valores Mobilidrios antes da sua data de maturidade prevista
devido a ocorréncia de um “Evento Autocall” (conforme descrito infra);]

[se a Emitente notificar os Titulares até & Data de Notificacdo da Call Option inclusive
correspondente a uma Data de Reembolso Opcional (Call), o pagamento de um
Montante de Reembolso Opcional [referente a essa Data de Reembolso Opcional
(Call).] [acrescido de juros (se aplicavel)];]

[0 pagamento de um Montante de Prestacio Inicial numa Data Inicial de Prestacio;]

[o eventual pagamento de um Montante de Reembolso Antecipado Niao-Agendado
ap6s um reembolso antecipado e ndo previsto dos Valores Mobilidrios (conforme
descrito infra);] [e]

[se os Valores Mobilidrios ndo forem previamente [reembolsados/exercidos], ou
adquiridos e cancelados, o [pagamento do Montante [do Reembolso Final / Liquidacao
/ Ultima Prestacdo] [e/ou entrega do Montante de Liquidagdo Fisica] na data de
maturidade [agendada] dos Valores Mobilidrios.]

[o pagamento do Montante de Liquidacao apds o exercicio dos Warrants.]

[Inserir quaisquer disposigoes relevantes sobre juros que constem do Elemento C.9, caso

aplicavel]

[Cupio]

Se as Condi¢des de Taxa de Cambio BRL FX ou Condi¢des de Valores Mobiliarios de Taxa
de Cambio forem aplicaveis, inserir: O montante de juros fixo pagavel em relacdo a cada
[montante nominal de cada] Valor Mobiliario [equivalente ao Montante de Calculo] e o
periodo de juros que termine em (mas excluindo) cada Data de Pagamento de Juros sera um
montante (que poderd equivaler a zero, mas ndo ser-lhe inferior) em [inserir Divisa
Relevante] calculado de acordo com a seguinte formula:

[Se as Condi¢oes de Taxa de Cambio BRL forem aplicaveis, inserir:

CAxTaxax DCF
BRL FX(IPD)

[Se as Condicoes de Valores Mobiliarios de Taxa de Cambio forem aplicdveis, inserir:

CAxTaxaxDCF
FX(IPD)

]

[Se qualquer um dos Montantes de Cupdo Alternativo Fixo for aplicavel, inserir:

3 Sempre que um montante indicativo, um montante minimo indicativo ou um montante maximo indicativo, ou qualquer combinagdo dos
anteriores, seja especificado nos Termos Finais relevantes relativamente a um Valor de Produto Especificado, nos termos da Condigdo de
Payout 4 (Montantes Indicativos), inclua o sumario como lingua aplicavel, indicando a natureza indicativa da variavel relevante, v.g. "um
montante determinado pelo Agente de Calculo em ou em torno de [®], baseado nas condigdes de mercado e que sera notificado pelo Emitente
em ou por volta da data de emissdo ([®]), e que na data desses Termos Finais, seja fixado de forma indicativa em [®], mas que podera ser
inferior ou superior, desde que ndo seja inferior a [e].
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O Montante de Cupdo Fixo pagavel em relagdo a cada [montante nominal de cada] Valor
Mobiliario [equivalente ao Montante de Calculo] [em cada] [numa] Data de Pagamento de
Cupido Fixo] sera um montante em [inserir Divisa Relevante] calculado de acordo com a
seguinte formula:

CA x CV]

[Se um Cupdo Condicional for aplicavel, inserir:

[Se os Cupdes Condicionais Diferidos nao forem aplicaveis, inserir: Se tiver ocorrido um
Evento de Pagamento de Cupao relativamente a uma Data de Observagao do Cupao, entdo o
Montante do Cupao expresso em [inserir Divisa Relevante], calculado de acordo com a
formula que se segue, sera pagavel relativo a cada [montante nominal de cada] Valor
Mobiliario [equivalente ao Montante de Calculo] na Data de Pagamento do Cupio
[correspondente a] [imediatamente apds a] respetiva Data de Observacdo do Cupao [ver
tabela infra):

[Se Cupdo Memoria for aplicavel, inserir:

(CAxCV)-APCA]

[Se Cupao Memdria ndo for aplicavel, inserir:

(ca xcv )

[Se os Cupdes Condicionais Diferidos forem aplicaveis, inserir: O Montante do Cupdo (caso
exista) expresso em [inserir Divisa Relevante] sera pagéavel relativamente a cada [montante
nominal de cada] Valor Mobilidrio [equivalente ao Montante de Calculo] na Data de
Pagamento do Cupao, e tal Montante de Cupao sera igual a soma do Montante de Cupao
(Diferido) relativamente a cada Data de Observacdo do Cupdo precedente a Data de
Pagamento de Cupao.

Se um Evento de Pagamento do Cupao ocorrer relativamente a uma Data de Observagdo do
Cupao, o Montante de Cupdo (Diferido) para tal Data de Observagdo de Cupao sera um
montante expresso em [inserir Divisa Relevante] calculado de acordo com a seguinte
férmula:

[Se Cup@o Memoria (Diferido) for aplicavel, inserir:
(CA x CV) - APDCA]
[Se Cup@o Memoria (Diferido) ndo for aplicavel, inserir:
(ca xcv )

Se nenhum Evento de Pagamento do Cupao ocorrer relativamente a uma Data de Observagao
do Cupao, entdo o Montante de Cupdo (Diferido) para tal Data de Observagdo de Cupdo sera
equivalente a zero.]

[Se nenhum Evento de Pagamento do Cupdo ocorrer numa Data de Observagdo do Cupao
[ou tenha ocorrido um Evento Aufocall numa Data de Observacao de Autocall coincidindo
com uma Data de Observagdo do Cup@o], nenhum Montante de Cupao sera entdo pagavel na
Data de Pagamento do Cupao [correspondente a] [imediatamente apds a] respetiva Data de
Observagdo do Cupao.]

[Ap6s a ocorréncia de um Evento Autocall numa Data de Observagao Autocall, [[a Data de
Pagamento do Cupao [Fixo] / Data de Pagamento Autocall] [imediatamente apds a]
[correspondente a] [Data de Observacdo do Cupdo coincidente com]] [tal Data de
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Observagdo Autocall sera a Data de Pagamento do Cupao [final] [Fixo] e] ndo sendo devidos
quaisquer Montantes de Cupao [Fixo] adicionais.]

[Se um Cupdo com Intervalo de Acréscimo (“Range Accrual Coupon”) for aplicavel, inserir:
Relativamente a uma Data de Observacao do Cupao, o Montante de Cupao, relativo a cada
[montante nominal de cada] Valor Mobilidrio [equivalente ao Montante de Calculo], pagével
na Data de Pagamento do Cupao referente a relevante Data de Observacdo do Cupdo, devera
ser um montante em [inserir Divisa Relevante], calculado pelo Agente de Célculo de acordo
com a seguinte férmula:

CA x Cupao Acrescido x Fragao de Acréscimo

[Se Cupdo de Desempenho for aplicavel, inserir:

Relativamente a uma Data de Observacdo de Cupdo, o Montante de Cupdo pagavel
relativamente a cada [montante nominal de cada] Valor Mobiliario [equivalente ao Montante
de Calculo] na Data de Pagamento de Cupao [correspondente a] [imediatamente seguinte] a
tal Data de Observagao do Cupao [na tabela abaixo] serd o montante denominado em [inserir
Divisa Relevante], conforme calculado pelo Agente de Calculo de acordo com a seguinte
formula [se Cap (Limite Maximo) do Cupdo for aplicavel, inserir:, desde que tal montante
nao seja [superior a Cap (Limite Maximo) do Cupao ]:

CA x Min[Cap do Cupdo; Max (Floor do Cupdo; Desempenho Restrike do Cupdo —
Strike do Cupio)]]

Termos definidos usados acima: [Eliminar as defini¢des ndo aplicaveis e adicionar
quaisquer defini¢des relevantes da seccdo abaixo]

e [[Nivel de Barreira do Acréscimo] [Nivel 1 Barreira do Acréscimo]: [relativamente
a [[inserir Ativo Subjacente]] [[cada/o] Ativo Subjacente], cada Periodo de Acréscimo e
a correspondente Data de Observacao do Cupdo,] [inserir montante] [, sendo] [[inserir
percentagem] do Preco Inicial do Ativo de tal Ativo Subjacente.] [repetir conforme
necessario para cada Ativo Subjacente] [relativamente a [cada/o] Ativo Subjacente, um
Periodo de Acréscimo e a correspondente Data de Observacdo do Cupdo, o [montante]
[percentagem do Prego Inicial do Ativo] de tal Ativo Subjacente previsto [para tal Ativo
Subjacente] na coluna denominada "Nivel [1] Barreira do Acréscimo", na linha referente
a tal Data de Observacdo do Cupao na tabela abaixo].]

e [Nivel 2 Barreira do Acréscimo: [relativamente a [[inserir Ativo Subjacente]] [[cada/o]
Ativo Subjacente], cada Periodo de Acréscimo e a correspondente Data de Observagao
do Cupao,] [inserir montante] [, sendo] [[inserir percentagem] do Preco Inicial do Ativo
de tal Ativo Subjacente.] [repetir conforme necessdario para cada Ativo Subjacente]
[relativamente a [cada/o] Ativo Subjacente, um Periodo de Acréscimo e a correspondente
Data de Observacao do Cupao, o [montante] [percentagem do Preco Inicial do Ativo] de
tal Ativo Subjacente previsto [para tal Ativo Subjacente] na coluna denominada "Nivel
[2] Barreira do Acréscimo", na linha referente a tal Data de Observagdo do Cupdo na
tabela abaixo].]

e [Cupdo Acrescido: [relativamente a cada Data de Pagamento do Cupdo e a
correspondente Data de Observacdo do Cupdo, [inserir montante]] [significa,
relativamente 4 Data de Observagao do Cupao, o montante definido na coluna intitulada
"Cupao Acrescido" na linha referente a tal Data de Observa¢dao do Cupao relevante
prevista na tabela abaixo.].]

e [Data de Acréscimo: significa, relativamente a um Periodo de Acréscimo, [dia de
negociacdo agendado] [dias uteis de matérias-primas agendados] [um dia fixo da
publicacdo] [dia de calculo do fundo] para [0 / cada] Ativo Subjacente [que ndo seja um
[dia de disrupgdo] [dia de disrupgdo para o mercado de fundos] para [o / algum] Ativo
Subjacente] [que ndo seja um dia em que um evento disruptivo da FX tenha ocorrido ou
esteja a ocorrer].]
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[Evento de Acréscimo: ocorre [se o Preco de Acréscimo de [cada / qualquer]| Ativo
Subjacente [na Carteira] for [inferior ao] [superior ao] [ou igual ao] seu [respetivo] [Nivel
Barreira do Acréscimo] [Nivel 1 da Barreira do Acréscimo] [e o Valor Barreira de
Referéncia do Acréscimo de cada Ativo Subjacente seja superior ao [ou igual ao] seu
[respetivo] Nivel 2 da Barreira do Cupdo] [numa Data de Acréscimo, dentro do Periodo
de Acréscimo, que corresponda a uma Data de Observacdao do Cupao] [Se o evento
descrito na coluna denominada "Evento de Acréscimo", na linha correspondente a Data
de Observagao do Cupao relevante na tabela acima ocorrer numa Data de Acréscimo,
dentro do Periodo de Acréscimo, que corresponda sobre tal Data de Observag¢do do
Cupao].

[Fracao de Acréscimo: relativamente a cada Data de Pagamento do Cupao, e ao Periodo
de Acréscimo relativo a Data de Observagdo do Cupdo relevante, corresponde a um
montante igual (i) ao numero de Dias de Acréscimo abrangidos pelo relevante Periodo
de Acréscimo em que o Evento de Acréscimo ocorreu, dividido pelo (ii) numero total de
Dias de Acréscimo abrangidos pelo relevante periodo de Acréscimo [caso a "Condigao
Necessaria ao Acréscimo Considerada Satisfeita" seja considerada “Aplicavel” na linha
referente a uma Data de Pagamento do Cupdo e ao Periodo de Acréscimo que
corresponda a Data de Observagdo do Cupdo prevista na tabela abaixo, a Fragdo do
Acréscimo dessa Data de Pagamento do Cupao considera-se apenas umal.]

[Periodo de Acréscimo: relativamente a cada Data de Observagdo do Cupao que inicie
em, [e incluindo] / [mas excluindo], [inserir Data de Inicio do Periodo de Acréscimo] /
[a Data de Inicio do Periodo de Acréscimo imediatamente anterior a tal Data de
Observagdo do Cupao] / [a data prevista na coluna denominada “Data de Inicio do
Periodo de Acréscimo”, na linha referente a tal Data de Observag@o do Cupdo na tabela
abaixo] e terminando em [e incluindo] / [mas excluindo], [inserir Data de Termo do
Periodo de Acréscimo] / [a Data de Observagdo do Cupao relevante] / [a data prevista na
coluna denominada “Data de Termo do Periodo de Acréscimo”, na linha referente a tal
Data de Observagao do Cupao na tabela abaixo], [sujeito a ajustamento de acordo com
os termos e condigdes]. ]

[Data de Termo do Periodo de Acréscimo: [cada data estabelecida na coluna
denominada "Data de Termo do Periodo de Acréscimo” da tabela abaixo] / [inserir
data(s)] [(e essa[s] data[s] deverdo ser [incluidas no] / [excluidas do] Periodo de
Acréscimo Relevante)].]

[Data de Inicio do Periodo de Acréscimo: [cada data estabelecida na coluna
denominada "Data de Inicio do Periodo de Acréscimo” da tabela abaixo] / [inserir
data(s)] [(e essa[s] data[s] deverdo ser [incluidas no] / [excluidas do] Periodo de
Acréscimo relevante)].]

[Preco do Acréscimo: significa, relativamente a qualquer dia relevante e a qualquer
Ativo Subjacente, o Preco de Referéncia desse Ativo Subjacente relativo a esse dia.]

[APCA: Aggregate Preceding Coupon Amounts (Montantes Agregados dos Cupdes
Precedentes), correspondendo a soma de cada Montante de Cupdo pago relativamente a
um Valor Mobilidrio em todas as Datas de Pagamento do Cupao (caso existam)
previamente a Data de Pagamento do Cupao relevante.]

[APDCA: Aggregate Preceding Deferred Coupon Amounts (Montantes Agregados dos
Cupodes Diferidos Precedentes), correspondendo, relativamente a cada Data de
Observagdo do Cupdo, um montante equivalente a soma de cada Montante de Cupao
(Diferido) (caso exista) relativamente a um valor mobilidrio para todas as Datas de
Observagdo do Cupao (caso existam) previamente a Data de Observacdo do Cupao.]

[BRL FX (IPD): relativamente a uma Data de observacdo BRL, (i) a [taxa de caAmbio
EUR/USD] para cada Data de observacdo BRL, multiplicada pela (ii) taxa de cambio
USD/BRL para cada Data de observacao BRL.]

[Carteira: uma carteira composta por cada Ativo Subjacente.]
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CA: Calculation Amount (Valor de Calculo). [inserir]. [(e na sequéncia de um reembolso
parcial de tal Valor Mobiliario na Data de Prestagdo Inicial pelo Montante de Prestagado
Inicial, [inserir])].

[[Data de [Referéncia] de [Observacéio] do [Cupio]]/[Data de Observacio]: [inserir
datas] / [cada data definida na coluna intitulada "[Data de [Referéncia] de [Observacao]
do Cupao]/ [Data de Observagdo] / [Data de Termo do Periodo de Acréscimo]" na tabela
infra.][, sujeita a ajustamentos de acordo com os termos e condig¢des].]

[Cap (Limite Mdximo) do Cupio: [*]]
[Floor (Limite Minimo) do Cupio: [*]]

[Desempenho Restrike do Cupio: relativamente ao Ativo Subjacente e a Data de
Observagao do Cupdo relevante, um montante equivalente ao quociente de (i) o Preco de
Referéncia do Ativo Subjacente em tal Data de Observagdo do Cupédo, dividido por (ii)
0o Preco de Referéncia do Ativo Subjacente na Data de Observagdo do Cupdo
imediatamente precedente (ou, caso ndo haja Data de Observagdo de Cupao precedente,
o Preco Inicial do Ativo).]

[Strike do Cupio: [*]]

[[Data de Pagamento do Cupio] [Fixo]/[Data de Pagamento dos Juros]: [inserir
datas] / [inserir] dias Uteis seguintes a [cada Data de [Referéncia] de [Observagido] do
Cupao] / [cada uma em] [inserir data(s)]] / [cada data definida na coluna intitulada
"[Data de Pagamento do Cupao] [Fixo] / [Data de Pagamento dos Juros]" na tabela
infra.][, sujeita a ajustamentos de acordo com os termos e condi¢des] / [a Data de
Pagamento Autocall subsequente a primeira Data de Observagdo Autocall (caso exista)
na qual um Evento Autocall ocorrer, ou, se ndo ocorrer nenhum Evento Autocall em
nenhuma Data de Observagdo Autocall, a data de maturidade].]

[Evento de Pagamento do Cup4o: [relativamente a uma Data de Observagio do Cupaio,
o evento descrito na coluna denominada "Evento de Pagamento do Cupdo”, na mesma
linha da Data de Observagdo do Cupao relevante prevista na tabela infra] [ver infra].

[CV: Coupon Value (Valor do Cupao), [inserir]/[correspondendo ao montante definido
na coluna intitulada "Valor do Cupao (CV)" na mesma linha da [Data de [Referéncia] de
[Observagao] do Cupao] relevante [Data de Pagamento do Cupao Fixo] prevista na tabela
infra] [relativamente a uma Data de Observacao do Cupao, e:

o se o Preco de Referéncia [de cada/do] Ativo Subjacente na referida Data de
Observagdo do Cupao for superior ou igual ao seu [respetivo] Nivel Barreira do
Valor do Multi-Cupao ("Multi-Coupon Value Barrier Level"), um montante igual a
[inserir])/[o Valor 1 do Multi-Cupao ("Multi-Coupon Value 1") correspondente a
referida Data de Observagdo do Cupao na tabela infra]; ou

o se o Prego de Referéncia [de cada/do] Ativo Subjacente na referida Data de
Observagdo do Cupdo for inferior ao seu Nivel Barreira do Valor do Multi-Cupao
("Multi-Coupon Value Barrier Level") e o Prego de Referéncia [de cada/do] Ativo
Subjacente na referida Data de Observacdo do Cupao for superior ou igual ao seu
respetivo Nivel Barreira do Cupdo, um montante igual a [inserir]/[o Valor 2 do
Multi-Cupdo ("Multi-Coupon Value 2") correspondente a referida Data de
Observagdo do Cupao na tabela infra.].]

[a respeito de uma Data de Observagdo de Cupao, um montante igual ao produto de
(1) o Multiplicador do Valor do Cupdo correspondente a tal Data de Observagdo de
Cupao, multiplicado por (ii) o Multiplicando do Valor do Cupao.]

[Multiplicando do Valor do Cupio: [e].]

[Multiplicador do Valor do Cupio: a respeito de cada Data de Observagao de Cupao,
o montante definido na coluna designada por “Multiplicador do Valor do Cupdo”, na
mesma linha da Data de Observagao de Cupao relevante, na tabela abaixo.]
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[DCF: Day Count Fraction (Fragao de Contagem Diaria), [inserir].]

[Taxa de Cambio: [relativamente a [inserir taxa de cambio),] a [taxa de cambio [inserir
Divisa de Base]/[inserir Divisa de Referéncial] [Se uma Taxa de Cambio Derivada for
aplicavel, inserir: (determinada pelo Agente de Calculo correspondendo ao
[produto/quociente] de [(a) um dividido por] [(a)/(i)[inserir par de moeda respetivo] taxa
de cambio [dividida/multiplicada] por [(b)/(ii)][inserir par de moeda respetivo] taxa de
cambio.)] [repetir conforme necessario para cada Taxa de Cambio]

[FX (IPD): relativamente a uma Data de Pagamento de Juros, a taxa de cambio [inserir
Divisa de Base]/[inserir Divisa de Referéncia]] [Se uma Taxa de Cdmbio Derivada for
aplicavel, inserir: (determinada pelo Agente de Calculo correspondendo ao
[produto/quociente] de [(a) um dividido por] [(a)/(i) [inserir par de moeda respetivo]
taxa de cambio [dividida/multiplicada] por [ (b)/(ii)] [inserir par de moeda respetivo]
taxa de cambio)] relativamente a Data de Observagao correspondente a respetiva Data
de Pagamento de Juros (cada uma delas agendadas para as datas definidas na tabela infra,
nas colunas "Data de observagdo" e "Data de Pagamento de Juros", respetivamente). |

[Data de Emissao: [inserir].]

[Taxa: [inserir].]

[Eliminar a tabela ou as respetivas colunas caso ndo seja(m) necessaria(s)]

[Data de | [Data [Nivel [Valor do | [Valor [Nivel [Data [Data [Evento
Observ de [1/2] Cupio (CV)] | 2 do | Barreir | de de Fim | de
acdo do | Pagam | Barreir [Valor 1 do Multi- a  do | Inicio do Pagament
Cupio] ento do | a do Multi-Cupiio Cupiio | Valor do Periodo | o do
/ [Data | Cupdo] | Cupio] (“Multi- (“Multi | do Periodo | de Cupio]
de [Fixo] / Coupon - Multi- de Observ
observa | [Data Value Coupo Cupio Observ acdo do
g:ﬁo] / de I”)][Multipli n Value ("Multi 3(:50 do Cupﬁo]
[Data de | Pagam cador do | 271 - Cupio]
Referén | ento de Valor do Coupo
cia do | Juros] Cupio] n Value
Cupao] Barrier
Level")
]
[inserir] [inserir] | [inserir | [inserir] [inserir | [inserir | [inserir] | [inserir] | Valor de
[repetir [repetir | ] [repetir ] ] [repetir [repetir Referéncia
conform | conform | [repetir | conforme [repetir | [repetir | conform | conform | de Barreira
e e confor necessario) confor confor e e do Cupao
necessar | necessa | me me me necessar | necessar | de
io] rio] necessd necessda | necessd | io] io] [cada/qual
rio] rio] rio] quer]
Ativo
Subjacente
[na
Carteira]
seja
[inferior
ao]
[superior
ao] [ou
igual ao]
seu
[respetivo]
[Nivel de
Barreira
do Cupao]
[Nivel 1
Barreira
do Cupao]
[e o Valor
de
Referéncia
de Barreira
do Cupio
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de cada
Ativo
Subjacente
seja
superior ao
[ou igual
ao] seu
[respetivo]
Nivel 2
Barreira
do Cupao]
[numa
Data de
Observaga
o do
Cupio] [a
todo o
tempo]
[durante as
Horas de
Observaga
o] [em
cada dia
relevante
coincident
e com o
Periodo de
Observaga
o da
Barreira
do Cupao
correspon
dente a tal
Data de
Observaga
o do
Cupao] [e
caso
nenhum
Evento
Autocall
tenha
ocorrido
numa Data
de
Observaga
o do
Cupao
coincident
e com a
Data  de
Observaga
o do
Cupao].

[Eliminar a tabela ou as respetivas colunas caso ndo seja(m) necessaria(s)]

[Data de
Observacao do
Cupio] / [Data
de
Observacio]

[Data de
Pagamento do
Cupio]

[Nivel [1] de
Barreira do
Acréscimo]

[Nivel [2] de
Barreira do
Acréscimo]

[Cupio
Acrescido]

[Evento de
Acréscimo]

[inserir]
[repetir
conforme
necessario]

[inserir]
[repetir
conforme
necessario]

[inserirt]
[repetir
conforme
necessario]

[inserirt]
[repetir
conforme
necessario]

[inserir]
[repetir
conforme
necessario]

[Preco do Acréscimo
[superior ao] [ou igual
ao] Nivel de Barreira
do  Acréscimo] /
[Prego do Acréscimo
[inferior ao] [ou igual
ao] Nivel de Barreira
do Acréscimo / [Prego
do Acréscimo inferior
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ao [ou igual ao] Nivel
1 de Barreira do
Acréscimo e superior
ao [ou igual ao] Nivel
2 de Barreira do
Acréscimo]  (repetir
conforme necessario)

[Eliminar a tabela ou as respetivas colunas caso ndo seja(m) necessaria(s)]

[Data de | [Data de | [Data de Inicio | [Data de | [Condigdo Necessaria ao
Observagiao do | Pagamento do | do Periodo de | Termo do | Acréscimo Considerada
Cupio] / [Data de | Cupio] Acréscimo] Periodo de | Satisfeita]
Observacio] Acréscimo]
[inserir]  [repetir | [inserir] [repetir | [inserir] [inserir] [Aplicavel] [Nao
conforme conforme [repetir [repetir Aplicavel]
necessdario] necessario] conforme conforme

necessario] necessario]

[Evento de Pagamento do Cupao

Um “Evento de Pagamento do Cup@o” ocorre caso o Valor Barreira de Referéncia do Cupao
[de cada / de qualquer / do] Ativo Subjacente [na Carteira] seja [inferior ao] [superior ao] [ou
igual ao] seu [respetivo] [Nivel Barreira do Cupao] [Nivel 1 Barreira do Cupao] [e o Valor
Barreira de Referéncia do Cupao [de cada / de qualquer / do] Ativo Subjacente seja superior
ao [ou igual ao] seu [respetivo] Nivel 2 Barreira do Cupao] [numa Data de Observacao do
Cupao] [a todo o tempo] [a qualquer momento] [durante as Horas de Observacao] [em [cada
/ qualquer] dia relevante coincidente com o Periodo de Observagdo da Barreira do Cupao
correspondente a tal Data de Observagdo do Cupao] [e caso nenhum Evento de Autocall tenha
ocorrido numa Data de Observacdo Autocall que recaia sobre uma Data de Observagdo do
Cupio] [Se o evento descrito na coluna denominada “Evento de Pagamento do Cup2o”, na
linha correspondente & Data de Observagdo do Cupao relevante na tabela supra ocorrer em
tal Data de Observagdo do Cupao].

Termos definidos usados acima: [Eliminar as defini¢oes ndo aplicaveis]

o  [Asset Initial Price (Preco Inicial do Ativo): [relativamente a [inserir Ativo Subjacente]
[[cada/do] Ativo Subjacente], [inserir montante] / o [Preco de Fecho Inicial / Preco
M¢édio Inicial / Prego Inicial / Nivel Basico] de [cada/desse] Ativo Subjacente/
[relativamente a um Ativo,] o montante definido na tabela do Elemento C.20 infra, na
coluna “Preco Inicial do Ativo”, na linha correspondente ao Ativo Subjacente. ]

e [Desempenho do Ativo na Barreira do Cupio: relativamente a um Ativo Subjacente e
a Data de Observagdo do Cupdo relevante, um montante calculado de acordo com a
seguinte formula:

Preco do Ativo na Barreira do Cupdo

Preco Inicial do Ativo

o [Coupon Barrier Asset Price (Preco do Ativo na Barreira do Cupao): o Preco de
Referéncia [de cada/do] Ativo Subjacente na Data de Observagido do Cupao relevante. ]

e [[Nivel Barreira do Cupao] [Nivel 1 Barreira do Cupio]: [relativamente a [inserir
Ativo  Subjacente] [[cada/do] Ativo Subjacente],] [inserir numero] / [inserir
percentagem] do Prego Inicial do Ativo Subjacente.] [repetir conforme necessario para
cada Ativo Subjacente] [relativamente a uma Data de Observacao do Cupao e um Ativo
Subjacente, o [montante / percentagem do Prego Inicial do Ativo] de tal Ativo Subjacente
previsto na coluna denominada “Nivel [1] Barreira do Cup@o”, na mesma linha de tal
Data de Observagao do Cupao na tabela supral.
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[Nivel 2 Barreira do Cupao: [relativamente a [inserir Ativo Subjacente] [[cada/do]
Ativo Subjacente],] [inserir numero] / [inserir percentagem] do Prego Inicial do Ativo
Subjacente.] [repetir conforme necessario para cada Ativo] [relativamente a uma Data
de Observacao do Cupao e uma Ativo Subjacente, o [montante / percentagem do Prego
Inicial do Ativo Subjacente] de tal Ativo Subjacente previsto na coluna denominada
“Nivel [2] Barreira do Cupao”, na mesma linha de tal Data de Observagdo do Cupao na
tabela supral.

[Periodo de Observacgdo da Barreira do Cupao: [relativamente [a cada] [a] Data de
Observagdo do Cupdo, o periodo que comeca em, [e incluindo] [mas excluindo], [inserir
Data de Inicio do Periodo de Observagdo do Cupdo] [a Data de Observagao do Cupao
imediatamente precedente a tal Data de Observagao do Cupao] [ou, caso nao exista Data
de Observacao do Cupdo imediatamente precedente, [inserir a primeira Data de Inicio
do Periodo de Observagdo do Cupdo]] [a data especificada na coluna “Data de Inicio do
Periodo de Observagdo do Cupdo” na linha correspondente a tal Data de Observagao do
Cupao na tabela infra] e que termina a, [e incluindo] [mas excluindo], [inserir Data de
Fim do Periodo de Observacdo do Cupdo] [tal Data de Observagdo do Cupao] [a data
especificada na coluna “Data de Fim do Periodo de Observagdo do Cupdo” na mesma
linha de tal Data de Observacao do Cupdo na tabela supra [, sujeito a ajustamentos, de
acordo com os termos e condigdes].]

Valor de Referéncia Barreira do Cupao:

[Se o Prego Barreira de Fecho do Cupdo for aplicavel, inserir: [relativamente a um
Ativo Subjacente, e [as] [a cada] Data(s) de Observagao do Cupao[ agendada(s) para
coincidir [em []] [no periodo que comega em, e incluindo, [¢] e termina em, e
incluindo, [*]]],] o Preco de Referéncia do Ativo Subjacente na Data de Observacao
do Cupao relevante.]

[Se a Barreira do Cupdo do Valor da Carteira for aplicavel, inserir: [relativamente
[as] [a cada] Data(s) de Observagao do Cupao[ agendada(s) para coincidir [em [*]]
[no periodo que comega em, e incluindo, [*] € termina em, e incluindo, [*]]],] a soma
do Desempenho Ponderado de cada Ativo Subjacente na Carteira, o qual sera
calculado para o Ativo Subjacente relevante como o produto de (a) a Ponderagao de
tal Ativo Subjacente, multiplicado por (b) a Barreira do Cupao do Desempenho do
Ativo Subjacente para a Data de Observagao do Cupao relevante. ]

[Se 0 Desempenho Barreira do Ativo do Cupdo for aplicavel, inserir: [relativamente
aum Ativo Subjacente e [as] [a cada] Data(s) de Observacao do Cupao[ agendada(s)
para coincidir [em [*]] [no periodo que comega em, e incluindo, [*] e termina em,
incluindo, [*]]],] o Desempenho Barreira do Ativo do Cupdo do Ativo Subjacente
para a Data de Observagao do Cupao relevante.]

[Se o Periodo de Observagao da Barreira do Cupdo e o Pre¢o Barreira de Fecho
do Cupado forem aplicaveis, inserir: [relativamente a um Ativo Subjacente e [as] [a
cada] Data(s) de Observagdo do Cupao[ agendada(s) para coincidir [em [*]] [no
periodo que comega em, e incluindo, [¢] e termina em, e incluindo, [*]]],] o Preco de
Referéncia [do] [de tal] Ativo Subjacente em [cada / qualquer] dia relevante
coincidente com o Periodo de Observagdo da Barreira do Cupao correspondente a
Data de Observagdo do Cupao relevante. ]

[Se o Periodo de Observagao da Barreira do Cupdo e o Prego Barreira Intraday do
Cupdo forem aplicaveis, inserir: [relativamente a um Ativo Subjacente e [as] [a
cada] Data(s) de Observagdo do Cupao[ agendada(s) para coincidir [em [*]] [no
periodo que comega em, e incluindo, [*] e termina em, e incluindo, [*]]],] o [preco]
[nivel] [de tal] [do] Ativo Subjacente a [todo o tempo / qualquer momento] [durante
as Horas de Observacdo] em [cada / qualquer]| dia relevante coincidente com o
Periodo de Observagédo da Barreira do Cup@o correspondente a Data de Observagao
do Cupaio relevante. |

[Nivel Basico: Relativamente a um Ativo Subjacente, o [menor] [maior] Preco de
Referéncia de tal Ativo Subjacente, observado em todas as Datas de Observagao do Nivel
Basico do Ativo Subjacente relevante [no Periodo de Observagao do Nivel Basico desse
Ativo Subjacente].]

45080046

30




Sumario

e [Data de Observacao do Nivel Basico: Relativamente a um Ativo Subjacente [inserir
datas] / [cada [dia de negociacdo agendado para esse Ativo Subjacente] / [dias de
negociacao agendados comuns a todos os Ativos Subjacentes] abrangidos pelo Periodo
de Observacao do Nivel Basico. / [A Primeira Data de Observagao do Nivel Basico, e
cada um dos [dias agendados para esse Ativo Subjacente] / [dias de negociagdo
agendados comuns a todos os Ativos Subjacentes] posteriores a Primeira Data de
Observagdo do Nivel Basico] [que ndo constitua outra Data de Observacdo do Nivel
Basico].]

e [Periodo de Observacio do Nivel Basico: [Relativamente a [inserir Ativo Subjacente],]
o periodo que tem inicio em, [e incluindo] / [mas excluindo], [inserir Data de Inicio do
Periodo de Observa¢do do Nivel Bdsico] e que termine em, [e incluindo] / [mas
excluindo], [inserir Data de Termo do Periodo de Observa¢ao do Nivel Basico], [sujeito
a ajustamento de acordo com os termos e condi¢des].

e [Primeira Data de Observacao do Nivel Basico: [inserir data] [ou, caso essa data ndo
corresponda a [um dia de negociacdo agendado para esse Ativo Subjacente] / [dia de
negociagdo agendado comum a todos os Ativos Subjacentes], o primeiro dia posterior ao
[dia de negociacao agendado para esse Ativo Subjacente] / [dia de negociacao agendado
comum a todos os Ativos Subjacentes]].]

e [Nivel Barreira do Valor do Multi-Cupéo ("Multi-Coupon Value Barrier Level"):
[relativamente a [inserir Ativo Subjacente] [[cada/o] Ativo Subjacente],] [®] [do Preco
Inicial do Ativo do referido Ativo Subjacente],] [repetir conforme necessdrios para cada
Ativo Subjacente] [relativamente a uma Data de Observagdo do Cupdo e a um Ativo
Subjacente, o [montante / percentagem do Preco Inicial do Ativo de tal Ativo Subjacente]
especificado na coluna denominada “Nivel Barreira do Valor do Multi-Cupao (“Multi-
Coupon Value Barrier Level”)” na mesma linha de tal Data de Observagao do Cupao na
tabela supral.]

e [Prec¢o de Referéncia: o prego de fecho da A¢édo] [[ou] o [nivel de fecho de indice] [valor
estratégico] do Indice] [[ou] o nivel de fecho do Indice de Matérias-Primas] [[ou] o prego
de referéncia de matérias-primas da Matéria-Prima] [[ou] a Taxa de Cambio da Taxa
FX][[ou] o valor liquido dos ativos do Fundo] para a data relevante.]

e [Ponderacao: relativamente a cada Ativo Subjacente, [inserir] / a ponderacdao do Ativo
Subjacente relevante na tabela infra.]

[Autocall]
[Se um Evento Autocall for aplicavel (que ndo referente a Notes EIS), inserir:

Se ocorrer um Evento Aufocall numa Data de Observagdo Autocall, [entdo cada Valor
Mobiliario devera ser reembolsado €] [entdo aquando do exercicio ou quando tal exercicio
for considerado realizado quanto a cada Valor Mobiliario por um Titular] o Emitente devera
pagar, relativamente ao [a cada] [montante nominal de cada] [tal] Valor Mobiliario
[equivalente ao Montante de Calculo] [Se um Evento Autocall ndo for aplicavel, insira: o
Montante do Evento Autocall correspondente a tal Data de Observagdo Aufocall na Data de
Pagamento Autocall [imediatamente posterior] [correspondente a tal Data de Observagao
Autocall].] [Se um Evento Autocall for aplicavel, insira: o Montante do Evento Autocall, que
serd um montante em [inserir Moeda Relvante] calculada de acordo com a seguinte formula:

N

CA x (Montante Base + [Taxa Anual X E])]

Termos definidos usados acima: [Eliminar as defini¢ées ndo aplicaveis)
e [Taxa Anual: []]
e [Desempenho da Carteira Autocall: a respeito de cada Data de Observagao Autocall,

um montante igual 4 soma do Desempenho do Ativo Subjacente Ponderado Autocall para
cada Ativo Subjacente na Carteira para tal Data de Observagao Autocall.]
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o [Evento Autocall: [relativamente a uma Data de Observacdo Autocall, o evento descrito
na coluna denominada “Evento Aufocall’, na mesma linha da Data de Observacdo
Autocall relevante prevista na tabela infra] [ver infra).

e [Montante do Evento Autocall: [inserir]/[como correspondendo ao montante na coluna
intitulada “Montante do Evento Autocall” na mesma linha da Data de Observagdo
Autocall relevante na tabela infra.] [a respeito de uma Data de Observagdo Autocall, um
montante determinado de acordo com a seguinte formula:

CA x [Nivel de Protecdo Autocall + Max(Desempenho da Carteira Autocall; Montante do
Limite Inferior do Evento Autocall)].]].

e [Montante do Limite Inferior do Evento Autocall: a respeito de uma Data de
Observagdo Autocall, o montante especificado na tabela abaixo, correspondente a tal
Data de Observagao Autocall.]

e [Data de Observacao Autocall: [inserir datas] / [cada data definida na coluna intitulada
“Data de Observagdo Autocall” na tabela infra, em cada caso, sujeito a ajustamento de
acordo com os termos e condicdes.]/[ em relagdo ao Periodo de Observagdo Autocall,
cada dia [comum] de negociacdes agendado para [0 / quaisquer / todos] Ativo[s]
Subjacente[s] [que ndo seja um dia interrompido para [o / quaisquer / todos] Ativo[s]
Subjacente[s]].]

e [Periodo de Observacio Autocall: em relagio ao Ativo Subjacente, o periodo a comegar
a, ¢ incluindo, [inserir Data de Inicio do Periodo de Observagdo Autocall] [a data
especificada na coluna denominada “Data de Inicio do Periodo de Observagdo
Autocall” na mesma linha do Ativo Subjacente na tabela infra] e terminando a, mas
excluindo, [inserir Data Final do Periodo de Observagao Autocall] [ a data especificada
na coluna denominada [Data Final do Periodo de Observacao Autocall” na mesma linha
do Ativo Subjacente na tabela infra] [, sujeita ao ajustamento de acordo com os termos e
condicdes].]

o [Data de Pagamento Autocall: [inserir datas] / [cada data definida na coluna intitulada
“Data de Pagamento Aufocall” na tabela infra, em cada caso, sujeito a ajustamento de
acordo com os termos e condi¢des.] / [em relacdo a Data de Observagdo Autocall,
[inserir] dias tuteis apos tal Data de Observacao Autocall].]

e [Nivel de Protecio Autocall: [*].]

e [Desempenho do Ativo Subjacente Ponderado Autocall: a respeito de cada Data de
Observagdo Autocall e a respeito de cada Ativo Subjacente, um montante determinado
de acordo com a seguinte formula:

Preco de Referéncia (Autocall) - Prego Inicial do Ativo

Ponderacdo(i) X ]

Preco Inicial do Ativo

e [Montante Base: [*]]

e [CA: Montante de calculo, [inserir montante] [(e apds amortizagdo parcial de tal
Garantia na Data da Tranche Inicial no Montante da Tranche Inicial)].]

e [N: em relagdo a cada Data de Observacdo Autocall, o nimero de dias civis entre o
periodo a comegar a, e incluindo, [inserir Data de Inicio do Periodo de Observagdo
Autocall] [a data especificada na coluna denominada “Data de Inicio do Periodo de
Observagdo Autocall” na mesma linha do Ativo Subjacente na tabela infia] e a terminar
a, mas excluindo, tal Data de Observacdo Autocall. Para evitar davidas, N devera ser
igual a zero relativamente a uma Data de Observacgao Aufocall que coincida com a Data
de Inicio do Periodo de Observacao Autocall.]

e [Preco de Referéncia (Autocall): a respeito de uma Data de Observagdo Autocall, o
Prego de Referéncia do Ativo Subjacente relevante em tal Data de Observagdo Autocall.]

[Eliminar a tabela ou as respetivas colunas caso ndo seja (m) necessaria(s)]
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Cupdo a
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ou antes
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[repetir
conforme
necessario

]

[Evento Autocall

Ocorre um “Evento Autocall’ [[caso o Valor de Referéncia Autocall [de cada Ativo
Subjacente na Carteira] [do Ativo com Pior Desempenho Autocall] [do Ativo com Melhor
Desempenho Autocall] em qualquer Data de Observacao Autocall seja [inferior ao] [superior
ao] [ou igual ao] seu [respetivo] Nivel de Autocall para tal Data de Observagdo Autocall] [se
o evento descrito na coluna denominada “Evento Autocall”’, na mesma linha da Data de
Observagdo Autocall relevante prevista na tabela supra ocorra em tal Data de Observacdo
Autocall] [se a soma dos Montantes de Cupdo pagaveis em relagdo [a um] [ao montante
nominal de um] Valor Mobiliario [equivalente ao Montante de Calculo] nas Datas de
Pagamento do Cupao que correspondem as Datas de Observacdo do Cupdo a comegar a, ou
antes de uma Data de Observagao Autocall for superior ou igual ao Montante TARN].

Termos definidos usados acima: [Eliminar as defini¢oes ndo aplicaveis]

e [Preco Inicial do Ativo. [ em relagdo a [inserir o Ativo Subjacente], [[cada/o] Ativo
Subjacente], /inserir montante] / o [Prego Inicial de Fecho / Prego Inicial Médio/ Prego
Inicial / Nivel de Ingresso] de [cada/tal] Ativo Subjacente / [a respeito de um Ativo
Subjacente] montante previsto na tabela no Elemento C. 20 infra da coluna
denominada “Preco Inicial do Ativo” na linha correspondente ao Ativo Subjacente.]]

o [Datas Médias Autocall / Datas de Determinac¢do de Preco Autocall: Cada Data de
Observagdo Autocall e cada um dos [inserir numero] [dias de negociagdo agendados /
dias uteis de matérias-primas agendados / dias de calculo do fundo] apos tal Data de
Observagdo Autocall, em cada caso, sujeita a ajustamento de acordo com os termos e
condicdes. |

e [Desempenho do Ativo Autocall: relativamente [a um Ativo Subjacente e] a Data de
Observagdo Autocall relevante, um montante calculado de acordo com a seguinte
formula:

Prego do Ativo Autocall
Prego Inicial do Ativo

o [Autocall Asset Price (Preco do Ativo Autocall): [relativamente a um Ativo Subjacente,
o [a média do] Prego de Referéncia [do] [de tal] Ativo Subjacente na [relevante] [Data
de Observacdo Autocall]l / [cada uma das [Datas Médias Autocall / Datas de
Determinagdo do Preco Autocall] relevantes, correspondente a Data de Observacao
Autocall relevante].

e [Ativo com Melhor Desempenho Autocall: O Ativo Subjacente com o maior
Desempenho do Ativo Autocall para a Data de Observagédo relevante. |

o [Nivel Autocall: [relativamente a [cada Ativo Subjacente €] cada Data de Observagao
Autocall] [*] [por cento do Asset Initial Price (Pre¢o Inicial do Ativo) de tal Ativo
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Subjacente] [, o montante [para o Ativo Subjacente] descrito na coluna intitulada “Nivel
de Autocall” na mesma linha da Data de Observagdo Autocall relevante da tabela supra.]

[Ativo com Pior Desempenho Autocall: O Ativo Subjacente com o desempenho de
ativo Autocall mais baixo para a Data de Observagao Autocall relevante.]

Valor de Referéncia Autocall:

[Se o Prego de Fecho Autocall ou Pre¢o Médio Autocall forem aplicaveis, inserir:
[relativamente a um Ativo Subjacente e [as] [a cada] Data(s) de Observagio
Autocall] agendada(s) para coincidir [em [*]] [no periodo que comega em, e
incluindo, [*] e termina em, e incluindo, [*]]],] a [média do] Prego de Referéncia [do]
[de tal] Ativo Subjacente na [Data de Observagdo Autocall relevante] / [cada uma
das [Datas Médias Autocalll Datas de Determinacdo do Prego Autocall]
correspondente a Data de Observacao Autocall relevante.]

[Se o Valor de Carteira Autocall for aplicavel, inserir: [relativamente] [as] [a cada]
Data(s) de Observacao de Cupao[ agendada(s) para coincidir [em [*]] [no periodo
que comeg¢a em, ¢ incluindo, [*] e termina em, e incluindo, [*]]],] a soma do
Desempenho Ponderado de cada Ativo Subjacente na Carteira, o qual sera calculado
para o Ativo Subjacente relevante como o produto (a) da Ponderacdo de tal Ativo
Subjacente, multiplicado por (b) o Desempenho do Ativo Autocall de tal Ativo
Subjacente para a Data de Observagdo Autocall relevante.]

[Se o Desempenho do Ativo Autocall for aplicavel, inserir: [relativamente a um
Ativo Subjacente e [as] [a cada] Data(s) de Observagao de Cupao[ agendada(s) para
coincidir [em []] [no periodo que comega em, e incluindo, [*] e termina em, e
incluindo, [*]]],] o Desempenho do Ativo Autocall [do] [de tal] Ativo Subjacente
para a Data de Observacgdo do Autocall relevante.]

[Nivel de Ingresso: em relagdo ao Ativo Subjacente, o [mais baixo] [mais alto] Preco de
Referéncia de tal Ativo Subjacente observado através das Datas de Observagio do Nivel
de Ingresso para tal Ativo Subjacente [no Periodo de Observagdo para tal Ativo
Subjacente].

[Data(s) de Observacio do Nivel de Ingresso: em relagdo ao Ativo Subjacente, [inserir
datas] / [cada dia de negociagdo agendado para tal Ativo Subjacente] / [dia comum de
negociagdo agendado para todos os Ativos Subjacentes compreendidos no Periodo de
Observagdo do Nivel de Ingresso] / [A Data de Observacao do Primeiro Nivel de
Ingresso, e cada um dos [inserir numero de dias] [dias de negocia¢do agendados para tal
Ativo Subjacente] / [dias comuns de negociag@o para todos os Ativos Subjacentes] apos
a Data de Observacao do Primeiro Nivel de Ingresso] [ndo ha outra Data de Observagao
do Primeiro Nivel de Ingresso].].]

[Observacao do Nivel de Ingresso: [Em relacdo a [inserir Ativo Subjacente], ] o periodo
a comegar a, [e incluindo] / [mas excluindo], [ Inserir Data de observagdo do Nivel de
Ingresso] e a terminar a, [e incluindo] / [mas excluindo], [ Inserir Data Final de
Observagao do Nivel de Ingresso], [ sujeito ao ajustamento de acordo com os termos e
condig¢des].]

Observacao do Primeiro Nivel de Ingresso: [inserir data] [ou se tal dia ndo € [um dia
de negociagdo agendado para tal Ativo subjacente] / [dia comum agendado para a
negociacdo de todos os Ativos Subjacentes], os primeiros apds [dia agendado para a
negociacgao de tal Ativo Subjacente] / [dia comum agendado para a negociagao de todos
os Ativos Subjacentes]].]

[Preco de Referéncia: o [preco de fecho de a¢do da Agdo / [ou] o nivel de fecho de
indice do Indice / [ou] o nivel de fecho do indice de Matérias-Primas / [ou] o preco de
referéncia de matéria-prima da Matéria-Prima / [ou] a Taxa de Cambio da Taxa FX] /
[ou] o valor liquido do Fundo] para a data relevante.]

[Montante TARN: [inserir montante].)

[Ponderacio: relativamente a cada Ativo Subjacente, [inserir] / a ponderagdo do Ativo
Subjacente relevante na tabela infra.]]
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[Montante de Reembolso Opcional]

[Se “Call Option” (Opgao de Compra) for aplicavel, inserir: Reembolso por op¢do do
Emitente:

O Emitente podera (mas ndo ¢ obrigado a) reembolsar todos os Valores Mobiliarios numa
Data de Reembolso Opcional (Call) pelo Montante de Reembolso Opcional (Call)
[correspondente a tal Data de Reembolso Opcional (Call)] [acrescido de juros (caso
aplicavel) sobre tal Data de Reembolso Opcional (Call)] notificado os Titulares até a Data
de Notificacdo da Call Option, inclusive, correspondente a tal Data de Reembolso Opcional
(Call) (cada termo encontrando-se definido na tabela infra, cada um sujeito a ajustamento de
acordo com os termos e condigdes).

[Se o Emitente exercer o seu direito de reembolsar os Valores Mobiliarios numa Data de
Reembolso Opcional (Call), ndo haverdo Datas de Pagamento de [Taxa de Juros] [Cupao]
subsequentes a tal Data de Reembolso Opcional (Call).]

Os termos definidos usados acima: [Eliminar defini¢oes se ndo forem aplicaveis)

e Data de Notificacdo da Call Option: em relagdo [a cada] [a] Data de Reembolso

Opcional (Call)[, a data prevista na "Tabela de Reembolso Opcional" abaixo na coluna
intitulada "Data de Notificagdo da Call Option" na linha correspondente a essa Data de
Reembolso Opcional (Call)][+] dia[s] util[eis] anterior[es] a essa Data de Reembolso
Opcional (Call)] [*] [, sujeito a adjustamento em conformidade com os termos e
condigdes].

e Data de Reembolso Opcional (Call): [cada uma das datas previstas na "Tabela de
Reembolso Opcional" abaixo, na coluna intitulada "Data de Reembolso Opcional
(CalD)"] [ou, se posterior,] [no [inserir numero] dia 1til apds a Data de Notificagdo da
Call Option respectiva]. [especificar]

e Montante de Reembolso Opcional (Call): em relagdo a cada [Valor de Calculo dos
Valores Mobiliarios] / [Valor Mobiliario] e uma Data de Reembolso Opcional (Call), [0
montante indicado na “Tabela de Reembolso Opcional”, infra, na coluna intitulada
"Montante de Reembolso Opcional (Call)", na linha referente a tal Data de Reembolso
Opcional (Call)] [inserir montante].]

[Eliminar a tabela ou as respetivas colunas caso ndo seja (m) necessaria(s)]

Tabela de Reembolso Opcional
[Data de Notificagao da [Data de Reembolso [Montante de Reembolso Opcional (Call)]
Call Option] Opcional (Call)]
[inserir data] [repetir [inserir data] [repetir [inserir montante] [repetir conforme
conforme necessario) conforme necessario) necessariol

[Se uma “Put Option” (Opgdo de Venda) for aplicavel, inserir: Reembolso por op¢ido do
Titular: O Emitente deverd, por opgdo do Titular de qualquer Valor Mobiliario, reembolsar
tal Valor Mobiliario na Data de Reembolso Opcional (Puf) (conforme especificado na
notificacdo relevante de entrega pelo Titular) pelo Montante de Reembolso Opcional (Put)
[juntamente com os juros (caso aplicavel) vencidos até a data]. O Montante de Reembolso
Opcional (Puf) relativamente a cada Valor de Célculo dos Valores Mobilidrios sera de
[inserir Valor de Calculo / outro montante)].]

Montante de Reembolso Antecipado Nio Agendado

[inserir, exceto se Valores Mobiliarios Belgas: Reembolso antecipado nao agendado: Os
Valores Mobiliarios podem ser reembolsados antes da maturidade agendada (i) por opgao do
Emitente (a) se o Emitente determinar que uma alterag@o na lei aplicavel torne o desempenho
do Emitente ou suas afiliadas relativo aos Valores Mobilidrios ou operagdes de cobertura de
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risco relativas aos Valores Mobilidrios (ou exista uma probabilidade substancial de que o
venha a tornar num futuro imediato) (total ou parcialmente) ilegal ou impraticavel, (b) quando
aplicavel, se o Agente de Calculo determinar que ocorreram, em relagdo ao(s) ativo(s)
subjacente(s), certos eventos disruptivos adicionais ou eventos de ajustamento, conforme
previsto nos termos e condi¢des dos Valores Mobilidrios ou (ii) apds notificacdo de um
Titular a declarar que esses Valores Mobilidrios sdo imediatamente reembolsaveis devido a
verificagdo de um evento de incumprimento continuado.

[Inserir se ndo forem Notes EIS: Nesse caso, o0 Montante de Reembolso Antecipado Nao
agendado a pagar nesse reembolso antecipado ndo agendado sera, para [cada montante
nominal de] cada Valor Mobilidrio [equivalente a0 Montante de Célculo], [a Denominacao
Especificada de [inserir Denominagdo Especificada] / Valor de Calculo de [inserir Valor de
Cdlculo] / o Montante Nominal de [inserir Montante Nominal]] / [um montante que
represente o justo valor de mercado do Valor Mobiliario que tenha em conta todos os fatores
relevantes menos os custos incorridos pelo Emitente ou por qualquer das suas afiliadas em
relagdo a esse reembolso antecipado [, incluindo os relativos ao desfazer de posi¢des e/ou a
contratos de cobertura de risco]] / [Inserir se forem Obrigacées de Cupdo Zero onde o “Valor
Acrescentado” é especificado nas Condigdes Finais: um montante igual a soma de (i) [inserir
Prego de Referéncia do Cupdo Zero] (o "Preco de Referéncia do Cupao Zero"), ¢ (ii) o
produto de [inserir o Accrual Yield] (capitalizado anualmente) que € aplicado ao Prego de
Referéncia do Cupao Zero desde (incluindo) [inserir Data de Inicio de Contabiliza¢do do
Acréscimo] (a "Data de Inicio da Contabilizacdo do Acréscimo") até (mas excluindo) a
data prevista para o reembolso ou (conforme o caso) a data em que o Valor Mobiliario se
venga].]

[Inserir se forem Notes EIS: Nesse caso, o Montante de Reembolso Antecipado Nao
Agendado a pagar nesse reembolso antecipado ndo agendado sera, para cada Valor de Célculo
de Cada Valor Mobiliario, (A) no caso (i) acima, um montante igual ao [inserir o Valor de
Cdlculo], multiplicado pelo resultado da divisdo de (x) o justo valor de mercado da Acao
Preferencial na data agendada para o reembolso antecipado ndo agendado das Notes por (y)
o preco de emissdo da Ag¢do Preferencial; e (B) no caso de (ii) acima, um montante que
represente o valor de mercado do Valor de Célculo de cada Valor Mobilirio e que tenha em
conta todos os fatores relevantes menos os custos incorridos pelo Emitente ou por quaisquer
das suas afiliadas em relacdo a esse reembolso antecipado [, incluindo os relativos ao desfazer
de posicdes em qualquer subjacente e/ou a contratos de cobertura].]

[inserir se forem Valores Mobiliarios Belgas: Reembolso antecipado ndo agendado: Os
Valores Mobiliarios podem ser reembolsados antes da maturidade agendada (i) por opgéo do
Emitente (a) se o Emitente determinar que uma alteragdo na lei aplicavel torne o desempenho
do Emitente relativo aos Valores Mobiliarios (ou exista uma probabilidade substancial de que
o venha a tornar num futuro imediato) total ou parcialmente ilegal (“Evento de Alteraciao
da Lei”), [Inserir se Valores Mobilidrios Indexados a Indices: ou (b) se o Agente de Calculo
determinar que um evento de ajustamento do indice (seja um cancelamento, modificagao
material, falha em publicar, ou um evento referéncia/administrador) tenha ocorrido em
relagdo [ao/a um] Indice e que substituir [o/um] Indice e ajustar os termos e condi¢des dos
Valores Mobilidrios ndo atingiria um resultado comercial razoavel] / [Inserir se Valores
Mobiliarios indexados a Agdes: ou (c) se o Agente de Calculo determinar que um evento
extraordinario ocorreu em relagdo [4/ a uma] A¢8o e que substituir [uma/a] Agdo e ajustar os
termos e condi¢des dos Valores Mobiliarios ndo atingiria um resultado comercial razoavel]
ou (ii) apds notificagdo do Detentor a declarar que tais Valores Mobiliarios sejam
imediatamente reembolsaveis devido a verificagdo de um evento de incumprimento que €
continuado.

No caso de um reembolso antecipado nao agendado devido a um Evento de Alteragdo da Lei
[inserir se Valores Mobiliarios Indexados a A¢oes: ou um evento extraordinario em relagao
[4/as] A¢ao[des], em cada caso,] que faga com que a continuidade dos Valores Mobiliarios
seja definitivamente impossivel (um “Evento de Forca Maior”), o Montante de Reembolso
Antecipado Nao Agendado pagavel em tal reembolso antecipado ndo agendado sera um
montante determinado pelo Agente de Calculo como o justo valor de mercado dos Valores
Mobilidrios no segundo dia util antes da data em que o Emitente ou o Agente de Calculo
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(conforme aplicavel) determinar que os Valores Mobilidrios serdo reembolsados
antecipadamente (tomando em considerag@o o valor presente do remanescente (incluindo o
valor presente das futuras comissdes de venda pagaveis ao distribuidor (o “Distribuidor”)
(se algum))) (tal montante, o “Justo Valor de Mercado”).

No caso de um reembolso antecipado ndo agendado devido a um Evento de Alteragdo da Lei
[inserir se Valores Mobiliarios Indexados a A¢oes: ou um evento extraordindrio em relacao
[4/as] A¢ao[des], em cada caso,] que nao faga com que a continuagdo dos Valores Mobiliarios
seja definitivamente impossivel [inserir se Valores Mobilidrios Indexados a Indices: ou apos
um evento de ajustamento do indice] ([cada]) tal evento, um “Evento Sem Existéncia de
Forca Maior”), o Montante de Reembolso Antecipado Nao Agendado pagavel em tal
reembolso antecipado nao agendado correspondera ao montante [inserir se Justo Valor de
Mercado (Acrescido do Reembolso dos Custos dos Emitente) for aplicavel: igual a soma de
(a) o Justo Valor de Mercado, mais (b) a participagdo pro rata do total de custos do Emitente
(por exemplo, custos de estrutura mas excluindo as comissdes de venda pagas ou pagaveis
pelo Emitente ao Distribuidor) pagos pelos detentores originais dos Valores Mobiliarios
como parte do prego original de emissdo dos Valores Mobiliarios, conforme ajustados para
ter em conta o tempo remanescente para a maturidade (o “Reembolso do Custo Pro Rata
do Emitente”).] / [Inserir se a Opg¢do de Venda (Put) ou Monetizagdo do Emitente (ou
Melhor do Montante) se aplicar: determinado pelo Agente de Célculo de acordo com o
seguinte em relagdo a cada Valor Mobiliario:

e onde o Detentor exerceu o seu direito a reembolso antecipado de tal Valor Mobiliario,
de acordo com os termos e condi¢gdes, um montante pagavel na data de reembolso
antecipado especificada na notificagdo do Emitente, igual a soma de (a) o Justo Valor de
Mercado, mais (b) a participagdo pro rata do total de custos do Emitente (por exemplo,
custos de estruturagdo mas excluindo as comissdes de venda pagas ou pagaveis pelo
Emitente ao Distribuidor) pago pelos detentores originais dos Valores Mobiliarios como
parte do preco original de emissdo dos Valores Mobiliarios, conforme ajustados para ter
em conta o tempo remanescente para a maturidade (o “Reembolso do Custo Pro Rata
do Emitente”); ou

e caso contrario, um montante igual a soma de (a) [inserir o Montante de Calculo (CPP)]
o montante do principal mais (b) o valor presente (se algum) da op¢do componente ou
derivado(s) embutido(s) de tal Valor Mobiliario perto ou na data em que o Emitente
notifica do evento de reembolso antecipado, mais (c) o valor presente das comissdes de
vendas futuras pagaveis ao Distribuidor (se algum), mais (d) o Reembolso do Custo Pro
Rata do Emitente, mais (e) juros acumulados (se alguns) em tal valor presente (se algum)
da opg¢do componente ou derivado(s) embutido(s), tal valor presente das comissdes de
venda futuras pagéaveis ao Distribuidor (se algumas) e tal Reembolso do Custo Pro Rata
do Emitente até, mas excluindo, a data de maturidade, e tal montante descrito de acordo
com este paragrafo (b) serd pagavel na data de maturidade agendada.

DESDE QUE no caso de reembolso antecipado ndo agendado devido a um Evento de
Alteragdo da Lei [Inserir se Valores Mobiliarios Indexados a Ag¢do: ou um evento
extraordinario em relagdo as Agodes] que ndao faca com que a continuacdo dos Valores
Mobiliarios seja definitivamente impossivel, o Emitente pode, ao invés, determinar de
reembolsar todos os Valores Mobiliarios na data de reembolso antecipado especificada na
notificagdo do Emitente e para um montante igual a soma de (a) o mais elevado de (i) [ inserir
Montante de Cdalculo (CPP)] e (ii) Justo Valor de Mercado e (b) o Reembolso do Custo Pro
Rata do Emitente.]

No caso de uma notificagdo de reembolso antecipado aquando da notificagdo pelo Detentor
depois de um evento de incumprimento, o Montante de Reembolso Antecipado Nao
Agendado pagavel serd um montante correspondente a um justo valor de mercado do Valor
Mobiliario naquele dia, conforme determinado pelo Agente de Calculo (tomando em conta o
remanescente do valor presente (incluindo o valor presente das comissdes de venda futuras
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pagaveis ao Distribuidor (se alguma))).

Ao Detentor de um Valor Mobiliario ndo serdo cobrados quaisquer custos (tais como custos
de liquidagdo) pelo ou por conta do Emitente para reembolsar o Valor Mobilidrio antes de
maturidade agendada ou para alterar os termos e condigdes dos Valores Mobilidrios.]

O Montante de Reembolso Antecipado Nao Agendado podera ser inferior ao valor
inicialmente investido pelo investidor e, consequentemente, 0 mesmo podera perder
parte ou a totalidade do seu investimento através de um reembolso antecipado nio
agendado.

[Montante de Prestacio Inicial

A menos que os Valores Mobilidrios sejam previamente reembolsados ou adquiridos e
cancelados, o Emitente reembolsara parcialmente [cada montante nominal de] cada Valor
Mobiliario [equivalente ao Montante de Calculo] na Data de Prestag@o Inicial através do
pagamento do Montante da Prestagao Inicial.

Termos definidos usados acima:
e  Montante de Prestacao Inicial: [inserir montante]

e Data de Prestacao Inicial: [inserir data]]

Montante de [Reembolso Final / Liquidacio / Ultima Prestacio]

A menos que sejam previamente [reembolsados] [exercidos antecipadamente], ou adquiridos
e cancelados, 0 Montante de [Reembolso Final / Liquidagdo / Ultima Prestagdo] a pagar
relativamente a cada [montante nominal de cada] Valor Mobiliario [equivalente a0 Montante
de Calculo] na data de maturidade sera de:

[Quando seja aplicavel um Single Limb Payout, inserir o seguinte:

O Montante de [Reembolso Final / Liquidagdo / Ultima Prestagio] pagavel relativamente a
[cada montante nominal de] cada Valor Mobiliario [equivalente ao Montante de Calculo] sera
calculado de acordo com a féormula que se segue [, desde que tal montante ndo seja [se um
Cap for aplicavel, inserir: superior a [[inserir montantel/[o Cap]] [ou]] [se um Floor for
aplicavel, inserir: inferior a [[inserir montante]]/[o Floor]] [se uma Conversdo de Divisa for

aplicavel, inserir: e tal montante convertido de [inserir Divisa de Calculo] em [inserir Divisa
Convertida] mediante a Taxa de Conversao da Divisa]:

[Se Participation Security (Valor Mobilidario de Participacdo) for aplicavel, inserir:

CA x {PL + [P x Max (0; Perf — Prego de Exercicio )]}

[Se Participation FX Security for aplicavel, inserir:
CAx {PL + [P X MaX(O; Perf —Pregode Exercicio)x FXR]}]

[Se Delta-One Security for aplicavel, inserir:

CA x Preco de Referéncia (Final)

Preco de Referéncia (Inicial)

[Se Delta-One Security (Performance) for aplicavel, inserir:
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CA x Perf]

[Se Condi¢oes de Taxa de Cambio BRL forem aplicdveis, inserir:

CA
BRL FX (Final)

]

[Se Condigébes de Security de Taxa de Cambio forem aplicaveis, inserir:

CA
FX (Final)’

[Se Redemption Percentage (Percentagem de Reembolso) for aplicavel, inserir:

CA x Percentagem de Reembolso

[Se Particpation Security de Floor Variavel for aplicavel, inserir:

CA x {PL+Max[Floor Variavel; P x (Perf— Strike)]}

[Se o Valor Mobiliario de Participagdo Alterada é aplicavel, insira:

(CA — TIA) x {PL + [P X Max(0; Perf — Strike)]}

[Se o Valor Mobiliario de Participac¢do Alterada FX é aplicavel, insira:

CA x {PL + [P X Max(0; Perf — Strike)]} X FXR,

[Se uma Percentagem de Reembolso Alternativa for aplicavel, inserir:

Montante de Célculo Alternativo x Percentagem de Reembolso]

Termos definidos usados acima: [Eliminar as defini¢oes ndo aplicaveis e inserir quaisquer
outras defini¢ées relevantes do sumario

[Divisa de Calculo Alternativa: [e].]

["Classificacdo de Desempenho do Ative" significa, relativamente a um Ativo
Subjacente, um valor inteiro correspondente a posi¢do do Ativo Subjacente depois de
classificados os Ativos Subjacentes na ordem do Desempenho do Ativo de Compra, de
tal modo que ao Ativo Subjacente com o maior Desempenho do Ativo de Compra ¢
atribuida a Classificacdo de Desempenho do Ativo de "1" e ao Subjacente com o menor
Desempenho do Ativo de Compra ¢ atribuida a Classificagdo de Desempenho do Ativo
de "n".]

[Subjacente com Melhor Desempenho: O Ativo Subjacente com o Desempenho do
Subjacente mais elevado.]

[BRL FX (Final) (Taxa de Cambio BRL (Final): relativamente a uma Data de
observagao de Final BRL, (i) a taxa de cambio EUR/USD para a Data de observagéo de
Final BRL, multiplicada por (ii) a taxa de cdmbio USD/BRL para a Data de observagao
Final BRL.

CA: Calculation Amount (Valor de Calculo). [inserir]. [(e na sequéncia de um reembolso
parcial de tal Valor Mobiliario na Data de Prestagdo Inicial pelo Montante de Prestagado
Inicial, [inserir])].

[Desempenho do Ativo de Compra: relativamente a um Ativo Subjacente, o montante
determinado de acordo com a seguinte formula [desde que tal montante ndo seja] [maior

que [@]] [ou] [menor que [@]] [:]

Pregode Referéncia(Final)
Precode Referéncia(Inicial)

[Preco Médio Final: [relativamente a um Ativo Subjacente,] a média aritmética do Preco
de Referéncia [do/desse] Ativo Subjacente em cada uma das [inserir Datas Médias /
Datas de Determinac¢do do Preco] [as Datas Médias Finais / Datas de Determinacdo do
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Preco Finais], sujeita a ajustamento de acordo com os termos e condigdes. ]

[Preco Final de Fecho: [relativamente a um Ativo Subjacente,] o Preco de Referéncia
[do/desse] Ativo Subjacente na Data de Referéncia Final, sujeito a ajustamento de acordo
com os termos e condigdes / [0 nivel do Indice de Inflagdo publicado para [inserir Més
de Referéncia Final]].]

Data de Referéncia Final: [®] [0 [®] dia de negociagdo esperado [comum] agendado
precedente a [[®]] [a Data de Maturidade Agendada] [(subsequente a qualquer
ajustamento se tal data coincidir com um dia ndo util)]], sujeito a ajustamento de acordo
com os termos e condi¢des. [A data deste Sumario, espera-se que Data de Referéncia
Final seja [@].

[FX (Final) (Taxa de Cambio (Final)): a taxa de cambio [inserir a Divisa de Base] /
[inserir a Divisa de Referéncia] [Se uma Taxa de Cdmbio Derivada for aplicavel, inserir:
(determinada pelo Agente de Célculo correspondendo ao [produto/quociente] de [(a) um
dividido por] [(a)/(i) [inserir par de moeda respetivo]l taxa de cambio
[dividida/multiplicada] por [[inserir Divisa Sujeita)/[inserir Divisa de Referéncia)
dividida por (b)/(ii)] taxa de cambio [inserir par de moeda respetivo] taxa de
cambio[inserir Divisa Sujeita)/[inserir Divisa de Base)) relativamente a [inserir data],
sujeita a ajustamento de acordo com os termos e condi¢des. ]

[FXR: [um montante equivalente & [caso seja aplicavel um Retorno Ndo Invertido,
inserir: FX (Final) (Taxa de Cambio (Final)) dividida pela FX (Inicial) (Taxa de Cambio
(Inicial))] / [caso ndo seja aplicavel um Retorno Invertido, inserir: FX (Inicial) (Taxa de
Cambio (Inicial)) dividida pela FX (Final) (Taxa de Cambio (Final)]] / [um].]

[ITA:[*].]

[Preco Médio Inicial: a média do prego de fecho de acdo da Agdo / a média do nivel de
fecho de indice do Indice / a média do nivel de fecho do Indice de Matérias-Primas / a
média do prego de referéncia de matéria-prima da Matéria-Prima / a média do valor
liquido do ativo do Fundo em cada uma das [inserir Datas de Médias Iniciais / Datas de
Determinagdo de Prego Iniciais][, sujeita a ajustamento de acordo com os termos e
condigdes. |

[Preco de Fecho Inicial: [relativamente a um Ativo Subjacente,] o Preco de Referéncia
[do/desse] Ativo Subjacente em [inserir Data de Referéncia Inicial], sujeita a
ajustamentos de acordo com os termos e condigdes. |

[Preco Inicial: o prego de agdo relevante da Agdo / o nivel de indice relevante do Indice
/ o nivel de indice relevante do Indice de Matérias-Primas / o preco de matéria-prima
relevante da Matéria-Prima / o valor liquido relevante do ativo do Fundo em [inserir
Data de Referéncia Inicial], sujeito a ajustamento de acordo com os termos e condigdes. ]

[i: [®].]

[Datas de Observacao de Lookback: [inserir datas].]

[Preco de Lookback: relativamente [a um] [ao] Ativo Subjacente, o [menor] [maior]
Prego de Referéncia para tal Ativo Subjacente observado ao longo de todas as Datas de
Observagdo Lookback para tal Ativo Subjacente.]["Max" seguido por uma série de
montantes entre paréntesis, significa o maior dos montantes separados por um ponto e

virgula dentro desses paréntesis. Por exemplo, “Max(x;y)” significara o maior de entre
0 componentes X € 0 componente y. ]

[n: o nimero dos Ativos Subjacentes na Carteira.]
[P: Participagdo, que ¢ [inserir montante]. ]

[Perf: [Desempenho do Subjacente] / [Desempenho da Carteira / [Desempenho Maximo,
correspondendo ao Desempenho do Subjacente do Subjacente com o Melhor
Desempenho] / Desempenho Minimo, correspondendo ao Desempenho do Subjacente
do Subjacente com o Pior Desempenho.] / [Desempenho da Carteira Temple].]

[PL: Nivel de Protegdo, que ¢ [inserir montante].]
[Redemption Percentage (Percentagem de Reembolso): [inserir percentagem].]

[Reference Price (Final) ou RP (Final) (Preco de Referéncia (Final)): o [Prego de
Fecho Final / Prego Médio Final / Prego de Lookback] do Ativo Subjacente. ]
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o [Reference Price (Initial) ou RP (Initial) (Preco de Referéncia (Inicial)): relativamente
a [inserir Ativo Subjacente], [inserir montante] / [[®] por cento] do [Preco de Fecho
Inicial / Prego Médio Inicial / Preco Inicial / Nivel Basico] do Ativo Subjacente /
[relativamente a um Ativo Subjacente,] o montante definido na tabela do Elemento C.20
infra, na coluna intitulada “Reference Price (Initial) (Preco de Referéncia (Inicial)”, na
linha correspondente ao Ativo Subjacente].]

e [Desempenho da Substituiciio: [e] por cento.]

e [Data de Maturidade Agendada]: [e]]

o  [Strike (Preco de Exercicio): [inserir montante].]

e [Desempenho da Carteira Temple: o montante agregado do Desempenho Ponderado
Temple de cada Ativo Subjacente.]

e [Desempenho Ponderado Temple: significa um montante determinado de acordo com
a formula especificada em (i) ou (ii) abaixo (conforme aplicavel):

e Emrelagio a um Ativo Subjacente com uma Classificagdo de Desempenho do Ativo de
laj:

Desempenho de Substituigdo

n b}

e Emrelagio a um Ativo Subjacente com uma Classificacdo de Desempenho de Ativo de
jtlan:

Desempenho do Ativo de Compra

n
e [Desempenho do Subjacente: relativamente [a cada] [ao] Ativo Subjacente [na

Carteira], um montante calculado de acordo com a seguinte formula:

[Se a Taxa de Cambio Final/Inicial for aplicavel, inserir:

Precgo de Referéncia (Final)

— ———x Taxa de Cambio do Ativo]
Preco de Referéncia (Inicial)

[Se a (Taxa de Cambio FX) Final/lnicial ndo for aplicavel, inserir:
Preco de Referéncia (Final)

Prec¢o de Referéncia (Inicial)

e Floor Variavel: se o [Preco de Fecho Inicial] [Pre¢o Médio Final] [de cada] [do] Ativo
Subjacente for superior [ou igual] ao seu Nivel de Floor Variavel, [®]. Se o [Preco de
Fecho Final] [Preco Médio Final] [do] [de qualquer] Ativo Subjacente for inferior [ou
igual] ao Nivel de Floor Variavel, [®] [zero].

e Nivel de Floor Variavel: [relativamente a [inserir Ativo Subjacente]], [inserir numero]
/ linserir percentagem)] do Prego Inicial do Ativo do Ativo Subjacente. [repetir para
cada Ativo Subjacente, conforme necessdario] [relativamente a cada Ativo Subjacente, o
montante especificado na coluna “Nivel de Floor Varidvel” na mesma linha que o Ativo
Subjacente na Tabela do Ativo Subjacente infra].]

e [Subjacente com o Pior Desempenho: o Ativo Subjacente com o Desempenho do
Subjacente mais baixo.]

o [Weighting (Ponderacdo): relativamente a cada Ativo Subjacente, [inserir] / a
ponderagao para o Ativo Subjacente relevante definida na tabela infra.]

o [Weighted Performance (Desempenho Ponderado): relativamente a cada Ativo
Subjacente na Carteira, um montante calculado de acordo com a seguinte formula:

[Se a (Taxa de Cambio FX) Final/lnicial for aplicavel, inserir:
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Precode Referéncia(Final)

Ponderagaox x Taxade Cambiodo Ativo]

Precode ReferéncigInicial)

[Se (Taxa de Cambio FX) Final/Inicial ndo for aplicavel, inserir:
Precode Referéncia(Final)

Ponderagaox _ —
Pregode Referéncia(Inicial)

[Quando seja aplicavel um Multiple Limb Payout, inserir o seguinte:

[Se um Trigger Event for aplicavel, inserir: O Montante [Final de Reembolso / de Liquidagéo
/ Ultima Prestacio] a pagar relativamente a [cada montante nominal de] cada Valor
Mobiliario [equivalente ao Montante de Calculo] sera calculado de acordo com a formula que
se segue [, [caso o Trigger Cap seja aplicavel, inserir: desde que tal montante ndo seja
[superior] a [inserir montante]] [ou] [caso o Trigger Floor seja aplicavel, inserir: inferior a
[inserir montante]] [Se uma Conversdo de Divisa for aplicavel, inserir: e correspondendo tal
montante convertido de [inserir Divisa de Cdlculo] em [inserir Divisa Convertida] através
da Taxa de Cambio de Conversao]:

[Se o Trigger Payout 1 for aplicavel, inserir:

CAxPercentagmdeTrigger

[Se o Trigger Payout 2 for aplicavel, inserir:
CA x Trigger Perf]

[Se o Trigger Payout 3 for aplicavel, insira:

N
CA X Montante Base + [Taxa Anual x ﬁ])]

Caso um Evento Barreira nao tenha ocorrido [inserir, se um Trigger Event for aplicavel: mas
um Trigger Event, [Se um Evento Star é aplicavel, insira: e um Evento Star ocorreu]], o
Montante [do Reembolso Final / de Liquidagdo / Ultima Prestagio] pagavel relativamente a
[cada montante nominal de] cada Valor Mobiliario [equivalente ao Montante de Calculo] sera
calculado de acordo com a férmula infra [, desde que tal montante ndo seja [se o Cap for
aplicavel, inserir: superior a [[inserir montante]/o Cap] [ou] [se o Floor for aplicavel, inserir:
inferior a [inserir montante]/ o Floor] [Se a conversao da Divisa for aplicavel inserir: e tal
montante serd convertido da [inserir Divisa de Calculo] em [inserir Divisa Controvertida]
utilizando a Taxa de Cambio de Conversao:

Caso um Evento Barreira ndo tenha ocorrido [Se um Trigger Event for aplicavel, inserir:
mas um 7rigger Event tenha ocorrido], o Montante [do Reembolso Final / de Liquidacao /
Ultima Prestagio] pagavel relativamente a [cada montante nominal de] cada Valor
Mobiliario [equivalente ao Montante de Célculo] sera calculado de acordo com a férmula
infra [, desde que tal montante ndo seja [se o Cap for aplicavel, inserir: superior a [[inserir
montantel/o Cap] [ou] [se o Floor (Montante Minimo) for aplicavel, inserir: inferior a
[[inserir montantel/o Floor] [caso uma Conversdo de Divisa seja aplicavel, inserir: e tal
montante sera convertido de [inserir Divisa de Calculo] em [inserir Divisa Convertida] em
[inserir Data de observagdo de Conversdo de Divisa] utilizando a Taxa de Cambio de
Conversao:

[Se o Payout 1 for aplicavel, inserir:

CAxPercentagmde Reembolso

[Se o Payout 2 for aplicavel, inserir:

CA x Perf]

[Se o Payout 3 for aplicavel, inserir:
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PL + P x Max M - Preco de Exercicio; 0
RP (Inicial)
CAx

[—

+ PP x Max (Prego de Exercicio-

RP (Venda) Oj
RP (Inicial)’
[Se o Payout 4 for aplicavel, inserir:
CA x Max (PL + Bonus; Perf )]

[Se o Payout 5 for aplicavel, inserir:

CA x[PL + Bénus + Max (Perf - Preco de Exercicio; 0)x FXR ||
[Se o Payout 6 for aplicavel, inserir:

CA x [PL + P x Max (Perf - Preco de Exercicio; 0)]]
[Se o Payout 7 for aplicavel, inserir:
CA x [PL + P x Max (Perf - Preco de Exercicio; 0)x FXR ]]

[Se o Payout 8 for aplicavel, inserir:

CA x {B(’)nus + [P x Max (Perf - Bonus; O)]}]

[Se o Payout 9 for aplicavel, inserir:

PL + P x Min [Limite de Reforco; Max(Perf - Prego de Exercicio;0) ]
CA x| + Max(Perf - Preco de Exercicio - P x PP;0)

[Se o Payout 10 for aplicavel, inserir:

PL+Px Min[Limite de Reforgo;Max(Perf - Pre¢ode Exerciciof)x FXR]
CA x| + Max(Perf - Pregode Exercicio- P x PP;0)x FXR ]

[Se o Payout 11 for aplicavel, inserir:
CA x Max(PregodeExercicio — Perf;0)]

[Se Liquidagdo Financeira Downside for aplicavel, inserir:

Caso um Evento Barreira tenha ocorrido [inserir, se um Trigger Event for aplicavel: e um
Trigger Event tenha ocorrido], [Se um Evento Star é aplicavel, insira: mas um Evento Star
néo ocorreu]], o Montante [do Reembolso Final / de Liquidagdo / Ultima Prestagdo] pagavel
relativamente a [cada montante nominal de] cada Valor Mobilidrio [equivalente a0 Montante
de Calculo] sera calculado de acordo com a férmula infra [, desde que tal montante ndo seja
[se o Cap Downside for aplicavel, inserir: superior a [[inserir montante]/o Cap Donwside)
[ou] [se o Floor (Limite Minimo) Downside for aplicavel, inserir: inferior a [inserir
montantel] [caso uma Conversdo de Divisa seja aplicavel, inserir: e tal montante sera
convertido de [inserir Divisa de Calculo] em [inserir Divisa Convertida] em [inserir Data de
observacao de Conversdo de Divisa] utilizando a Taxa de Cambio de Conversao:

[Se um Ativo Unico, Pior da Carteira ou Melhor da Carteira for aplicavel, inserir:
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CA x Valorde ReferénciaFinal

Valorde Referéncialnicial
[Se um Ativo Final de Taxa de Cdmbio e Ativo Unico, Pior da Carteira ou Melhor da

Carteira for aplicavel, inserir:

CAx Valorde ReferénciaFinal x Taxa de CambioFinaldo Ativo]

Valorde Referéncialnicial

[Se uma Percentagem Minima for aplicavel, inserir:

CAxPercentagen Minima’

[Se uma Carteira Ponderada for aplicavel, inserir:

CA x Desempenho da carteira]
[Se um “Buffered Downside” for aplicavel, inserir:

CA % ( Valor de Referéncia Final « Nivel de Buffer)]

Valor de Referéncia Inicial

[Se uma carteira “Buffered Downside” for aplicavel, inserir:
CA x (Desempenho da carteira + Nivel de Buffer) ]

[Se um Ativo Unico, Pior da Carteira ou Melhor da Carteira e Reforco for aplicavel,
inserir:

CAX| Valor de Referéneia Final + P x Max(Perf - Preco de Exercicio; 0)]]

Valor de Referéncia Inicial

[Se um Ativo Unico, Pior da Carteira ou Melhor da Carteira e Refor¢o e FXR for
aplicavel, inserir:

CAXx[ Valor de Referéncia Final + P x Max(Perf - Preco de Exercicio;0) x FXR]

Valor de Referéncia Inicial

[Se um Ativo Unico e Put Downside, Pior da Carteira e Put Downside, Melhor da Carteira
e Put Downside for aplicavel, inserir:

Valor de Referéncia Final

CA x (PrecodeExercicio - —
Valor de Referéncia Inicial

[Se uma Liquidagdo Fisica Downside for aplicavel, inserir:

Caso um Evento Barreira tenha ocorrido [Inserir, se um Trigger Event for aplicavel] [e um
Trigger Event tenha ocorrido], o Emitente devera transferir ou procurar transferir na data de
[inserir Data de Liquidagdo Fisica]l de um Ativo a Entregar e devera igualmente pagar o
Montante Pecuniario Fracionado (caso aplicavel) apos o pagamento por parte do Titular de
todos os impostos e taxas, custos de transacdo e quaisquer outros custos incorridos pelo
Emitente e qualquer uma das suas afiliadas pela entrega dos Ativos a Entregar.]

[Se Payout de Dupla Divisa for aplicavel, inserir:

Se um Evento Barreira nio ocorreu, o Montante de [Reembolso Final / Liquidagio / Ultima
Prestacdo | pagavel a respeito de [cada montante nominal de] cada Valor Mobilirio [igual
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ao Montante de Calculo] serd pago em [@] e sera calculado de acordo com a féormula abaixo

Montante de Calculo da Primeira Divisa x Percentagem de Reembolso

Se um Evento Barreira ocorreu, o Montante de [Reembolso Final / Liquidagdo / Ultima
Prestacdo | pagavel a respeito de [cada montante nominal de] cada Valor Mobiliario [igual
ao Montante de Célculo] serd pago em [@] e sera calculado de acordo com a férmula abaixo

Montante de Célculo da Segunda Divisa x Percentagem de Reembolso.]

Termos definidos usados acima: [Eliminar as defini¢bes ndo aplicaveis e inserir quaisquer

outras defini¢ées relevantes do sumario

[Taxa Anual: [inserir valor].]
[Montante Base: [inserir valor].]

[Desempenho da Carteira: a soma do Desempenho Ponderado de cada Ativo
Subjacente na Carteira.]

[Valor da Carteira: a soma do Desempenho Ponderado (Valor da Carteira) de cada
Ativo Subjacente dento da Carteira.]

[Bonus: [inserir montante].]
[Limite de Reforco: [inserir montante]|
[ Nivel Buffer: [inserir montante].]

[Ativos a Entregar: [inserir numero] do Ativo Subjacente / um nimero inteiro de
unidades do [Ativo Subjacente / Ativo com o Pior Desempenho Final] equivalente ao
quociente de (a) o Valor de Calculo [(convertido na divisa do Ativo Subjacente a Taxa
de Cambio do Ativo relativamente a Data de observagdo Final da Taxa de Cambio, caso
aplicavel)] dividido por (b) o Pre¢o dos Ativos a Entregar [do Ativo com o Pior
Desempenho Final], arredondado por defeito ao [nimero inteiro mais proximo da
unidade desse Ativo Subjacente / o nimero de unidades mais baixo do Ativo Subjacente
que possam ser negociadas na respetiva bolsa desse Ativo Subjacente].]

[Preco dos Ativos a Entregar: [Relativamente a [inserir Ativo Subjacente],] [inserir
montante] / [inserir percentagem] do seu [Valor Inicial.] [repetir conforme necessario]

[Montante de Calculo da Primeira Divisa: [e]].

[Montante Pecunidrio Fracionado: Um montante [(convertido na Divisa de Base a
Taxa de Cambio do Ativo do Ativo Subjacente compreendido nos Ativos a Entregar na
Data de observagdo de Taxa de Cambio Final, caso aplicavel)] equivalente ao produto
de (a) a diferenca entre (i) o nimero e/ou fragdo do Ativo Subjacente compreendido nos
Ativos a Entregar previamente ao arredondamento [para o niimero inteiro mais préximo
da unidade de tal Ativo Subjacente] / [0 numero menor de unidades de tal Ativo
Subjacente que possa ser negociado na respetiva bolsa do Ativo Subjacente] menos (ii)
os Ativos a Entregar, multiplicado por (b) o Valor de Referéncia Final.]

[PP: Participation Put que € [inserir montante].]

[Taxa de Cambio Final do Ative: a Taxa de Cambio do Ativo [do Ativo com o [Pior]
[Melhor] Desempenho Final].]

[Valor de Referéncia Final: [se um Ativo Unico é aplicdvel, inserir: o Valor Final] [se
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o Pior da Carteira ou Melhor da Carteira for aplicavel, inserir: o Valor Final do Ativo
com o [Pior] [Melhor] Desempenho Final].]

[Valor Final: [o Preco de Fecho Final / o Preco Médio Final] do Ativo Subjacente.]

[Ativo com o Melhor Desempenho Final: o Ativo Subjacente da Carteira com o
Desempenho do Ativo Final mais alto, que é o Valor Final dividido pelo Valor Inicial].

[Ativo com o Pior Desempenho Final: o Ativo Subjacente da Carteira com o
Desempenho do Ativo Final mais baixo, que ¢ o Valor Final dividido pelo Valor Inicial].

[Valor de Referéncia Inicial: [se um Ativo Unico for aplicavel, inserir:] [o Valor Inicial]
[se o Pior da Carteira ou o Melhor Ativo da Carteira for aplicavel, inserir:] [0 Valor
Inicial do Ativo com o [Pior] [Melhor] Desempenho Final].]

[Valor Inicial: [relativamente a [inserir Ativo Subjacente], [inserir montante] / [[ @] por
cento] do [Preco de Fecho Inicial / Prego Médio Inicial / Prego Inicial / Nivel Basico] do
Ativo Subjacente / [relativamente a um Ativo Subjacente,] o montante definido na tabela
do Elemento C.20 infra, na coluna intitulada “Valor Inicial”, na linha correspondente ao
Ativo Subjacente].]

[“Max” seguido por varios montante dentro de parénteses, significa o maior dos
montantes separados por uma semi-coluna dentro desses parénteses. Por exemplo,
“Max(x;y)” significa o maior dos componente x € componente y.]

[Percentagem Minima: [inserir percentagem].]

[N: em relag@o a Data Final de Referéncia, o nimero de dias civis incluidos no periodo
a comecar em, ¢ incluindo, a Data de Inicio do Periodo de Observacdao Autocall a
terminar em, mas excluindo, tal Data de Referéncia Final (anterior a qualquer
ajustamento de tal data)].]

[Perf: [Desempenho do Subjacente] / [Desempenho da carteira / [Desempenho Maximo,
correspondendo ao Desempenho do Subjacente do Subjacente com o Melhor
Desempenho] / [Desempenho Minimo, correspondendo ao Desempenho do Subjacente
do Subjacente com o Pior Desempenho.] / [Desempenho da Carteira Temple].]

[Preco de Referéncia (Compra) ou RP (Compra): o [Pre¢o Final de Fecho / Média
Final de Pre¢o] do Ativo Subjacente.]

[Preco de Referéncia (Venda) ou RP (Venda): o [Pre¢o Final de Fecho / Média Final
de Preco] do Ativo Subjacente. ]

[Valor de Referéncia (Valor Final): o [Preco Final de Fecho / Média Final de Prego /
Prego de Lookback] do Ativo Subjacente relevante. ]

[Valor de Referéncia (Valor Inmicial): [a respeito de [inserir o Ativo Subjacente],
[inserir montante] / [[®] por cento de] o [Preco Inicial de Fecho / Preco Médio Inicial/
Preco Inicial / Nivel de Ingresso] do Ativo Subjacente relevante / [a respeito de um Ativo
Subjacente,] o montante descrito na tabela, no Elemento C.20 abaixo na coluna
designada “Valor de Referéncia (Valor Inicial)” na linha correspondente ao Ativo
Subjacente].]

[Montante de Calculo da Segunda Divisa: [e]].

[Evento Star: significa o Preco Final do Fecho [de/todos] os Ativo(s) Subjacente(s) ¢
igual ou maior que o nivel Star de tal/tais Ativo(s) Subjacente(s)
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e [Nivel Star: [em relacdo a [inserir Ativo Subjacente]], [inserir numero] / [inserir
percentagem] do Prego Inicial do Ativo do Ativo Subjacente. [repetir para cada Ativo
Subjacente como requerido]

e [Percentagem de Trigger: que ¢ [inserir percentagem].]

e [Trigger Perf: [Desempenho do Subjacente] / [Desempenho da Carteira, correspondendo
a soma do Desempenho Ponderado para cada Ativo Subjacente na Carteira] /
[Desempenho Maximo, correspondendo ao Desempenho do Subjacente do Subjacente
com Melhor Desempenho] / [Desempenho Minimo, correspondendo ao Desempenho do
Subjacente do Subjacente com o Pior Desempenho] / [um montante igual a soma de (i)
[®], mais (ii) o maior de entre (a) o Desempenho de Carteira Trigger e (b) [e].]

e [Desempenho Ponderado (Valor da Carteira): a respeito de cada Ativo Subjacente
dentro da Carteira, um montante calculado de acordo com a féormula abaixo:

[Se Taxa de Cambio (FX) Final/lnicial for aplicavel, inserir:

Valorde Referenc.u(ValmFl'n?l) x TaxadeCambidFinaldo Ativo
ValordeReferéncigValornicial)

Ponderacas

[Se Taxa de Cambio (FX) Final/Inicial ndo for aplicavel, inserir:

Valorde Referéncig ValorFinal)
Valorde Referéncig Valornicial)

Ponderacae

Trigger Event

Ocorre um “Trigger Event’ caso o Valor de Referéncia do Trigger seja [inferior ao] [superior
ao] [ou igual ao] Nivel de Trigger.

Termos definidos usados acima: [Eliminar as defini¢bes ndo aplicaveis e inserir quaisquer
outras defini¢ées relevantes do sumario

e [Horas de Observacio: [especificar].]

e [Trigger do Desempenho do Ativo: relativamente a um Ativo Subjacente, o montante
calculado de acordo com a seguinte férmula:

Trigger do Prego do Ativo

Preco Inicial do Ativo

o [Trigger Asset Price (Trigger do Preco do Ativo): [relativamente a um Ativo
Subjacente,] [0 Preco de Fecho Final / o Prego Médio Final].]

e [Desempenho da Carteira Trigger: um montante igual & soma do Desempenho do
Ativo Subjacente Ponderado Trigger de cada Ativo Subjacente dentro da Carteira. ]

o [Trigger do Ativo com o Melhor Desempenho: o Ativo Subjacente com o Trigger de
Desempenho do Ativo mais elevado. ]

e [Nivel do Trigger: [relativamente a um [inserir Ativo Subjacente]], [inserir numero] /
[inserir percentagem] do Preco Inicial de ativo do Ativo Subjacente. [repetir para cada
Ativo Subjacente conforme necessario] [relativamente a cada Ativo Subjacente, o
montante descrito na coluna denominada “Nivel do Trigger”, na mesma linha do Ativo
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Subjacente na tabela infra).]
[Valor de Referéncia do Trigger:

[Se o Periodo de Observagdo do Trigger e o Prego de Fecho do Trigger forem aplicaveis,
inserir: o Prego de Referéncia do [Ativo Subjacente / qualquer Ativo Subjacente na
Carteira] em qualquer data relevante durante o Periodo de Observagao do Trigger.]

[Se o Periodo de Observagdo do Trigger e o Prego Intra-Dia do Trigger forem
aplicaveis, inserir: o preco [de] / [de qualquer] Ag¢do / o nivel do indice [de] / [de
qualquer] indice] / o nivel [de] / [de qualquer] indice de Matérias-Primas / o prego de
referéncia de matéria-prima [de] / [de qualquer] Matéria-Prima] [na Carteira] a qualquer
momento [inserir para Matérias-Primas: durante as Horas de Observacdo] em qualquer
data relevante durante o Periodo de Observagéo do Trigger.]

[Se o Periodo de Observagdo do Trigger ndo for aplicavel e qualquer Valor de Fecho,
Pior Valor do Trigger de Fecho, Melhor Valor do Trigger for aplicavel, inserir: o Preco
de Fecho Final do Trigger [do Ativo Subjacente / de qualquer Ativo Subjacente na
Carteira / o Trigger do Ativo com o Pior Desempenho / o Trigger do Ativo com o Melhor
Desempenho].

[Se o Periodo de Observagdo do Trigger ndo for aplicavel e qualquer dos Valores de
Fecho do Trigger for aplicavel, inserir: Preco Ponderado Final [do Ativo Subjacente /
de qualquer Ativo Subjacente na Carteira].

[Se o Periodo de Observagao do Trigger ndo for aplicavel e o Valor do Trigger da
Carteira for aplicavel, inserir: a soma do Desempenho Ponderado de cada Ativo
Subjacente na Carteira, calculado para cada Ativo Subjacente como o produto (a) da
Ponderagao do Ativo Subjacente multiplicado pelo (b) 7rigger do Desempenho do Ativo
Subjacente.]

[Se o Periodo de Observagdo do Trigger ndo for aplicavel e qualquer dos Trigger do
Desempenho do Ativo, Trigger do Ativo com Pior Desempenho e Trigger do Ativo com
Melhor Desempenho for aplicavel, inserir: o Trigger do Desempenho do Ativo [do Ativo
Subjacente / de qualquer Ativo Subjacente na Carteira / Trigger do Ativo com Pior
Desempenho / Trigger do Ativo com Melhor Desempenho].]

Periodo de Observacio do Trigger: [Relativamente a [inserir Ativo Subjacente],] o
periodo desde [inclusive] / [exclusive][inserir Data de Inicio do Periodo de Observagdo
do Trigger] [a data descrita na coluna denominada “Data Inicial do Periodo de
Observagdo do Trigger”, na mesma linha do Ativo Subjacente na tabela infra], até
[inclusive] / [exclusive] [inserir a Data do Termo do Periodo de Observagdo do Trigger]
[a data descrita na coluna denominada “Data do Termo do Periodo de Observagao do
Trigger”, na mesma linha do Ativo Subjacente na tabela infra], [sujeito a ajustamento de
acordo com os termos e condigdes. |

[Desempenho do Ativo Subjacente Ponderado Trigger: a respeito de cada Ativo
Subjacente, um montante determinado de acordo com a seguinte formula:

Pre¢o de Referéncia (Final) — Prego de Referéncia (Inicial)

Pond ao X
onderagao Preco de Referéncia (Inicial)

Trigger do Ativo com Pior Desempenho: o Ativo Subjacente com o Trigger do
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Desempenho do Ativo mais baixo.

[Evento Barreira

Ocorre um “Evento Barreira” caso o Valor de Referéncia Barreira seja [inferior ao]
[superior ao] [ou igual ao] Nivel Barreira[1] [ou inferior ao [ou igual ao] Nivel de Barreira 2]
[e ndo tendo ocorrido um evento de Lock-In].

Termos definidos usados acima: [Eliminar as defini¢bes ndo aplicaveis e inserir quaisquer
outras defini¢oes relevantes do sumario)

[Horas de Observacgao: [especificar].]

[Barreira de Desempenho do Ativo: relativamente a um Ativo Subjacente, um
montante calculado de acordo com a seguinte formula:

Preco da Barreira do Ativo

Preco Inicial do Ativo

[Barrier Asset Price (Preco da Barreira do Ativo): [relativamente a um Ativo
Subjacente,] [o Preco de Fecho Final / o Pre¢go Médio Final].]

[Barreira do Ativo com Melhor Desempenho: o Ativo Subjacente com a Barreira de
Melhor Desempenho mais elevada.]

[Nivel da Barreira [1]: [relativamente a [inserir Ativo Subjacente], [inserir numero] /
[inserir percentagem) do Asset Initial Price (Prego Inicial do Ativo Subjacente) do
Ativo. [repetir por cada Ativo Subjacente conforme necessario], [relativamente a cada
Ativo Subjacente, o montante descrito na coluna denominada ‘“Nivel Barreira [1]” na
mesma linha do Ativo Subjacente, conforme tabela infra].]

[Nivel da Barreira [2]: [relativamente a [inserir Ativo Subjacente]], [inserir nimero] /
[inserir percentagem] do Prego Inicial do Ativo do Ativo Subjacente. [repetir por cada
Ativo Subjacente conforme necessario]. [relativamente a cada Ativo Subjacente, o
montante descrito na coluna denominada “Nivel Barreira [2]”” na mesma linha do Ativo
Subjacente, conforme tabela infra.]

[Valor de Referéncia da Barreira:

[Se o Periodo de Observagao Barreira e o Prego Barreira de Fecho forem aplicaveis,
inserir: o Preco Barreira de Referéncia [do Ativo Subjacente / de qualquer Ativo
Subjacente na Carteira] em qualquer data relevante durante o Periodo de Observagao
Barreira.]

[Se o Periodo de Observagao Barreira e o Preco Barreira Intra-Dia forem aplicaveis,
inserir: o prego [da] / [de qualquer] Acdo / nivel de indice [do] / [de qualquer] Indice] /
o nivel [do] / [de qualquer] Indice de Matérias-Primas / o preco de referéncia de matéria-
prima [da] / [de qualquer] Matéria-Prima] [na Carteira] a qualquer momento [inserir para
Matérias-Primas: durante as Horas de Observagdo] em qualquer data relevante durante
o Periodo de Observacao Barreira.]

[Se o Periodo de Observagdo Barreira nao for aplicavel e qualquer Valor Barreira de
Fecho, Pior Valor Barreira de Fecho, Melhor Valor Barreira de Fecho for aplicavel,
inserir: o Preco de Fecho Final [do Ativo Subjacente / de qualquer Ativo Subjacente na
Carteira / do Ativo com o Pior Desempenho Barreira / do Ativo com o Melhor
Desempenho Barreiral.
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[Se o Periodo de Observagdo Barreira ndo for aplicavel e a Média do Valor Barreira
for aplicavel, inserir: o Pre¢o Médio Final [do Ativo Subjacente / de qualquer Ativo
Subjacente na Carteira].

[Se o Periodo de Observagao Barreira ndo for aplicavel e o Valor Barreira da Carteira

for aplicavel, inserir: a soma do Desempenho Ponderado de cada Ativo Subjacente na
Carteira, o qual ¢ calculado para o Ativo Subjacente relevante como o produto (a) da
Ponderacdo de tal Ativo Subjacente, multiplicado pelo (b) Desempenho do Ativo
Barreira de tal Ativo Subjacente.]

[Se o Periodo de Observagdo Barreira ndo for aplicavel e qualquer Desempenho
Barreira do Ativo, Pior Desempenho do Ativo e Melhor Desempenho do Ativo for
aplicavel, inserir: o Desempenho Barreira do Ativo [do Ativo Subjacente / de qualquer
Ativo Subjacente da Carteira / Barreira do Ativo com Pior Desempenho / Barreira do
Ativo com Melhor Desempenho].]

Periodo de Observacdo Barreira: [Relativamente a [inserir Ativo Subjacente],] o
periodo compreendido entre [inserir Data de Inicio do Periodo de Observagdo Barreira)
[a data descrita na coluna intitulada “Data de Inicio da Observacao do Periodo Barreira”,
na mesma linha que o Ativo Subjacente, conforme a tabela supra] [inclusive] [exclusive]
e [inserir Data de Termo do Periodo de Observagdo Barreira] [a data descrita na coluna
denominada “Data Final de Observagdo do Periodo Barreira” na mesma linha que o
Ativo Subjacente, conforme tabela supra] [inclusive] [exclusive], [sujeito a ajustamento
de acordo com os termos e condigdes].

Barreira do Ativo com Pior Desempenho: o Ativo Subjacente com o Desempenho
mais baixo.

[Evento Lock-In: o Valor de Referéncia Lock-In [de [cada/o] Ativo Subjacente] numa
Data de Observagdo Lock-In ¢ [menor que] [maior que] [ou igual ao] Nivel de Lock-In.]

[Nivel Lock-In: [relativamente a [inserir Ativo Subjacente]], [inserir numero] / [inserir
percentagem] do Prego Inicial do Ativo de tal Ativo Subjacente, [repetir para cada Ativo
Subjacente conforme necessario]. [relativamente a cada Ativo Subjacente, o montante
especificado na coluna denominada "Nivel Lock-In" na mesma linha no Ativo
Subjacente, conforme tabela infra.]

[Valor de Referéncia Lock-In: relativamente a [um Ativo Subjacente] a uma Data de
Observagdo Lock-In, [0 Prego de Referéncia desse Ativo Subjacente] na nessa Data de
Observagdo de Lock-In.] [a soma do desempenho ponderado de cada Ativo Subjacente
na Carteira, calculado relativamente a cada Ativo Subjacente como produto da (a)
Ponderagdo para esse Ativo Subjacente, multiplicado pelo (b) quociente do (i) Prego de
Referéncia desse Ativo Subjacente nessa Data de Observagao Lock-In, divido pelo (ii)
Prego Inicial do Ativo de tal Ativo Subjacente.]]

[Data de Observacao Lock-In: [iserir datas].]

[Eliminar a tabela ou respetivas colunas caso ndo seja(m) necessaria(s)][Eliminar a tabela
ou respetivas colunas caso ndo seja necessario|

[Ativo [Nivel [Nivel de Nivel de [Data de Inicio | [Data Final do
Subjacente] | Barreira] [1] Trigger] Lock-in] do Periodo de Periodo de
Observacao Observacao
[Nivel [da [da
Barreira] [2] Barreira/do Barreira/do
Trigger]) Trigger])

[inserir] [inserir] [inserir] [inserir] [inserir data] [inserir data]
(repetir (percentagem | (percentagem
do Preco | do Prego
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conforme Inicial do | Inicial do
necessario) | Ativo] Ativo]

[Se Warrants Payout forem aplicavel, inserir: Salvo se os Warrants [Para Warrants de estilo
europeu, inserir: forem exercidos antecipadamente,] ajustados, ou adquiridos ou cancelados,
o montante pagéavel na sequéncia do exercicio de cada Warrant [ Para Warrants de estilo
europeu, inserir: na data de maturidade] serd calculado de acordo com a férmula infra [,
desde que tal montante ndo seja [inserir se um Cap for aplicavel: exceder a [[inserir
montante]/[o Cap]] [ou] [inserir se um Floor for aplicavel: inferior a [[inserir montante]/[o
Floor]] [inserir se a Conversdo de Divisa for aplicavel] [e tal montante sera convertido de
[inserir Divisa de Calculo] em [inserir Divisa de Conversdo] utilizando a Taxa de Conversdo
da Divisa:

[Se um Ratio Call for especificado, inserir:

Récio x Max(0; RP (Final) - Prego de Exercicio) |

[Se um Ratio Put for especificado, inserir:

Racio x Max(0; Prego de Exercicio - RP (Final)) |

[Se um Nominal Call for especificado, inserir:

NA x P x Max(0; Perf - Pre¢o de Exercicio) x FXR]

[Se um Nominal Put for especificado, inserir:

NA x P x Max(0; Prego de Exercicio - Perf) x FXR]

Termos definidos usados acima: [Eliminar as defini¢bes ndo aplicaveis e inserir quaisquer
outras defini¢ées relevantes do sumario

e NA: Nominal Amount (Montante Nominal), que € [inserir montante].

e  Ratio (Réacio): [inserir montante].

[Para Notes EIS, inserir: o Montante de Reembolso Final relativamente a cada Valor de
Célculo dos Valores Mobilidrios serd um montante calculado de acordo com a seguinte
formula:

Valory,,, da A¢do Preferencial

Valor de Calculox — -
Valory,.;,;da Acdo Preferencial
Termos definidos usados acima:
o CA: Calculation Amount (Valor de Calculo), [inserir].

e Data de observacao de Conversio da Divisa: [inserir data] [, sujeita a ajustamento e
corregdo de acordo com os termos e condigdes].

e ValorrinaL da Acfo Preferencial: o justo valor de mercado da Acdo Preferencial na
Data de observagdo, conforme determinado pelo Agente de Calculo.

e ValormiciaL da A¢ao Preferencial: o prego de emiss@o da Acdo Preferencial.

e Data de observacgdo: [inserir] sujeita a ajustamento correspondente a quaisquer
ajustamentos efetuados ao abrigo dos termos e condigdes das A¢des Preferenciais [Se as
Notes EIS incluirem um evento de reembolso antecipado automatico, inserir: desde que
tenha ocorrido um evento de reembolso antecipado automatico nos termos e condigdes
das Agdes Preferenciais, a Data de observacdo seja a data de observag@o ao abrigo das
Acdes Preferenciais na qual o evento de reembolso antecipado automatico tenha
ocorrido].]

[Inserir as seguintes defini¢oes conforme necessario para efeitos dos pagamentos supra:

e [Taxa de Cambio do Ativo: um montante equivalente a [Taxa de Cambio (Final) do
Ativo divida pela Taxa de Cambio (Inicial) do Ativo / Taxa de Cambio (Inicial) do Ativo
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dividida pela Taxa de Cambio (Final) do Ativo].]

e [Taxa de Cambio (Final) do Ativo: a Divisa de Base / taxa de cambio da Divisa do
Ativo correspondente a Divisa do Ativo de um Ativo Subjacente da [inserir data], sujeito
a ajustamento de acordo com os termos e condigdes. |

e [Taxa de Cambio (Inicial) do Ativo: a Divisa de Base / taxa de cambio da Divisa do
Ativo correspondente a Divisa do Ativo de um Ativo Subjacente da [inserir data], sujeito
a ajustamento de acordo com os termos e condigdes. |

e [Data de observagio BRL: [inserir niimero] Dias Uteis de Taxa de Cambio Agendados
anteriores a data original na qual cada Data de Pagamento de Juros est4 prevista recair,
cada uma sujeita a ajustamento de acordo com os termos e condigdes.]

e [Se as Condigées de BRL FX Note forem aplicaveis, inserir: Datas de Pagamento de
Juros: a data de maturidade e cada uma que ocorra em ultimo lugar de entre (a) cada
[inserir Data de Pagamento de Juros Agendada] (cada uma, a “Data de Pagamento de
Juros Agendada”), sujeita a ajustamento de acordo com os dias ndo-uteis e (b) os
[inserir mimero] Dia(s) Util(Uteis) apos a Data de observagdo da BRL agendada para
recair sobre [inserir niimero] Dias Uteis de Taxa de Cambio USD/BRL anteriores a tal
Data de Pagamento de Juros Agendada.]

o [Cap:[e]]

e [Taxa de Conversao da Divisa: a taxa de cambio [inserir Divisa de Conversao)/[inserir
Divisa de Calculo] [Se a Taxa de Cambio Derivada for aplicavel, inserir: (determinada
pelo Agente de Calculo por referéncia a taxa de juro da [inserir Cross Currency)/[inserir
Divisa de Cdalculo] e da taxa de cambio da [inserir Cross Currency)/[inserir Divisa de
Conversdo] na Data de observagdo da Divisa de Conversao. ]

e [Data de observacio de Conversao da Divisa: [especificar] [, sujeita a ajustamento de
acordo com os termos e condigdes. ]

e [Cap de Downside: [e].]

e [Data de observacido Final da BRL: a Data de observacdo BRL relativamente a Data
de Pagamento de Juros que recaia sobre a data de maturidade.]

e [[Datas Médias Finais / Datas de Determinacdo do Preco Finais]: [inserir data] e
cada um dos [inserir numero] [dias de negociagdo agendados/dias uteis de matérias-
primas agendados] decorrentes apos tal data, em cada caso sujeitos a ajustamento de
acordo com os termos e condigdes. ]

e [Floor: [e].]

e [Taxa de Cambio (Final): taxa de cambio [inserir Divisa de Base]/[inserir Divisa de
Referéncia] relativamente a [inserir data), sujeita a ajustamento de acordo com os termos
e condicdes.]

e [Taxa de Cambio (Inicial): taxa de cambio [inserir Divisa de Base]/[inserir Divisa de
Referéncia] relativamente a [inserir data], sujeita a ajustamento de acordo com os termos
e condi¢des. ]

19

Preco de
exercici
o/preco
final de
referénc
ia do
subjace
nte

[nserir o Elemento C.19 caso o Anexo XII seja aplicavel]

[Para Valores Mobiliarios Indexados a um Ativo Subjacente, inserir: A média aritmética de]
o prego de fecho de acdo da Acdo] / [[a média aritmética de] o nivel de fecho do indice do
indice] / [o nivel de fecho do indice de Matérias Primas] / [o nivel de fecho do Indice de
Matérias Primas] / [o preco de referéncia de matéria prima da Matéria Prima] / [a taxa de
cambio da FX Rate] / [o valor liquido do ativo do Fundo] sera determinada em [inserir Data
de Referéncia Final ou Datas Médias] [as Datas Médias Finais / Datas Finais do Prego / Data
de Referéncia Final], sujeita a ajustamentos de acordo com os termos e condigdes / [0 nivel
de do Indice de Inflagdo publicado referente a [inserir Més de Referéncia Finall].

[Para Notes EIS, inserir: O justo valor de mercado da A¢do Preferencial (Valorgina da Agao
Preferencial) serd determinado na Data de Observacao.]
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O ativo
subjace
nte

[Inserir o Elemento C.20 caso o Anexo XII seja aplicavel]

[Para as Notes EIS, inserir: O ativo subjacente ¢ uma acao preferencial emitida pela Goldman
Sachs (Cayman) Limited (as “Agdes Preferenciais”). Os termos e condi¢des especificos das
Acdes Preferenciais serdo disponibilizados pelo Emitente a pedido. Bloomberg: [®]]

[Para outros Valores Mobiliarios que ndo Notes EIS, inserir: O(s) ativo(s) subjacente(s)
[esta/estdo] especificados na coluna intitulada “Ativo Subjacente” ([cada/o] “o ativo
subjacente” [ou “Ativo Subjacente”])[, na tabela abaixo] [na linha correspondente a tais
Séries na(s) tabela(s) dispostas em “Disposi¢des Especificas para cada Série” no final deste
Sumario Especifico de Emissdo].] [Apagar tabela se necessario]

[Ativo [Bloomberg [Bolsa] [Divisa [Divisa [Prego de [Valor [Valor [Ponderacao]
Subjacente] / Reuters / [Plataforma Base]| do Referéncia Inicial Inicial]
ISIN] de Ativo (Inicial)] do [Nivel de
negocia¢io Ativo] Floor

[Inserir / Fonte do Variavel]
para o ativo Preco de

subjacente Cambio]
da agdo ou

Fundo] [Sponsor do
indice]

[inserir o [inserir] [inserir] [inserir] [inserir] [inserir] [inserir]
nome do
ativo
subjacente]

e [Divisa do Ativo: cada divisa definida na tabela acima na coluna intitulada “Divisa do
Ativo” correspondente a um Ativo Subjacente.]

e [Divisa Base: cada divisa definida na tabela acima na coluna intitulada “Divisa Base”
correspondente a um Ativo Subjacente.

e [Matéria-Prima: a matéria-prima definida na tabela acima na coluna intitulada “Ativo
Subjacente”.]

o [indice de Matérias-Primas: o indice definido na tabela acima na coluna intitulada
“Ativo Subjacente”.]

e [Fundo: o fundo estabelecido na tabela acima na coluna intitulada “Ativo Subjacente”.]

e [FX Rate (Taxa de Cambio): a taxa de cambio definida na tabela acima na coluna
intitulada “Ativo Subjacente”.]

e [indice: o indice definido na tabela acima na coluna intitulada “Ativo Subjacente”.]

e [indice de Inflagio: o indice de inflagdo definido na tabela acima na coluna intitulada
“Ativo Subjacente”.]

e [indice do Proprietirio: o indice proprietario estabelecido na tabela acima na coluna
intitulada “Ativo Subjacente”.][Aca0: a [ag¢do ordinaria/depository receipt/participagao
num fundo negociado em bolsa] definido na tabela acima na coluna intitulada “Ativo
Subjacente™.]

e [Ponderacio: a ponderagdo de um Ativo Subjacente definida na tabela acima na coluna
intitulada “Ponderagdo”.]

Admissa
02
negociag
40 num
mercad
0
regulam
entado

[Inserir o Elemento C.21 caso o Anexo XIII seja aplicavel]

[[Foi submetido] [Serd submetido] um pedido de admissdo dos Valores Mobiliarios a
negociagdo em [mercado regulamentado da Bolsa de Valores do Luxemburgo / especificar
outro].]

[Nao aplicavel; os Valores Mobilidrios nao serdo admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado [, mas serdo admitidos a negociagdo em [especificar mercado(s) ndo
regulamentado(s)]].
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SECCAO D - RISCOS

D. | Principa
2 is riscos
especific
os do
Emitent
e, [do
Garante
edo
Grupo]

O pagamento [ou entrega] de qualquer montante devido referente a Valores Mobiliarios
encontra-se sujeito ao risco de crédito da Goldman Sachs [bem como ao risco de crédito do
Garante]. Os Valores Mobilidrios constituem obrigagdes nao garantidas da Goldman Sachs,
[sendo que a Garantia das mesmas ¢ uma obrigacao nao garantida do Garante.] [Nem] [T]/[os]
Valores Mobiliarios [nem a Garantia] constituem depoésitos bancarios e [ndo] se encontram
segurados ou garantidos pelo UK Financial Services Compensation Scheme, pelo Jersey
Depositors Compensation Scheme, pela U.S. Federal Deposit Insurance Corporation, pelo
U.S. Deposit Insurance Fund, ou por qualquer outro governo ou agéncia governamental ou
privada, ou esquema de protecdo de depositos em qualquer jurisdigdo. A valorizagdo e o
retorno dos Valores Mobiliarios do investidor encontrar-se-20 sujeitos aos riscos de crédito
da Goldman Sachs e do Garante ¢ a quaisquer alteragdes na perce¢do do mercado acerca da
capacidade de crédito da Goldman Sachs e do Garante.

As referéncias nos Elemento(s) B.12 [e B.19 (B.12)] acima as “perspetivas” e “posicao
financeira ou negocial” do Emitente [e do Garante], dizem especificamente respeito a
capacidade [de cada um deles] de cumprir pontualmente as [suas] obrigagdes de pagamento
relativas aos Valores Mobilidrios (no caso da [GSI] [GSW] [GSFCI]) [ou a Garantia] (no
caso do [GSG] [GSI]) de modo tempestivo. Informagao material sobre a situagdo financeira
e perspetivas do Emitente [e do Garante] constam dos relatorios anuais e intercalares do
Emitente [e do Garante] respectivamente. Contudo, devera ter em atengdo que cada um dos
principais riscos destacados abaixo podera ter um efeito material adverso na atividade,
operagdes, posi¢do financeira e negocial e nas perspetivas do Emitente [e do Garante] que,
por sua vez, poderdo ter um efeito material adverso na rendibilidade que os investidores
obtém dos Valores Mobiliarios.

O Emitente [e o Garante] [encontra-se] [encontram-se] sujeitos a um determinado numero de
riscos do Grupo:

e As atividades do Grupo tém sido e poderdo continuar a ser afetadas de forma adversa
pelas condigdes dos mercados financeiros globais e pelas condigdes econdémicas em
geral.

e As atividades do Grupo e dos clientes do Grupo encontram-se sujeitas a uma regulacao
detalhada e abrangente em todo o mundo.

e As atividades do Grupo tém sido afetadas e podem ser afetadas de forma adversa pela
descida de valor dos ativos. Esta afirmagdo ¢ especialmente verdadeira nas atividades
nas quais o Grupo seja titular de uma posig@o liquida “longa”, receba comissdes com
base no valor dos ativos geridos ou receba ou preste garantias.

e As atividades do Grupo tém sido e poderdo ser afetadas de forma adversa por
perturbagdes nos mercados de crédito, nomeadamente por um acesso reduzido ao crédito
e custos mais elevados na obtencdo de crédito.

e As atividades de criagdo de mercado do Grupo foram e poderdo ser afetadas pelas
mudancas nos niveis de volatilidade do mercado.

e As atividades de banca de investimento, execucdo de ordens de clientes, gestdo de ativos
e gestdo de fortunas do Grupo tém sido afetadas de forma adversa e poderao no futuro
continuar a ser afetadas de forma adversa pela incerteza do mercado ou pela falta de
confianga entre os investidores e CEOs devido ao declinio generalizado na atividade
econodmica e outras condigdes econdmicas, geopoliticas ou de mercado desfavoraveis.

e As atividades de gestdo de ativos e gestdo de fortunas do Grupo podera ser afetada por
fracos desempenhos de investimento dos produtos de investimento do Grupo, ou pelas
preferéncias dos clientes por produtos que nao aqueles que o Grupo oferece ou por
produtos que geram taxas mais baixas.
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O Grupo pode incorrer em perdas como consequéncia de processos e estratégias de
gestdo de risco ineficazes.

A liquidez, rendibilidade e atividades d Grupo poderao ser afetadas de modo adverso por
uma incapacidade em aceder aos mercados de divida ou de vender ativos ou por uma
reducdo nas notacdes de risco de crédito do Grupo ou por um aumento das margens de
crédito do Grupo.

O Grupo enfrenta aumentados riscos a medida que novas iniciativas e aquisi¢des de
negocios direcionam o Grupo a desenvolver novas atividades, realizar transagdes com
um conjunto mais alargado de clientes e contrapartes e expdem o Grupo a novas classes
de ativos e novos mercados.

Uma falha nos sistemas operacionais ou infraestruturas do Grupo ou de terceiros, bem
como erros humanos, atos desleais ou outras condutas improprias poderdo prejudicar a
liquidez do Grupo, causar perturbagdes nas suas atividades, resultar na divulgagdo de
informagao confidencial, danificar a reputacao e causar perdas ao Grupo.

A incapacidade de proteger os sistemas informaticos, redes e informagdo do Gurpo e
informagdo de clientes do Grupo, contra ataques cibernéticos e ameacas similares
poderao prejudicar a capacidade do Grupo para conduzir os seus negocios, resultar na
divulgacdo, furto ou destrui¢do de informagdes confidenciais, danificar a sua reputacio
e causar perdas.

Os negocios do Grupo, rentabilidade e liquidez podem ser adversamente afetados pelo
Brexit.

As atividades, rendibilidade e liquidez do Grupo poderao ser afetadas de forma adversa
pela deterioragdo da qualidade do crédito ou incumprimento de terceiros que sejam
devedores de dinheiro, valores mobilidrios e outros ativos perante o Gurpo ou de cujos
valores mobilidrios ou obrigagdes a Grupo seja titular.

A concentragdo de riscos aumenta o potencial de perdas significativas nas atividades de
criagdo de mercado, colocagdo, investimento e financiamento do Grupo.

A industria dos servigos financeiros ¢ altamente competitiva e interrelacionada.

A falha em identificar e abordar adequadamente possiveis conflitos de interesse pode
afetar adversamente os negocios do Grupo.

Os resultados do Grupo foram e poderdo no futuro vir a ser negativamente afetados pela
composicdo da sua base de clientes.

Operacdes de derivados e liquidagdes atrasadas poderdo expor o Grupo a riscos
inesperados e a perdas potenciais.

Certas atividades dos negocios do grupo, financiamento e produtos financeiros podem
ser adversamente afetados pelas mudancas ou a interrupgao do Interbank Offered Rates
(IBORs), em particulat LIBOR.

As atividades da Grupo poderdo ser afetadas de forma adversa se o Grupo nao for capaz
de contratar e manter trabalhadores qualificados.

Certos negdcios do Grupo e o seu financiamento poderao ser negativamente afetados por
alteragdes nas outras taxas de referéncia, moedas, indices, carteiras ou ETFs a que os
produtos que o Grupo vende, ou o financiamento que gera, estdo indexados.

O Grupo podera ser adversamente afetado por um escrutinio governamental e regulatorio
acrescido e publicidade negativa.

Responsabilidade civil ou criminal de carater substancial ou procedimentos regulatérios
significativos contra a Goldman Sachs poderdo ter efeitos financeiros materialmente
adversos ou causar danos significativos a nivel reputacional ou regulatdrio, os quais
poderdo, em consequéncia, prejudicar gravemente as perspetivas de negocio do Grupo.
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e [A GSG ¢ uma holding e depende, em termos de liquidez, dos pagamentos das suas
subsidiarias, muitos dos quais estdo sujeitos a restrigoes. |

e [A aplicagdo de estratégias e requisitos regulatorios em jurisdicdes dos EUA e fora dos
EUA para facilitar a resolucdo ordenada de grandes instituigdes financeiras podem criar
um maior risco de perda para os detentores de valores mobiliarios da GSG.]

e [A aplicagdo da estratégia de resolugdo proposta pela GSG pode resultar em maiores
perdas para os detentores de valores mobiliarios da GSG.]

e O crescimento da negociacdo eletronica e a introdu¢do de novas tecnologias de
negociagdo poderdo afetar de forma adversa a atividade do Grupo e aumentar a
concorréncia.

e Na condugio dos seus negdcios em todo o mundo, o Grupo esta sujeito a riscos politicos,
economicos, legais, operacionais € outros riscos inerentes a operar em muitos paises.

e As atividades do Grupo em matérias-primas, especialmente atividades do Grupo em
matérias-primas fisicas, sujeitam o Grupo a uma ampla regulamenta¢do e envolvem
certos riscos potenciais, incluindo riscos ambientais, reputacionais ou outros que poderao
expor o Grupo a responsabilidades e custos significativos.

e O Grupo poderé incorrer em perdas em virtude de eventos catastréficos ou imprevisiveis,
incluindo o aparecimento de uma pandemia, ataques terroristas, fenémenos
meteoroldgicos extremos ou outros desastres naturais.

e As preocupagdes com as mudangas climaticas podem ser disruptivas para o nosso
negocio, afetar os niveis de atividade e capacidade crediticia dos clientes e prejudicam a
reputacdo do Grupo.

e [A GSW ndo desenvolve qualquer atividade de negdcio operacional para além da
emissdo de valores mobiliarios, encontrando-se sobretudo dependente do cumprimento
das obrigacdes de pagamento & GSW a que as suas subsididrias estdo adstritas para
financiar as suas obrigacdes ao abrigo dos Valores Mobilidrios.]

e [A GSFCI nao desenvolve qualquer atividade de negodcio operacional para além da
emissdo de valores mobiliarios, encontrando-se sobretudo dependente do cumprimento
das obrigacdes de pagamento a GSFCI a que as subsidiarias estdo adstritas para financiar
as suas obrigagdes ao abrigo dos Valores Mobiliarios. |

D. | Principa
3 is riscos
especific
os dos
Valores
Mobilia
rios

[Eliminar caso o Anexo XII seja aplicavel]

e O investidor poderd perder parte ou a totalidade do seu investimento nos Valores
Mobiliarios sempre que:

° A Goldman Sachs (enquanto Emitente [e Garante]) ndo consiga cumprir as suas
obrigagdes, entre em processo de insolvéncia[, o Garante entre em procedimentos
de resolucao] ou de outro modo se veja impossibilitada de cumprir com as suas
obrigagdes de pagamento [ou entrega]. [Em caso de insolvéncia ou sujeicdo a
procedimento de resolu¢do do Garante (mas ndo o Emitente), o investidor ndo
podera considerar vencidos nem requerer o reembolso imediato dos Valores
Mobiliarios. O retorno dos Valores Mobilidrios poderd ser significativamente
inferior ao que o investidor teria de outro modo recebido caso tivesse considerado
vencidos e requerido o reembolso imediato dos Valores Mobiliarios aquando da
insolvéncia ou sujei¢do a procedimento de resolugdo do Garante].

O investidor ndo detenha Valores Mobiliarios até a maturidade e o preco secundario
de venda que venha a receber seja inferior ao pre¢o de compra inicial; ou

Os Valores Mobiliarios do investidor sejam reembolsados antecipadamente em
virtude da ocorréncia de um evento inesperado e o montante recebido pelo
investidor seja inferior ao prego de compra inicial.

e O valor estimado dos Valores Mobiliarios do investidor (conforme determinado por
referéncia a modelos de prego usados pela Goldman Sachs) no momento em que os
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termos e condigdes dos Valores Mobiliarios do investidor sdo definidos na data de
negociagdo, serd inferior ao preco de emissdo original dos Valores Mobiliarios do
investidor.

Dependendo do desempenho dos Ativos Subjacentes, o investidor podera receber ou nao
juros ou cupdes sobre o seu investimento.

Os Valores Mobiliarios do investidor poderao ndo ter um mercado ativo de negociagao e
o investidor poderd ndo conseguir aliena-los.

[Inserir os principais riscos do Elemento D.6 conforme aplicdvel]

D. | Principa
6 is riscos
especific
os dos
Valores
Mobilia
rios

[Inserir caso o Anexo XII seja aplicavel]

O capital do investidor encontra-se em risco. Consoante o desempenho do(s) ativo(s)
subjacente(s), o investidor podera perder [parte][parte ou a totalidade] do seu
investimento.

O investido podera igualmente perder parte ou a totalidade do seu investimento nos
Valores Mobilidrios sempre que:

° A Goldman Sachs (enquanto Emitente [e Garante]) ndo consiga cumprir as suas

obrigagdes, entre em processo de insolvéncia, o Garante entre em procedimentos
de resolugdo ou de outro modo se veja impossibilitada de cumprir com as suas
obrigacdes de pagamento [ou entrega][. Em caso de insolvéncia ou sujei¢do a
procedimento de resolu¢do do Garante (mas ndo o Emitente), o investidor nao
podera considerar vencidos e requerer o reembolso imediato dos Valores
Mobiliarios. O retorno dos Valores Mobilidrios podera ser significativamente
inferior ao que o investidor teria de outro modo recebido caso tivesse considerado
vencidos e requerido o reembolso imediato dos Valores Mobilidrios aquando da
insolvéncia ou sujeigdo a procedimento de resolugdo do Garante.]

O investidor ndo detenha Valores Mobiliarios até a maturidade e o preco secundario
de venda que venha a receber seja inferior ao prego de compra inicial; ou

Os Valores Mobiliarios do investidor sejam reembolsados antecipadamente em
virtude da ocorréncia de um evento inesperado e o montante recebido pelo
investidor seja inferior ao preco de compra inicial.

O valor estimado dos Valores Mobiliarios do investidor (conforme determinado por
referéncia a modelos de preco usados pela Goldman Sachs) no momento em que o0s
termos e condigdes dos Valores Mobiliarios do investidor sdo definidos na data de
negociagdo, serd inferior ao prego de emissdo original dos Valores Mobiliarios do
investidor.

Dependendo do desempenho dos Ativos Subjacentes, o investidor podera receber ou ndo
juros ou cupdes sobre o seu investimento.

Os Valores Mobiliarios do investidor poderao nao ter um mercado ativo de negociacao
e o investidor podera ndo conseguir aliena-los.

O investidor devera tomar a sua decisdo de investimento com base nos montantes
indicativos ou pardmetros indicativos, e ndo nos montantes, niveis, percentagens, pregos,
taxas ou valores efetivos (conforme aplicavel), os quais apenas serdo fixados ou
determinados no final do periodo de oferta, uma vez ja tomada a decisdo de investir,
aplicando-se aos Valores Mobilidrios uma vez emitidos. ]

[Riscos associados aos Valores Mobiliarios Cotados, inserir: [A Goldman Sachs ndo oferece
qualquer garantia de que o pedido de cotagdo e admissdo a negociagdo seja aceite (ou, caso
seja aceite, que o seja até a data de emissdo) ou que um mercado ativo de negociacdo em
Valores Mobiliarios se desenvolva. A Goldman Sachs podera descontinuar qualquer cotacao
a qualquer momento.
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[Se os Valores Mobiliarios contém um fator de alavancagem superior a 100 por cento,
inserir: Uma vez que o rendimento dos Valores Mobiliarios esta associado ao desempenho
dos ativos subjancentes multiplicado por um fator de alavancagem superior a 100 por cento,
um desempenho negativo dos ativos subjacentes acarreta o risco de uma perda
desproporcionalmente elevada no valor e no rendimento dos Valores Mobiliarios.]

[Se os Valores Mobilidarios tiverem uma carateristica de média, inserir: O retorno dos
Valores Mobiliarios (quer seja na maturidade ou noutra circunstancia) sera baseado na média
do(s) valore(s) aplicavel[eis] do(s) ativo(s) subjacente(s). Caso o valor de um(ns) ativo(s)
subjacente(s) aumentar drasticamente numa data média (mas ndo noutras datas médias), o
montante a pagar podera ser significativamente inferior ao que seria devido se o montante a
pagar apenas estivesse indexado ao valor desse(s) ativo(s) subjacente(s) nessa data.]

[Se os Valores Mobiliarios tiverem um cap, inserir: O potencial de aumento do valor dos
Valores Mobilidrios ¢ limitado ja que o pagamento maximo na data de vencimento contém
um cap. ]

[Se os Valores Mobiliarios tiverem uma caracteristica “worst-of”, inserir: A caracteristica
“worst-of” significa que o investidor se encontrara exposto ao desempenho de cada ativo
subjacente e, em particular, ao ativo subjacente que comporte o pior desempenho.]

[Se os Valores Mobiliarios estiverem indexados a valores em datas de observagdo do nivel
basico, inserir: O montante a pagar (ou a entregar) sobre os Valores Mobilidrios (na data de
vencimento ou noutra data) baseia-se no desempenho do(s) Ativos(s) Subjacente(s)
comparado com o maior ou menor valor do(s) ativo(s) subjacente(s) observados nas datas
especificas de observacdo de niveis basicos, e ndo apenas com o valor do(s) ativo(s)
subjacente(s) numa unica data de observagdo. Se o nivel ou preco do(s) ativo(s) subjacente(s)
relevantes tiverem aumentado significativamente ao longo das datas de observagdo de niveis
basicos, o retorno dos Valores Mobilidrios do investidor podera ser significativamente menor
do que teria sido caso o retorno tivesse sido determinado apenas com referéncia ao valor do(s)
ativos(s) subjacente(s) relevantes observado numa tnica data inicial.]

[Se os Valores Mobiliarios tiverem uma opgdo de compra do emitente, inserir: Os Valores
Mobiliarios do investidor poderdo ser reembolsados antecipadamente caso a Goldman Sachs
exerca a sua opcao de compra, e o investidor podera nao ter a possibilidade de reinvestir esse
rendimento a uma taxa atrativa.]

[Se os Valores Mobiliarios forem Notes de Taxa Fixa que ndo estejam relacionadas com o
desempenho de um Ativo Subjacente (Fixed Rate notes not linked to an Underlying Asset)
com um prazo de pelo menos dez anos, inserir: Se as taxas de juro aumentarem durante o
periodo dos Valores Mobiliarios, € provavel que valor dos Valores Mobiliarios diminua.]

[Se os Valores Mobilidrios estdo ligados a uma Taxa Original Primaria, inserir: [ A Taxa
de Referéncia]/[Uma taxa ISDA] (a) pode ser materialmente modificada, (b) pode cessar de
ser providenciada permanentemente ou indefinidamente, (c) pode ndo ser usada de certas
formas pelo Emitente ou o Agente de Calculo se o seu administrador ou tal data de referéncia
ndo obtenha autorizag¢@o ou registo (sujeito as disposi¢des transitorias aplicaveis). Qualquer
destes eventos pode ter um efeito adverso no valor de e retorno nos Valores Mobilidrios.]

[Se os Valores Mobiliarios estiverem indexados a LIBOR, EURIBOR ou outra referéncia,
inserir: Indices que sdo considerados “referéncias” sio objeto de recentes orientagdes
nacionais, internacionais e outras orientagdes regulatorias e propostas para reforma. Algumas
destas reformas ja se encontram efetivas, enquanto outras ainda estdo por ser implementadas.
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Estas reformas podem fazer com que essas referéncias venham a ter um desempenho diferente
do passado, ou tenham outras consequéncias que ndo podem ser previstas. ]

[Se o Evento de Disrup¢do de Taxa de Cambio ou o Evento de Disrupgdo de Taxa de Cambio
CNY forem aplicaveis, inserir: Em caso de ocorréncia de qualquer evento de disrupgdo da
divisa especificada que seja material para efeitos das obrigacdes de pagamento da Goldman
Sachs relativas aos Valores Mobilidrios, entdo [Se o Evento de Disrup¢do de Taxa de Cambio
for aplicavel, inserir: a data de pagamento subsequente sera adiada. Se esse evento continuar
na data de cut-off especificada,] a Goldman Sachs podera efetuar o pagamento num montante
equivalente em Délares dos EUA.]

[Se os Valores Mobiliarios se encontrarem indexados a um ou mais ativos subjacentes,
inserir: Riscos associados aos Valores Mobiliarios indexados ao(s) ativo(s) subjacente(s):

e O valor e o retorno dos Valores Mobiliarios depende do desempenho desse(s) ativo(s)
subjacente(s), que podera(ao) estar sujeito(s) a alteragdes imprevisiveis ao longo do
tempo.

e O desempenho passado de um ativo subjacente ndo ¢ indicativo do seu desempenho
futuro.

e O investidor ndo beneficiara de quaisquer direitos de propriedade sobre o(s) ativo(s)
subjacente(s), e as obrigacdes da Goldman Sachs perante o investidor ndo se encontram
seguras por quaisquer ativos.

e Na sequéncia de um evento disruptivo, a avaliagdo do(s) ativo(s) subjacente(s) podera
ser adiada e/ou levada a cabo pela Goldman Sachs (enquanto Agente de Calculo) a sua
discrigao.

e Nasequéncia de certos eventos extraordinarios relativamente ao(s) ativo(s) subjacente(s)
ou relativamente a Valores Mobiliarios indexados a indices, na sequéncia de um evento
de ajustamento de indice, [dependendo dos termos e condigdes dos Valores Mobilidrios
em concreto, entre outras consequéncias potenciais, os termos e condi¢des dos Valores
Mobiliarios do investidor poderdo ser ajustados, o ativo subjacente podera ser
substituido, ou] os Valores Mobilidrios poderdo ser reembolsados antecipadamente pelo
montante de pagamento antecipado ndo previsto. O referido montante podera ser inferior
ao investimento inicial do investidor e 0 mesmo podera perder parte ou a totalidade do
seu investimento. |

[Se os Valores Mobiliarios tiverem por referéncia um ou mais ativo(s) subjacente(s) de
mercados emergentes, inserir: * Paises com economias ou com mercados de agdes
emergentes poderdo nao ter a estabilidade social, politica e econdmica caracteristica de paises
mais desenvolvidos. O(s) ativo(s) subjacente(s) de mercados emergentes poderdo ser
iliquidos e poderdo ser mais volateis do que os investimentos em mercados mais
estabelecidos.]

[Para Valores Mobilidarios Indexados a A¢édes, inserir:
e O desempenho das a¢des encontra-se dependente de inumeros fatores imprevisiveis.

e O investidor podera obter um retorno inferior sobre os Valores Mobilidrios do que teria
recebido caso tivesse investido diretamente as agdes, uma vez que o investidor ndo
receberd o valor dos dividendos.

e O emitente de uma agdo poderd tomar quaisquer medidas relativamente a agdo sem ter
em conta os interesses do investidor enquanto adquirente dos Valores Mobiliarios, e
qualquer uma dessas medidas podera afetar negativamente o valor e retorno dos Valores
Mobiliarios.]

45080046

60




Sumario

[Se os Valores Mobiliarios Indexados a Agoes fizerem referéncia a depository receipts,
inserir:

e O desempenho de um depository receipt encontra-se dependente de intimeros
fatores imprevisiveis.

e O investidor podera obter um retorno inferior sobre os Valores Mobiliarios do que
teria recebido caso tivesse investido diretamente nos depository receipts, uma vez
que o preco dos depository receipts podera ndo incluir o valor dos dividendos.

e O emitente de depository receipts ou agdes subjacentes a depository receipts podera
adotar quaisquer medidas relativamente aos depository receipts ou agoes (conforme
aplicavel) desconsiderando os interesses do investidor enquanto adquirentes dos
Valores Mobiliarios, e qualquer uma destas medidas podera afetar negativamente o
valor e retorno dos Valores Mobiliarios.]

[Se os Valores Mobiliarios fizerem referéncia a ETFs, inserir: Um investimento nos Valores
Mobiliarios indexados a um fundo negociado em bolsa (“ETF”) ndo é o mesmo que um
investimento associado diretamente a qualquer indice subjacente a esse ETF, ou em agdes
das empresas subjacentes que estejam compreendidas nesse indice subjacente, ou quaisquer
ativos, contratos e/ou instrumentos que possam ser investidos em ou detidos pelo ETF e
podera, desta forma, resultar numa menor rendibilidade do que um investimento associado
diretamente a esses indices ou ag¢des. A sociedade gestora, trustee, sponsor ou gestor de
investimentos de um ETF podera tomar qualquer dessas medidas relativamente a esse ETF
sem ter em conta os interesses dos adquirentes dos Valores Mobiliarios. Qualquer uma dessas
medidas podera reduzir o valor e o retorno dos Valores Mobilidrios.]

[Para Valores Mobiliarios Indexados a Indices, inserir:

e O desempenho dos indices encontra-se dependente de inumeros fatores imprevisiveis,
inclusivamente relacionados com os seus componentes subjacentes.

e [Apenas para indice de pregos de retorno, inserir: O investidor poderd receber um
retorno sobre os Valores Mobiliarios inferior ao que teria recebido caso tivesse investido
diretamente nos componentes do indice, uma vez que o nivel do indice podera refletir os
precos desses componentes do indice nao incluindo o valor dos dividendos pagos por
conta desses componentes. |

e O patrocinador de um indice podera adotar quaisquer medidas relativamente ao indice
desconsiderando os interesses do investidor enquanto adquirente dos Valores
Mobiliarios, e qualquer uma destas medidas podera afetar negativamente o valor e o
retorno dos Valores Mobilidrios.]

e Se o patrocinador de um indice ndo obter a sua autorizacdo ou registo necessario ou tal
autorizacdo for suspensa ou removida, os Valores Mobilidrios poderao estar sujeitos a
um reembolso antecipado e, em tal caso, poderd perder alguns ou todos os seus
investimentos.

[Em determinadas circunstancias, poderemos (enquanto Agente de Calculo] podera
substituir o ativo subjacente por outro indice (ou carteira de indices).]]

[Para Indices Proprietirios, insira: Nos (possivelmente através de uma filial) somos os
patrocinadores do indice. Tal indice pode ser desenvolvido, detido, calculado € mantido por
nds (possivelmente através de uma filial), e nds podemos ter responsabilidade para a
composicdo, calculo e manuten¢do de tal indice. Como patrocinadores do indice, nos
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podemos alterar as regras do indice ocasionalmente, ou interrompé-lo, a nosso critério e isto
pode ter um impacto negativo no valor e retorno dos seus Valores Mobiliarios.

e A metodologia do indice, e a metodologia dos ativo(s) aos quais o indice esta
indexado, podem ndo ser bem sucedidos em produzir retornos positivos.

e O nivel de indice e o valor dos ativo(s) aos quais o indice esta indexado, serdo
reduzidos pela dedugdo de certos custos. A deducdo de tais custos ira reduzir o
retorno que poderia ter recebido dos Valores Mobiliarios.

e [O indice tem uma caracteristica de ajustamento a volatilidade cujo objetivo ¢
fornecer uma exposicdo nocional de volatilidade controlada ao ativo. Esta
caracteristica pode resultar numa participagdo reduzida em ganhos no valor do(s)
ativo(s) e portanto pode receber um retorno mais baixo nos Valores Mobiliarios do
que aquele que receberia caso tivesse investido em valores mobiliarios indexados a
uma estratégia que forneca maior exposi¢ao ao(s) ativo(s).]

e [O ativo ¢ uma estratégia de “excesso de retorno” e portanto o valor do ativo ¢
reduzido pelo retorno que podia ter sido ganho num depdsito monetario. Como o
indice referenciado pelos seus Valores Mobiliarios estd indexado aos ativo(s),
recebera um retorno mais baixo nos Valores Mobiliarios do que receberia se tivesse
investido numa “estratégia de retorno total”.]

e [A Solactive AG atua como agente de calculo de indice para o indice e o ativo, e em
tal capacidade terd autoridade para fazer determinagdes que podem afetar o valor
dos seus Valores Mobilidrios e os montantes que recebeu ao abrigo dos Valores
Mobiliarios. A GSG detém uma participagdo ndo controladora na Solactive AG.]]

[Para Valores Mobiliarios Indexados a Commodities (produtos), inserir: O desempenho de
uma matéria-prima, e qualquer contrato de matérias-primas correspondente, dependera de
varios fatores, incluindo oferta e procura, liquidez, condi¢des do tempo e desastres naturais,
custos com investimento direto, localizagdo e alteragdes nas taxas dos impostos. Os precos
das Matérias-Primas s3o mais volateis do que outras categorias de ativos, realizar
investimentos em matérias-primas ¢ mais arriscado e mais complexo do que noutros tipos de
investimentos.

[Para Valores Mobiliarios Indexados a Indices de Matérias-Primas, inserir: O investidor
podera obter um retorno sobre os Valores Mobiliarios inferior ao que teria recebido caso
tivesse investido diretamente nas matérias-primas subjacentes a um Indice de Matérias-
Primas ou a Valores Mobiliarios cujo montante de reembolso se baseasse num prego a vista
(spot price) de matérias-primas fisicas ou contratos de matérias-primas e que estivessem
agendados para caducarem na data de maturidade dos Valores Mobiliarios.

e O patrocinador de um indice de matérias-primas podera adotar quaisquer medidas
relativamente ao indice de matérias-primas desconsiderando os interesses do investidor
enquanto adquirente dos Valores Mobiliarios, e qualquer uma destas medidas podera
afetar negativamente o valor e retorno dos Valores Mobilidrios. O patrocinador de um
indice de matérias-primas podera fazer alteragdes a composi¢do do indice, sendo que tais
alteracdes poderdo afetar o nivel do indice de matérias-primas e quaisquer montantes
pagaveis por conta dos Valores Mobiliarios. Se o patrocinador de um indice de matérias-
primas nao calcular o indice de matérias-primas, a Goldman Sachs (enquanto Agente de
Célculo) podera determinar discricionariamente o nivel relevante do indice de matérias-
primas de forma a efetuar calculos ao abrigo dos Valores Mobiliarios.

e Na sequéncia da ocorréncia de quaisquer eventos disruptivos aplicaveis aos Valores
Mobiliarios, a Goldman Sachs (enquanto Agente de Calculo) podera determinar o nivel
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do indice de matérias-primas e esse nivel podera ndo refletir qualquer nivel do indice de
matérias-primas, o que podera continuar a ser calculado e publicado pelo patrocinador
do indice de matérias-primas (sem prejuizo da ocorréncia de um evento dessa natureza).]

e [Em certas circunstincias, ndés (como Agente de Calculo) podemos substituir o ativo
subjacente por outro indice de matéria-prima (ou cesto de indices de matérias-primas).]]

[Para Valores Mobiliarios indexados a Inflagdo, inserir: O retorno por conta dos Valores
Mobiliarios podera ser baseado num nivel do Indice de Inflagio para um més que tenha lugar
varios meses antes da data de pagamento relevante e, nessa medida, poderd ser
substancialmente diferente do nivel de inflagdo em vigor no momento em que o pagamento
¢ efetuado. O desempenho de um indice de inflagdo podera nio ter uma correlagéo total com
a taxa de inflacdo sentida pelos adquirentes de Valores Mobilidrios na jurisdigao relevante.]

[Para Valores Mobiliarios indexados a Fundos, insira: O desempenho das unidades de
participacdo ou ac¢des de um fundo (o “Fundo”) ao qual os Valores Mobiliarios estio
indexados ira afetar o valor e retorno de investimento dos seus Valores Mobilidrios. O
desempenho das unidades de participagdo ou agdes de um Fundo esta sujeito a muitos fatores
de risco que podem incluir: (i) fatores macroeconémicos, (ii) investimentos iliquidos/volateis,
(ii1) risco de concentragdo, (iv) risco de crédito, (v) risco de short selling, (vi) dependéncia
em individuos chave, (vii) riscos regulatérios e legislativos, (viii) alavancagem, (ix)
estratégias do fundo podem ndo ser bem sucedidas em atingir o objetivo do investimento, (x)
custos relacionados com fundos, e (xi) risco de fraude. Mais, determinagdes realizadas pelo
Agente de Calculo a respeito de eventos de cristalizagdo podem ter um efeito adverso no valor
dos seus Valores Mobiliarios.]

[Se os Valores Mobiliarios estiverem indexados a uma carteira de ativos subjacentes, inserir:

e [Uma carteira reduzida estard em regra mais vulneravel a alteragdes no valor dos ativos
subjacentes e uma alteragdo na sua composi¢do podera ter um efeito adverso no
desempenho da carteira.]

e [O desempenho de um cabaz que atribui maior peso a determinados ativos subjacentes
nele contidos sera mais afetado por mudangas no valor de um desses ativos subjacentes
do que um cabaz com ativos subjacentes com um peso equivalente. ]

e [Uma carteira podera neutralizar o desempenho positivo de um Ativo Subjacente com o
desempenho negativo de outro Ativo Subjacente e, em consequéncia, ndo produzir um
resultado tdo favoravel como um investimento associado apenas a um ou mais Ativos
Subjacentes com desempenho positivo.

e [Uma elevada correlagdo dos componentes da carteira podera ter um efeito significativo
nos montantes a pagar ao abrigo dos Valores Mobiliarios € um desempenho negativo de
um unico componente do cabaz podera sobrepor-se aos desempenhos positivos de um
ou mais componentes do cabaz e poderda ter um impacto no retorno dos Valores
Mobiliarios.]

[Para Notes EIS, inserir:

e O retorno dos Valores Mobiliarios do investidor encontra-se dependente da alteragcdo do
justo valor de mercado das A¢des Preferenciais na data de observagao final relativamente
ao seu prego de emissdo na data de observagdo inicial. O justo valor de mercado das
Agoes Preferenciais dependera (entre outros) do montante de reembolso [e
dividendos/distribui¢des] a pagar ao abrigo de tais A¢des Preferenciais. Tal montante [e
dividendos/distribui¢des] [sera] [serdo] determinado[s] por referéncia a uma féormula de
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pagamento especifica e dependera do desempenho de um ativo subjacente (a “Acio
Preferencial Subjacente”]. Enquanto adquirente de Notes EIS, o investidor encontra-se
portanto exposto ao desempenho da Acdo Preferencial Subjacente, o qual podera estar
sujeito a alteragdes imprevisiveis ao longo do tempo. Os termos e condigdes das Agdes
Preferenciais encontram-se disponiveis aos investidores mediante solicitagdo junto do
Emitente ou Dealer .

As Acgdes Preferenciais serdo reembolsadas em momento anterior a data de maturidade
agendada mediante a ocorréncia de [um evento de reembolso antecipado automatico de
acdo preferencial ou por] acontecimentos imprevistos. Nesse caso, os Valores
Mobiliarios serdo reembolsados em momento anterior a data de maturidade e o investidor
podera obter um retorno inferior ao que receberia caso os Valores Mobilidrios ndo fossem
reembolsados nestes termos, podendo ainda encontrar-se privado de reinvestir os
proveitos num investimento com um retorno equivalente.

Qualquer adiamento de, ou quaisquer medidas alternativas para, a avaliagdo da Agao
Preferencial Subjacente na sequéncia de um evento de disrup¢do aplicavel as Agdes
Preferenciais poderdo provocar um impacto negativo no valor e retorno dos Valores
Mobiliarios. Caso ocorram determinados eventos de ajustamento aplicaveis as Agdes
Preferenciais, a Goldman Sachs (enquanto Agente de Calculo) poderd, em certas
ocasides, ajustar os termos e condigdes dos Valores Mobilidrios sem o prévio
consentimento do investidor ou sem despoletar o reembolso antecipado dos Valores
Mobiliarios. Tal montante poderd ser inferior ao valor inicial do investimento do
investidor, podendo o mesmo perder parte ou a totalidade do seu investimento.

Existem riscos associados a legislagao das Ilhas Caimao, enquanto lei do foro das Notes
EIS.

A base da tributagdo e taxas aplicaveis aos Valores Mobiliarios e quaisquer beneficios
fiscais dependem das circunstancias especificas do investidor, podendo variar com o
decurso do tempo. O investidor devera procurar a sua propria assessoria fiscal
independente antes de investir. [Qualquer cupdo pago que nao sob a forma de reembolso
(incluindo-se aqui tanto um reembolso antecipado como final) estard provavelmente
sujeito a tributagdo sobre o rendimento. ]

A Goldman Sachs encontra-se sujeita a determinados conflitos de interesses entre os seus
interesses ¢ os do investidor, enquanto detentor dos Valores Mobilidrios, que poderdo
reduzir o valor e o retorno dos Valores Mobiliarios, incluindo:

o  Uma afiliada do Emitente ser uma contraparte ao Emitente da Ac¢do Preferencial
num swap de modo a financiar o pagamento das Agdes Preferenciais;

o A Goldman Sachs poder cobrir os seus riscos decorrentes das obrigacdes
sobre os Valores Mobilidrios ao adquirir futuros e/ou outros instrumentos ligados
a Acdo Preferencial Subjacente ou a¢des ou outros componentes;

o  Cada agente de calculo num contrato de swap envolvendo o Emitente da A¢do
Preferencial, o Agente de Calculo das A¢des Preferenciais e o Agente de Calculo
dos Valores Mobiliarios ser um afiliado do Emitente, podendo existir um potencial
conflito de interesses entre qualquer um deles e os adquirentes, inclusivamente
quanto ao exercicio dos seus poderes discricionarios;]

[Inserir se ndao forem Valores Mobiliarios Belgas: Os Valores Mobilidrios do Investidor
poderao ser ajustados ou reembolsados antes da data de vencimento devido a alteragdes
legislativas. Quaisquer ajustamentos dai decorrentes poderdo reduzir o valor e o retorno
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dos Valores Mobilidrios do Investidor; o montante que o investidor recebe na sequéncia
de um reembolso antecipado podera ser inferior ao investimento inicial e o investidor
podera perder parte ou a totalidade do seu investimento. ]

o [Inserir se forem Valores Mobiliarios Belgas: os seus Valores Mobiliarios podem ser
resgatados antes da maturidade devido a um Evento de Alteragdo da Lei. O montante que
recebeu apds um reembolso antecipado podera ser inferior ao seu investimento inicial e
pode perder parte ou a totalidade do seu investimento.]

e O Emitente dos Valores Mobiliarios podera ser substituido por outra empresa, sujeito a
certas condicoes.

e A Goldman Sachs podera alterar os termos e condi¢cdes dos Valores Mobiliarios do
Investidor em determinadas circunstancias e sem consentimento do investidor.

SECCAO E — A OFERTA

E. | Motivos | [[nserir se Anexo V ou o Anexo XII for aplicavel]. [As receitas liquidas da oferta serdo
2b | paraa utilizadas pelo Emitente, constituindo fundos adicionais para as operagdes do Emitente e para
oferta e | outros objetivos no &mbito do seu objeto social.] [@]
utilizaca
o das
receitas
E. | Termos | [Inserir se o Anexo V ou o Anexo XII for aplicavel]. [Uma oferta de Valores Mobiliarios
3 e podera ser feita sem ser nos termos do Artigo 3(2) da Diretiva do Prospeto em/na/no [Reino
Condi¢d | de] [Reptblica de] Grio Ducado do Luxemburgo / Austria / Bélgica / Croacia / Republica
es da Checa / Finlandia / Franga / Alemanha / Hungria / Irlanda / Italia / Holanda / Noruega /
Oferta Polonia / Portugal / Roménia / Espanha / Suécia / Reino Unido] (as “Jurisdi¢ao[Jurisdi¢des]
de Oferta Publica”) durante o periodo [entre [®] [(inclusive)] e [®][(inclusive)] (“Periodo
de Oferta”) pelo(s) Oferente(s) Autorizado(s).
[O Prego da Oferta é de [®] (0 “Pre¢o de Emissio”). [O/Cada] Oferente Autorizado oferecera
e venderd os Valores Mobiliarios aos seus clientes nos termos dos acordos em vigor entre
[o/esse] Oferente Autorizado e os seus clientes por referéncia ao Preco de Emissdo e as
condigdes de mercado prevalecentes nesse momento. ]
[As ofertas de Valores Mobiliarios encontram-se condicionais a sua emissao e encontram-se
sujeitas a [®] [verificagdo de determinadas condi¢des]. Entre [o/cada] Oferente Autorizado e
os seus clientes, as ofertas de Valores Mobiliarios encontram-se também sujeitas as condigdes
que tenham sido acordadas entre ambos, e/ou sejam especificadas nos acordos em vigor entre
ambos. ]
[Um Investidor adquirird os Valores Mobilidrios nos termos dos acordos em vigor entre o
Oferente Autorizado [relevante] e os seus clientes relativamente a aquisicdo de valores
mobiliarios em geral. Os Investidores ndo celebrardo diretamente com o Emitente quaisquer
acordos contratuais relativos a oferta ou aquisi¢do de Valores Mobilidrios.]
[Nao Aplicavel; a oferta de Valores Mobiliarios nio esta sujeita a quaiquer condigdes. ]
E. | Interess | [[Exceto [conforme divulgado no Elemento E.7 em baixo] [para [®],]/[Nao aplicavel;] tanto
4 es quanto ¢ do conhecimento do Emitente, nenhuma pessoa envolvida na emissdo dos Valores
materiai | Mobiliarios tem um interesse material na oferta, incluindo interesses conflituantes. ]
s na
emissio/
oferta,
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incluind
0
conflitos
de
interess
es

E. | Despesa
7 S
estimad
as
cobrada
s ao
investid
or

[Uma comissdo de subscricdo de [até um maximo de] [inserir] por cento ([inserir]%) do
[Preco de Emissdo] [Montante Nominal Agregado] / [Montante de Calculo Agregado] (que
ndo se encontre incluido no prego dos Valores Mobilidrios) sera cobrado separadamente aos
investidores [pelo/por cada] Oferente Autorizado.

[O Prego de Emissdo de [até] [[inserir] por cento([inserir]%) do [Montante Nominal
Agregado] / [Montante de Calculo Agregado]] [[inserir] por cada Valor Mobilirio] inclui
uma comissdo de venda de até [imserir] por cento ([inserir)] do [[Montante Nominal
Agregado] / [Montante de Calculo Agregado]] [Pre¢co de Emissao] que foi paga pelo
Emitente.] [Nao aplicavel. Ndo ¢é estimada a cobranga aos investidores de despesas pelo
Emitente [ou [o/cada] Oferente Autorizado.] [e]
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(Quando as Condigées Finais cobrem duas ou mais Séries de Valores Mobiliarios, a tabela abaixo deve ser preenchida para todas as variaveis que serdo diferentes nas diferentes Séries. O item
de linha relevante para qualquer varidavel no Sumdrio Especifico de Emissdo acima deve incluir o seguinte texto: “relativamente a cada Série, conforme especificada na(s) tabela(s) exposta(s)

em “Disposi¢oes Especificas para cada Série” no final deste Sumario Especifico de Emissdo.
[DISPOSICOES ESPECIFICAS PARA CADA SERIE]

[incluir para uma emissdo de duas ou mais Séries de Valores Mobilidrios Ligados a A¢ées:

ISI [Commo [Valoren [CFI [Ntmero [Data de | [Data de | [Data de | [Taxa | [Pego de | [Data(s) [Montant [Percentage [Cap [Floor [Cap de | [Nivel [Ativo [Bolsa(s)
N n Code] ] 1 Agregado] Maturidad Referénci Avaliaga de Emissao | de e de | m de | ] 1 Downside | de Subjacente | ]
[Montante e a Final] o Inicial] Juros 1 Pagament Cupao Reembolso] ] Barreira 1
Nominal] de | Agendada] 1 ode Juros] | Fixo] 1
[Certificados
] [Warrants]
nas  Séries]
[Montante
Nominal
Agregado]
®] | [®] (@] (@] (@] (@] (@] (@] (®] (®] (®] (®] (@] (@] (@] (@] (®] (@] (®]
(Repetir para cada Série conforme seja necessario)
[incluir para uma emissdo de duas ou mais Séries de Valores Mobiliarios Ligados a Indices:
ISI [Commo [Valoren | [CFI [Ntumero [Data de | [Data de | [Data de | [Tax [Pego de | [Data(s) [Montant [Percentage [Cap [Floor [Cap de | [Nivel [Ativo [Patrocinado
N n Code] ] 1 Agregado] Maturidad | Referénci | Avaliaca a de | Emissao | de e de [ m de | ] 1 Downside | de Subjacente | r do Indice
[Montante e a Final] o Inicial] Juros 1 Pagament Cupao Reembolso] 1 Barreira | ] (Index
Nominal] de | Agendada 1 o de | Fixo] 1 Sponsor)]
[Certificados | ] Juros]
] [Warrants]
nas  Séries]
[Montante
Nominal
Agregado]
®] | (@] (@] (@] (®] (@] (®] (®] (®] (®] (@] (@] (®] (@] (@] (®] (®] (®] (@]

(Repetir para cada Série conforme seja necessadrio)
[incluir para uma emissdo de duas ou mais Séries de Instrumentos Ligados a A¢des ou Instrumentos Ligados a Indices onde o Reembolso a op¢do do Emitente é aplicavel:

ISIN [Data(s) de Reembolso Opcional (Call)] | [Data de Notificagdo da Call | [Montante(s) de Reembolso Opcional (Call)]
Option]
[®] [®] [®] [Relativamente a cada Data de Reembolso
Opcional (Call),] [[[®] por Montante de Calculo]
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(Repetir para cada Série conforme necessario) (onde o(s) Montante(s) de Reembolso Opcional diferirem entre Séries, acrescentar uma tabela separada para cada Série)
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