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Portugal - Pandemia contribui para a queda da populagao empregada

Dados

e Os dados do 2T refletem completamente os efeitos da pandemia no mercado de trabalho neste periodo,
ainda que em maio e junho se tenha iniciado o levantamento gradual das medidas de restri¢cdo, deixando
ainda empresas e familias longe da normalidade pré-COVID. Apesar da gradual retoma a normalidade,
importa destacar que o ambiente de elevada incerteza constitui um risco significativo para a nossa
previsao de uma taxa de desemprego de 10% para o conjunto do ano.

¢ Relativamente aos principais indicadores:

o A populagao empregada caiu 3.8% homodlogo no 2T 2020 (-2.8% em cadeia).

o A taxa de desemprego situou-se em 5.6% (6.7% no 1T 2020 e -0.7 p.p., face ao trimestre
homalogo). Por outro lado, a taxa de subutilizacdo do trabalho aumentou para 14.0% (12.9%
no 1T 2020 e 12.4% no trimestre homalogo).

o Apopulagdo inativa (com 15 ou mais anos) aumentou em 7.5% homaélogo (+270,300 individuos),
o0 aumento mais significativo desde 2011.

Avaliacao

e A pandemia COVID-19 teve efeitos adversos no mercado de trabalho, com a populagdo empregada a cair
3.8% homélogo (-185,500), o que ja ndo acontecia desde o 2T 2013. Analisando por sector de atividade,
esta queda é justificada em larga medida pelo sector dos servigos (-130,700 individuos), principalmente
comércio por grosso e a retalho, reparacao de veiculos automadveis e motociclos (-58,500) e alojamento,
restauracdo e similares (-40,500). Importa ainda mencionar a reducdo no caso da industria (-39,300
individuos) e agricultura (-15,500).

e Ao mesmo tempo, as horas efetivamente trabalhadas cairam em 26.1% homoélogo, o que equivale a
menos 8 horas semanais em média, a maior queda desde 2011. Esta evolucdo deveu-se principalmente
ao aumento da populagdo empregada ausente do trabalho (quase 23% da populagdo empregada),
explicado pela redugao ou falta de trabalho por motivos técnicos ou econémicos da empresa (por
exemplo, layoff).

e Porsuavez, a populagdo desempregada diminuiu em 15.3% homdlogo (-50,100 individuos), atingindo um
total de 278,400 pessoas, colocando a taxa de desemprego em 5.6%. No entanto, no atual contexto, a
taxa de desemprego deixa de captar com clareza os efeitos da pandemia no mercado de trabalho, pelo
qgue importa olhar para duas outras variaveis:

o Populagdo inativa com mais de 15 anos: aumentou 7.5% (+270,300 individuos),
principalmente pelo aumento da populagdo que estava disponivel para trabalhar, mas que
ndao procurou ativamente trabalho (por exemplo, porque as medidas de restricdo a
mobilidade ndo o permitiram).

o Taxa de subutilizagao atingiu os 14%, o valor mais elevado desde o 1T 2018, atingindo
748,700 individuos. O aumento homoélogo (+72,200) deveu-se a inatividade dos individuos
gue ndo procuraram ativamente emprego (+143,900 individuos face ao 2T 2019).
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e A proliferacdo da recente epidemia COVID-19 tera impactos consideraveis na economia portuguesa, mas
o seu caracter excecional agrava a incerteza na avaliagdo dos agregados macroecondémicos.
Adicionalmente, a introdug¢ao de medidas de mitigacdo e de apoio a empresas e familias pode atenuar os
efeitos adversos na atividade econdmica, mas parece-nos claro que o mercado de trabalho sofrera
consequéncias assinaldveis em 2020, podendo recuperar mais perto do final do ano num cenario
relativamente benigno. Os riscos para a nossa previsao de 10.0% da taxa de desemprego mantém-se

significativos.

Portugal: mercado de trabalho

Variagdo Homdloga (Milhares de individuos)

2T 2020
2T 2016 2T 2017 2T 2018 2T 2019 -
Dado Previsao
Emprego 22 158 114 43 -186 -192
Populagdo Ativa -39 60 4 19 -236 -106
Desempregados -61 -98 -110 -23 -50 86
Taxa de Desemprego (% Pop. Ativa) 10.8 8.8 6.7 6.3 5.6 8.1

Fonte: BPI Research, com base nos dados do INE e Datastream.
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Variagdo Homodloga (%) (% pop. ativa)
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e EMprego (ELE) = Taxa de desemprego (ELD)

Fonte: BPI Research, com base nos dados do INE.

Populagao Inativa
Variacdo Homodloga (Milhares de individuos)
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Fonte: BPI Research, com base nos dados do INE.
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Fonte: BPI Research, com base nos dados do INE.
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Fonte: BPI Research, com base nos dados do INE.

Védnia Duarte, BPI Research

e-mail: deef@bancobpi.pt

AVISO SOBRE A PUBLICACAO “NOTA BREVE”

A “Nota breve” é uma publicacdo elaborada em conjunto pelo BPI Research (UEEF) e o CaixaBank
Research, que contém informacBes e opinides provenientes de fontes que consideramos fiaveis. Este
documento possui um propésito meramente informativo, pelo qual o BPl e o CaixaBank ndo se
responsabilizam em caso algum pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opiniées e as estimativas sao
préprias do BPI e do CaixaBank e podem estar sujeitas a alteracdes sem prévio aviso.
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