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Portugal: Contração histórica no 2T 2020: -16,3% yoy 

 

Dados 

• O PIB em Portugal contraiu 13.9% em cadeia no 2T 2020 (-3.8% no 1T 2020) 

• Em termos homólogos a queda foi de 16.3% (-2.3% no 1T 2020) 

  
Comentário 

• A segunda estimativa para o PIB no 2T 2020 trouxe uma revisão em alta de 0.2 pontos percentuais 
(p.p.) das taxas de variação em cadeia e homóloga. Ainda assim, é notório o impacto do confinamento na 
atividade económica: contração trimestral de 13.9% e homóloga de 16.3%. 

• A amplitude da queda, terá sido especialmente influenciada pela medidas de confinamento que 
vigoraram durante o mês de abril, traduzindo-se: 

o Na contração do consumo privado e do investimento e consequente agravamento do 
contributo da procura interna: -10.7 p.p. para a variação em cadeia e -11.9 p.p para a 
variação homóloga.  

o Numa diminuição mais acentuada das exportações de bens e serviços do que das 
importações, refletindo o quase congelamento da atividade turística. As primeiras 
registaram variações de -36.2% em cadeia e de -39.6% homólogo. Por seu turno, as 
importações contraíram 28% em cadeia e 29.7% homólogo. Este facto traduziu-se no 
agravamento do contributo da procura externa para -3.2 p.p. na variação em cadeia e 
de -4.4 p.p. para a variação homóloga.  

• Os dados agora publicados sugerem que o ritmo de contração no conjunto do ano poderá ser menor 
do que a nossa atual previsão de -12%. Contudo, continuamos a chamar a atenção para o nível muito 
elevado de incerteza, estando a retoma nos próximos trimestres dependente de como a atividade das 
famílias e empresas irá responder ao gradual desconfinamento, do registo de novas vagas de contágio que 
obrigue ao reforço das restrições à mobilidade e, por fim, da eficácia das medidas de suporte à economia, 
quer domésticas quer à escala europeia. 

 

 

PIB 
2T19 3T19 4T19 1T20 2T20 

        verificado estimado 
PIB, variação em cadeia 0.5 0.3 0.7 -3.8 -13.9 -19.6 

Procura interna (contributo p.p.) 0.3 1.4 -0.7 -2.1 -10.7 -13.9 
Procura externa (contributo p.p.) 0.2 -1.1 1.4 -1.6 -3.2 -5.7 

PIB, variação homóloga 2.1 1.9 2.2 -2.3 -16.3 -21.8 
Procura interna (contributo p.p.) 3.0 3.3 1.1 -1.2 -11.9 -14.3 
Procura externa (contributo p.p.) -0.9 -1.4 1.1 -1.1 -4.4 -7.6 

Fonte: BPI Research com base em dados do INE       
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